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e Nettoomsattningen uppgick till 239 miljioner euro (259), en nedgang med 7,8 procent. Vid jamforbara valutakurser
minskade nettoomsattningen med 5,8 procent. Exklusive verksamheten inom affarssegmentet Communication i Norge,
som frédn och med 2015 inte konsolideras, tkade nettoomséttningen med 3,2 procent eller 5,3 procent vid jamforbara
valutakurser

Operativt EBITA* uppgick till 5,3 miljoner euro (4,8), eller 2,2 procent av nettoomséttningen (1,8)

Engangsposter™ uppgick till -2,6 miljioner euro (-0,4)

EBITA uppgick till 2,7 miljoner euro (4,4), eller 1,1 procent av nettoomséttningen (1,7)

Finansnettot paverkades av icke kassaflodespaverkande kostnader om 3,5 miljioner euro (0,0) fran refinansieringen vid
borsnoteringen

Resultatet efter skatt uppgick till -7,5 miljoner euro (-3,6)

e Resultat per aktie uppgick till -0,14 euro (-0,11)

e  Operativt kassafléde* uppgick till -59,9 miljoner euro (24,5), starkt paverkat av utbetalningar hanférliga till borsnoteringen

Siffror inom parentes géller samma period foregaende ar om inget annat anges
* se definitioner sid 12 och 17
** kostnader som under 2015 var relaterade till bérsnoteringen

Spannande férsta kvartal fér Eltel

Vart forsta kvartal som boérsnoterat bolag har varit handelserikt. Utéver sjélva borsnoteringen har vi genomfort en
refinansiering, gjort ett forvarv i Tyskland och tecknat ett nytt femarigt avtal med TeliaSonera. | borjan av andra

kvartalet offentliggjorde vi ocksa nya avtal for installation av smarta elmatare i Norge. De grundldggande trenderna pa
infranetmarknaden fortsatter att ge stod at var tillvaxt och utveckling. Den starka marknaden forklaras av att vi konsumenter
efterfragar teknisk infrastruktur som erbjuder en battre tillganglighet och en hdgre kapacitet, samtidigt som regulatoriska krav
driver pa operatdrernas och myndigheternas investeringar for att framja flexiblare och miljévanligare nét.

Eltels resultatutveckling varierar frén kvartal till kvartal. Det forsta kvartalet &r oftast det svagaste pa grund av ogynnsamma
vaderforhallanden och orderinflodet fran kunderna. | &r har emellertid det forsta kvartalet varit bra for de flesta av vara enheter
- i linje med eller ndgot battre an det forsta kvartalet 2014.

Inom affarssegmentet Communication har vi fokuserat pa starten for vart fornyade avtal med TeliaSonera i Norden och
Baltikum samt implementeringen av vart joint venture med Sennico och det nya avtalet med Telenor i Norge.

Inom affarssegmentet Power har orderingang och forséljning inom transmission i viss man paverkats av att nagra projekt har
slutforts och andra ar sena i startfasen. Det har dock varit en hog aktivitet avseende forfragningar och vi har etablerat oss
pé den norska marknaden for smarta elmétare med totalt Gver 800 000 métarinstallationer kontrakterade med Hafslund och
Skagerak. Vi &r stolta dver det fortroende vi fatt fran Hafslund och Skagerak och ser det som en stark indikation pa att var
ledande position inom omradet bestar. Vi glader oss ocksa at vart forvary av Edi.Son i Tyskland som ger oss ett ordentligt
fotfaste pa en stor och véxande marknad.

Affarssegmentet Transport & Security har fatt en blandad start pa aret med god tillvéxt inom jarnvag och vagar, men med
nagot lagre marginaler som en foljd av en forandrad sammanséattning av uppdrag. Vi ser ocksé en 6kad konkurrens inom
jarnvagsprojekt till folid av den attraktiva marknaden, i synnerhet i Norge och Sverige.

For koncernen som helhet har nettoomsattningen paverkats av att forsaliningen fran Communication-
verksamheten i Norge inte langre konsolideras. Exkluderat fér denna effekt ser vi en tydlig och

stabil tillvaxt, i linje med vara malsattningar. Vart resultat for det forsta kvartalet paverkas av vissa
engangskostnader hanforliga till borsnoteringen och var refinansiering. Dessa kostnader ar nu
bokférda och betalda, vilket gor att kommande kvartal ger en tydligare bild av verksamhetens
|6pande resultat.

Kassagenereringen for forsta kvartalet paverkades negativt av ett mycket starkt kassaflode
under sista kvartalet 2014, av betalningar relaterade till borsnoteringen, férbrukning av
forskott fran kunderna som erholls under 2014 samt mer betalningar till leveranttrer under
kvartalet an vanligt.

Utdver den I16pande verksamheten slutférde vi processen med bdrsnoteringen och bolagets aktier
noterades pa Nasdag Stockholms Midcap-lista den 6 februari i r. Noteringen har varit positiv for
0ss pa& manga satt och vi &r tacksamma for det fortroende vi har fatt frdn ménga nya aktiedgare.
Sammantaget har det gett oss &nnu mer energi och engagemang for att né vara mal - med fokus
pa effektiviseringar genom vér strategi "The Eltel Way” och fortsatt tillvéxt.

—Axel Hjarne, vd och koncernchef Photo: Arttu Laitala
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER PERIODEN

Den 19 januari 2015 offentliggjorde Eltel ett nytt femarigt ramavtal med TeliaSonera som omfattar Norden och Baltikum.
Den 6 februari 2015 noterades Eltel ABs stamaktier pa Nasdaq Stockholm efter slutférandet av borsintroduktionen

e Eltel férnyade sin finansiering i samband med noteringen av bolagets aktier. Rantebarande skulder som per den 31
december 2014 uppgick till 330,9 miljoner euro har aterbetalats och ersatts av en ny lanefacilitet pa 210 miljoner euro.
De nya kreditfaciliteterna ger Eltel en mer flexibel och kostnadseffektiv finansiering.

e Den 30 mars 2015 offentliggjorde Eltel AB férvarvet av det tyska bolaget Edi.Son Energietechnik GmbH inom segmentet
Power och den 30 april slutférdes férvarvet

e Den 8 april 2015 offentliggjorde Eltel tecknandet av Norges stdrsta avtal géllande utrullning av smarta elméatare med
Hafslund Nett

NYCKELTAL

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
Nettoomséattning 239,0 259,2 12421
Nettoomsattningstillvéaxt, % -7,8 13,7 8,2
Operativt EBITA 5,3 4,8 61,3
Operativ EBITA-marginal, % 2,2 1,8 4,9
Engéangsposter* -2,6 -0,4 -22,7
EBITA 2,7 4,4 38,6
EBITA-marginal, % 11 17 3,1
Rorelseresultat (EBIT) -0,4 1,2 26,2
EBIT-marginal, % -0,2 0,5 2,1
Resultat efter finansiella poster -8,3 -3,7 7,2
Periodens resultat efter skatt -7,5 -3,6 1.1
Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning -0,14 -0,11 0,12
Skuldsattningsgrad*™ 4,2 4,4 54
Skuldsattningsgrad proforma reducerad skuldséttning efter notering™* 4,2 - 3,2
Skuldsattningsgrad proforma justerat for engangsposter, reducerad skuldsattning efter
notering™ 2,8 - 2,2
Operativt kassaflode -59,9 24,5 88,9
Kassagenerering, % -2 236 558 230
Antal medarbetare vid periodens slut 7 967 8294 8 647

* huvudsakligen kostnader som under Kv 4 2014 och Kv 1 2015 var relaterade till bdrsnoteringen
** beraknat pa rullande 12 méanader
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Omséttning och finansiellt resultat

NETTOOMSATTNING Nettoomsattning
Januari-mars 2015 jamfért med samma period 2014 .
Fran och med den 1 januari 2015 drivs den norska Communication-
verksamheten genom joint venture-bolaget Eltel Sennico. Omséttningen fran
detta joint venture redovisas inte i Eltels nettoomséttning. Nettoomséttningen
for Eltelkoncernen for forsta kvartalet minskade med 7,8 procent till 239,0
miljoner euro (259,2). Jamfért med samma period 2014, exklusive den norska
Communication-verksamheten, 6kade nettoomsattningen med 3,2 procent.
Vid jamférbara valutakurser dkade nettoomsattningen med 5,4 procent.
Okningen berodde framst pa en mycket stark tillvéxt inom jarnvagsprojekt,
utrulining av fiber i Norden samt utrulining av 4G/LTE-mobilnat.

Miljoner euro

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4

Nettoomsattningen 6kade med 1,3 procent for affarssegmentet Power, 1,3 2013 m2014 m2015

procent for affarssegmentet Communication, (justerat f6&r Communication
i Norge) samt 12,2 procent fér affarssegmentet Transport & Security.
Affarssegmentet Power bidrog med 44,9 procent (40,8) till den totala
nettoomséttningen, affarssegmentet Communication med 40,6 procent
(47,3 eller 36,8 exklusive Communication i Norge) och affarssegmentet
Transport & Security med 14,5 procent (11,9). Kvartalet paverkades varken

av nya outsourcing-affarer eller férvarv.
Operativt EBITA och -marginal,
FINANSIELLT RESULTAT per kvartal

Januari-mars 2015 jamfért med samma period 2014

30 10
Eltelkoncernens operativa EBITA 6kade till 5,3 miljoner euro (4,8), vilket
motsvarar 2,2 procent av nettoomsattningen (1,8). Forbattringen av operativt
EBITA drevs av effektiviseringar, en férdelaktig segmentsmix tack vare en
stark tillvaxt inom affarssegmentet Transport & Security som har en hdgre
marginal &n genomsnittet for koncernen, och gynnsamma arbetsforhallanden
i falt i de flesta lander under kvartalet.

25 -

Miljoner euro

EBITA for kvartalet uppgick il 2,7 milioner euro (4,4), inklusive
engangskostnader pa 2,6 milioner euro (0,4) avseende kostnader for 0 o 2 o -
radgivningstjanster relaterade till bdérsnoteringen och incitamentsprogrammet 51 Op. EBITA 2013 = Op. EBITA 2014 s Op. EBITA 2015
for ledningen, som realiserades i februari i samband med slutférandet ginal 2013 ginal 2014 ginal 2015

av noteringen av bolagets aktier pd Nasdaqg Stockholm. Avskrivning av

forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 3,1 miljoner euro (3,2).

Till folid av noteringsrelaterade engéngskostnaderna som uppstod under

forsta kvartalet slutade rorelseresultatet (EBIT) pa -0,4 miljoner euro (1,2),

eller -0,2 procent av nettoomsattningen (0,5).

@
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De finansiella nettokostnaderna péa 7,9 miljioner euro (5,0) innefattar en icke
kassaflodespaverkande nedskrivning om 3,5 miljoner euro av aktiverade
kostnader for finansieringen fore bdrsnoteringen, samt 1,7 miljoner euro
(0,9) huvudsakligen hanforligt till valutakurseffekter som uppstod i samband
med refinansieringen samt omvardering av interna lan. Efter borsnoteringen
fornyades Eltels finansiering i februari 2015, vilket medfér [&gre
rantekostnader framover. Skatten var positiv under kvartalet och uppgick till
0,8 miljoner euro (0,1), huvudsakligen till folid av uppskjutna skatteeffekter pa
engangskostnader.

Kv1 nettoomsattning per segment Kv1 operativt EBITA per segment

00

w Power = Communication = Transport & Security w Power = Communication = Transport & Security
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Eltel har delat sin verksamhet i tre affarssegment — Power, Communication samt Transport & Security — utifran vilkka
produkter och tjanster som erbjuds.

Power

Affarssegmentet Power tillhandahaller underhall av elnat samt underhallstjianster, uppgraderingstjanster och projektarbeten

till nationella transmissionssystemoperatérer och &gare av distributionsnat. Segmentet verkar inom samtliga av Eltels
geografiska omréden, och verksamheten karaktariseras av langsiktiga kundrelationer, med en jamn orderingédng som
genereras genom ramavtal och projekt. Tillvaxten i segmentet drivs generellt inte av BNP, utan istéllet av krav pa okad tillgang
pé nat samt regulatoriska krav. Huvuddelen av verksamheten utgors av uppgraderingstjanster och projekbaserat arbete.
Arbeten géllande uppgradering slutfors vanligtvis inom nagra manader, medan normala projektleveranser varar i 2-3 r.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
Nettoomséttning 107,8 106,5 515,9
Operativt EBITA 2,1 1,9 32,1
Operativ EBITA-marginal, % 1,9 1,8 6,2
Antal medarbetare 3278 3077 3412

Januari-mars 2015 jamfért med samma period 2014

Eltels nettoomséttning for affarssegmentet Power dkade med 1,3 procent till 107,8 miljoner euro (106,5). Justerat for
valutakurseffekter var tillvéxten 1,9 procent. Tillvéxten drevs framst av kabelprojekt inom det finska distributionsnaten
som gynnades av det milda vadret under kvartalets senare del, samt av transmissionsverksamheten i Afrika.
Nettoomsattningstillvaxten paverkades negativt av transmissionsvolymerna i Polen, Sverige och Norge till folid av
administrativa férseningar i Polen och l&gre aktivitet i Norden.

Operativt EBITA 6kade med 12,1 procent och uppgick till 2,1 miljioner euro (1,9). Den operativa EBITA-marginalen var 1,9
procent (1,8) av nettoomséttningen. Lédnsamheten har férbéattrats fér den svenska distributionsverksamheten tack vare
béttre projektstyrning och operativt EBITA péverkas ockséa positivt av exportverksamheten inom transmission. Emellertid
belastades l6nsamheten for kvartalet av lagre volymer for transmission i Polen och Norden, kostnader for affarsutveckling
i Tyskland och Storbritannien och en hogre kostnadsniva inom verksamheten for smarta elmatare pé grund av en hog
offertaktivitet

Forvarv

Eltel meddelade att bolaget har ingatt ett avtal for att forvarva Edi.son i Tyskland, vilket kommer att etablera Eltel som en
fullserviceleverantor pa de tyska transmissionsmarknaderna bade for luftliedningar och transformatorstationer upp till 380 kV.
Edi.son har en omséttning pé éver 20 miljoner euro om aret och mer an 100 anstéllda och kommer att utgdra en plattform
for organisk expansion i Tyskland - i linje med Eltels definierade strategi for fusioner och férvarv (M&A).

Verksamhetsforutsattningar 2015

Affarssegmentet Power verkar pa en marknad med hog aktivitetsniva och langsiktiga investeringsplaner hos kunderna.
Tillvaxten for marknadsvolymer inom Power gynnas av langsiktiga drivkrafter. Flodet av nya forfragningar &r fortsatt starkt,

i synnerhet i Norge och Tyskland avseende transmission, medan flédet &r mer ddmpat i Polen, Storbritannien och Afrika.
Generellt sett har orderingangen inom transmissionsverksamheten varit lagre hittills under aret, bade till folid av att farre nya
stora projekt har tilldelats och till folid av 6kad konkurrens inom transmissionsaffarer pa vissa marknader.

Inom distribution gynnades kabelprojekt i Finland av den milda vintern. Sverige och Danmark hade en mycket hdg niva av
offertsverksamhet for flera stora ramavtal under 2015. Dessutom var upphandlingsaktiviteten for verksamheten med smarta
elméatare fortsatt hog, vilket resulterade i att Eltel tog hem avtalen med Hafslund och Skagerak efter kvartalets utgang. Den
nordiska transmissionsmarknaden préaglas av expansionen av det norska elnatet.
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Affarssegmentet Communication tillhandahéller underhall och uppgraderingar till telekomoperatérer och andra &gare
av kommunikationsnétverk. Segmentet verkar i dag pé alla Eltels marknader, och verksamheten kannetecknas av
l&ngsiktiga kundsamarbeten, med en jamn orderingdng som genereras genom ramavtal. Verksamheten drivs framst av
teknikuppgraderingar och 6kad efterfrégan pa natkapacitet.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
Nettoomsattning 97,4 123,6 584,0
Operativt EBITA 3,8 2,8 25,8
Operativ EBITA-marginal, % 3,9 2,3 4,4
Antal medarbetare 3971 4712 4647

Januari-mars 2015 jamfért med samma period 2014

Eltels nettoomsattning for affarssegmentet Communication minskade med 21,2 procent till 97,4 miljoner euro (123,6).
Justerat for den norska verksamheten som nu ingér i Eltel Sennico, 6kade nettoomséttningen med 1,3 procent. Justerat for
valuta 8kade nettoomséttningen med 4,6 procent. Den dkade nettoomséttningen ar framst hanférlig till fast kommunikation i
Sverige, drivet av hdga underhéllsvolymer och uppgraderingstjénster inom fiber till hemmet. | Danmark var dkningen hanforlig
till flera stora program for fiberutrulining. Vintern i Norden var mestadels mild under 2015, vilket hade en positiv inverkan pa
fast kommunikation, d&ven om férhallandena inte var lika gynnsamma som féregdende &r. Nettoomsattningen inom mobil
kommunikation har legat kvar pd samma hdga niva som under fioléret.

Operativt EBITA 6kade med 33,1 procent till 3,8 miljioner euro (2,8). Den operativa EBITA-marginalen uppgick till 3,9 procent
(2,3). Okningen av EBITA ar framst hanférlig till den fasta kommunikationsverksamheten i Sverige och Danmark, medan
operativt EBITA inom mobil kommunikation har legat kvar pd samma goda niva som féregaende ar. Forbattringarna ar

ett resultat av effektiviseringar av de interna processerna samt en med kunderna gemensam utveckling av processer for

att forbattra saval kundernas som Eltels kostnadseffektivitet. Darutéver bidrog havstangseffekter fran tillvaxten positivt.
Operativt EBITA som andel av nettoomsattningen har aven okat till folid av att den norska kommunikationsverksamheten
har redovisats som en del av resultatet for joint venture Eltel Sennico utan paverkan pa nettoomséttningen. Denna paverkan
uppgér till cirka 0,7 procentenheter for forsta kvartalet.

Verksamhetsforutsattningar 2015

Vaderforhallandena har relativt stor paverkan pa kommunikationsverksamheten. Under storre delen av kvartalet var vadret
gynnsamt for installation och service utomhus. Fiberutrulining ger fortsatt goda mojligheter for Eltel pa samtliga marknader,
i synnerhet i Sverige och Danmark. Mobilverksamheten fortsatte att uppvisa stabila férbattringar i samtliga geografiska
omraden till foljd av de pagaende utruliningarna av 4G/LTE-natet. Marknadsefterfragan &r generellt gynnsam pa samtliga
geografiska marknader trots olika tidpunkter for start av utrullningen i olika Iander.

Néar Eltel i januari tecknade ett femérigt avtal med TeliaSonera for samtliga lander i Norden och Baltikum starkte det bolagets
redan starka stalining pa kommunikationsmarknaden, samt staliningen som viktig leverantér till TeliaSonera. Kontraktet
starker det ndra samarbetet mellan TeliaSonera och Eltel och utdkar samarbetet i flera nya regioner i Sverige.

Den norska Communicationverksamheten 6verfors till joint venture-bolaget Eltel Sennico

2015 redovisas inte omsattningen fran Eltel Sennico som en del av Eltels omséttning. Eltels andel av joint venture resultat
inkluderas som en post i EBITA. Nettoomsattningen for den norska kommunikationsverksamheten kvartal for kvartal under
2014:

oct-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2014 2014 2014 2014
Nettoomsattning 34,2 31,2 28,7 27,5

Antal medarbetare den 31 december 2014 var 562.
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Affarssegmentet Transport & Security tillhandahaller underhéll och uppgraderingar samt projektleveranser till flera statliga
myndigheter, inklusive myndigheter med ansvar for jarnvagar, vagar, férsvaret och flyg. Transport & Security verkar framfor
allt i Norden. Verksamheten kénnetecknas av langsiktiga kundrelationer med ett jamnt inflode av order pa underhall

som genereras genom langsiktiga ramavtal och projektleveransavtal fran upphandlingsprocesser. Marknaden drivs av
investeringar inom transportinfrastruktur, kat resande med flyg och tdg samt genom outsourcing av tekniska tjanster inom
férsvar och flyg.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
Nettoomséattning 34,8 31,0 154,2
Operativt EBITA 2,3 3,0 12,1
Operativ EBITA-marginal, % 6,7 9,5 7,9
Antal medarbetare 555 476 563

Januari-mars 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomsattningen for affarssegmentet Transport & Security 6kade med 12,2 procent till 34,8 miljoner euro (31,0).
Justerar man for valuta uppgick tillvéxten till 16,4 procent. En hdg produktion inom manga stora jarnvagsprojekt tkade
nettoomsattningen, sérskilt i Norge och Finland. Intr&det i Danmark i april 2014, avseende marknaderna for elektrifiering av
jarvag samt signal- och telekom, bidrog till tillvaxten under kvartalet. Nettoomséttningstillvaxten motverkas delvis av nagot
lagre volymer inom flyg- och sékerhetsverksamheten, i synnerhet i Danmark, samt av nedtrappningen av Rakel-projektet
som slutférdes i slutet av forsta kvartalet.

Operativt EBITA minskade med 21,1 procent till 2,3 miljoner euro (3,0). Den operativa EBITA-marginalen uppgick till
6,7 procent (9,5). Minskningen ar framst hanforlig till den fortsatta forandringen av mixen mot fler jarnvagsprojekt som
innebar storre andel materialleveranser med lagre marginal, men &r &ven hanforlig till lAga marginaler relaterade till ett
sakerhetsprojekt i Danmark som ocksa paverkade detta kvartal. Projektet ska levereras under andra kvartalet. Inom
jarnvags- och vagverksamheten 6kade operativt EBITA till f6ljd av hdg volym, effektivare styrning av arbetskraft samt
gynnsamma havstangseffekter fran de véxande volymerna.

Verksamhetsforutsattningar 2015

De langsiktiga drivkrafterna for den nordiska transportsektorn (framst inom jarnvag) ar fortsatt starka och skapar en
affarsmiljo dar Eltel har goda maojligheter att utdka sin verksamhet och stérka sin position i samtliga nordiska lander. Det
ar ocksa tydligt att konkurrensen har okat till folid av den starka jarnvagsmarknaden i Norge och delvis i Sverige, vilket har
haft en viss paverkan pa orderingangen hittills under aret. De framsta kunderna inom jarnvagsverksamheten publicerar
|6pande prognoser for planerade inkdp pa manads- eller kvartalsbasis. Det ger en god dverblick éver kommande
upphandlingar, vilket underlattar planering. | Sverige har sékerhetsmarknaden starkts. | Danmark finns det flera nya
aktorer p& infranetmarknaden, vilket har 6kat konkurrensen. Inom flygverksamheten lanserades fiarrstyrda flygledartorn
(Remote Control Tower), dar Eltel deltar i installations- och underhallsarbetet. Detta forvantas bli ett utvecklingsomrade
inom flygverksamheten. Under kvartalet fattade man i Norge beslut om att dppna upp de fem forsta flygplatserna for ett
konkurrensutsatt anbudsforfarande gallande tekniskt underhall, vilket ar en forsta indikation pa att flygmarknaden héller pa
att 6ppna sig for Eltel i flera 1ander.
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Balansrakning och kassafléde
BALANSRAKNING OCH FINANSIELL STALLNING
31 mars 2015

Réntebarande skulder uppgick till totalt 218,8 miljoner euro (355,2 inklusive rantebarande skulder till aktiedgarna), varav
216,2 milioner euro (296,7) var langfristiga och 2,6 miljoner euro (58,5) var kortfristiga. Under perioden fornyades Eltels
finansiering. Rantebarande skulder som vid utgédngen av 2014 uppgick till 330,9 miljoner euro aterbetalades och ersattes
av en ny lanefacilitet p& 210 miljoner euro med en 16ptid pa fem &r. Likvida medel uppgick till 17,3 miljoner euro (42,7). Den
rantebarande nettoskulden uppgick till 203,1 miljioner euro (301,9) vilkket motsvarar en minskning med 33 procent.

Likviditetslaget var gott vid periodens slut. Tillgangliga likviditetsreserver uppgick till totalt 117,5 miljoner euro (123,1). Vid
utgéngen av kvartalet lag soliditeten pa 45,0 procent (30,8).

| slutet av rapportperioden uppgick garantier baserade péa avtalsmassiga kommersiella ataganden och pensionsforpliktelser
utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget till 321,4 miljioner euro (354,0). Summan omfattar &ven
forskottsbetalningar och dvriga typer av garantier fr betalningar. Garantier utfardade for finansiella skulder hanférliga till

joint venture uppgick till 4,7 miljoner euro (0,0). Framtida minimibetalningar for ej uppsagningsbara leasingavtal utanfér
balansrakningen uppgick till 31,1 miljoner euro (43,4). Huvuddelen av leasingavtalen avsag Eltels bilpark, som huvudsakligen
utgors av servicebilar.

KASSAFLODE OCH KASSAGENERERING

Januari-mars 2015

Eltels operativa kassafldde péaverkades i hdg grad av utbetalningen av en betydande del av radgivningskostnader samt
incitamentsprogrammet, bada relaterade till bérsnoteringen, samt féréandringar i rérelsekapitalet, och slutade pa -59,9
miljoner euro (24,5). De huvudsakliga posterna som péverkade det negativa kassaflodet under kvartalet &r betalningar

om 26,3 miljoner euro relaterade till borsnoteringen, férbrukning av forskottsbetalningar frdn kunderna pé 14,0 miljoner

euro under 2014, samt lagre leverantdrsskulder till f6ljd av lagre aktivitet inom den projektrelaterade verksamheten under
kvartalet. En utdragen administrativ hantering fortsatte att férsena konstruktionsfasen inom transmission i Polen, vilket ockséa
péverkade kvartalets kassafldde negativt. Kassagenereringen (cash conversion) justerat for engéngskostnader relaterade till
bdrsnoteringen uppgick till -683 procent. Det skall noteras att kassagenerering (cash conversion) varierar pé kvartalsbasis pa
grund av Eltels sdsongsmassiga monster avseende forséljning, produktion och darmed kassafldde.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -63,3 miljoner euro (25,1), inklusive en negativ paverkan fran
férandringen av rorelsekapitalet p& 63,1 miljoner euro (+19,2). Kassaflode fran finansiella poster och skatt uppgick till -4,6
milioner euro (-6,2). Nettoinvesteringar framst i ersattningsinvesteringar lag kvar stabilt pa 2,2 miljoner euro (2,0). Bolaget
erholl ett kapitaltillskott pa 143,1 milioner euro fran noteringen av bolagets aktier, varav nettobeloppet 117,2 miljoner
anvandes for att minska de finansiella skulderna.

Sasongseffekter under kalenderaret
FORDELNING AV OMSATTNING OCH INTAKTER UNDER RAKENSKAPSARET

Eltels verksamhet &r sésongsbunden till sin natur, vilket har en stark inverkan pa nettoomsattningen, EBITA samt
kassaflodet. Sasongsbundenheten beror pé en rad faktorer, daribland vaderforhallanden, tidpunkten for kundernas order
samt fardigstéllandet av olika arbetsfaser vid manadsslut. Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbéattrade intakter
och rorelsevinster allteftersom aret framskrider, med en hogre aktivitetsniva och battre resultat under andra halvaret.
Nettoomsattningen och EBITA presenteras i tabellen pé sidan 3. Aven kassaflddet har normalt sett en stark sdsongsmassig
variation med svagare kassafldde de forsta tre kvartalen drivet av dkande produktionstakt som binder kapital och sedan ett
starkt kassaflode i slutet p& aret nar produktionen minskar. Fér mer information, se nyckeltal per kvartal pa sidan 16.
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ELYVEL

Eltel-aktien
Under perioden har Eltels aktieandel och aktiekapital utvecklats enligt féjlande

Forandring i Totalt
Datum for registering hos Férandring i Totalt antal aktiekapital aktiekapital Kvotvéarde
Bolagsverket Transaktion antalet aktier aktier (euro) (euro) (euro)
1 januari 2015 863 635 790 86 363 579 0,1
15 januari 2015 Y Omstampling av aktier 0 863635790 0 86 363 579 0,1
22 januari 2015 Omvand split 20:1 -820 454 001 43181789 0 86 363 579 2,0
6 februari 2015 2 Omstampling av aktier 0 43181789 0 86 363 579 2,0
6 februari 2015 9 Nyemission i Erbjudandet 9248236 52430025 18496 472 104 860 051 2,0
6 februari 2015 Indragning av aktier -1985 457 50 444 568 -3970914 100 889 137 2,0
6 februari 2015 Kvittningsemission av PIK notes 1685957 52030525 3171914 104 061 051 2,0
6 februari 2015 Nyemission i Erbjudandet 10237 058 62267 583 20474116 124 535167 2,0
12 februari 2015 Nyemission 356 655 62 624 238 713310 125248 477 2,0
31 mars 2015 Antal aktier 62 624 238
Genomsnitt Kv1/2015 Antal aktier 54 823 482

120 aktier av serie B stamplades om till 20 aktier av serie A

2 Samtliga aktier stamplades om till aktier av ett och samma slag

9 Dessa aktier tecknades av SEB for de teckningsberattigades rakning i enlighet med Prospektet till en teckningskurs som motsvarar 2 euro per aktie.
Sedan betalning och leverans skett pa likviddagen har SEB lamnat ett kapitaltillskott till Bolaget med ett belopp som motsvarar skilnaden mellan det
slutligen faststéllda priset i Erbjudandet och den av SEB erlagda teckningskursen.

Den 6 februari 2015 noterades Eltels stamaktier pa Nasdag Stockholm under kortnamnet "ELTEL”. Erbjudandet inklusive
Overtilldelningsoptionen tecknades till fullo och bestod av totalt 42 165 277 aktier, varav 19 485 294 var nyemitterade aktier
och 22 679 983 befintliga aktier. Teckningspriset i Erbjudandet var 68 kronor per aktie. Erbjudandets totala varde uppgick till
cirka 1,3 miljarder kronor och Eltel erholl cirka 127,3 miljoner euro i eget kapital efter emissionskostnader.

AGARSTRUKTUR 12 MAJ 2015

Aktiedgare Andel av kapital och rostréatter, %
3i -kontrollerade foretag 20.0%
Zeres Capital 10.5%
Swedbank Robur Fonder 9.1%
Fjarde AP-fonden 8.8%
BNP Paribas S.A. 7.6%
Lannebo Fonder 7.2%
Didner & Gerge Smabolag 21%
ARTEMIS Global Income fund 1.3%
Lansforsakringar Smébolag Sverige 1.2%
JP Morgan Funds 1.2%
Summa, de tio storsta aktiedgarna 68.9%
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ELYVEL

Ovriga upplysningar
UTVIDGNINGAR AV AFFARSVERKSAMHETEN, FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Eltel och Umoe, agare till Sennico Tele AS, slog per den 31 december 2014 samman sina kommunikationsverksamheter

i Norge. Det samagda bolaget heter Eltel Sannico AS. Som en féljd av detta joint venture kommer inte langre Eltels
omsattning inom affarsomradet Communication pa den norska marknaden att konsolideras i Eltel redovisning. Eltel Sennico
ar nu i full drift, och paborjade den 1 januari 2015 arbetet inom ramen for det nya femariga ramavtalet med Telenor.

AFFARSSEGMENT

Eltels affarssegment bendmns fran och med 22 april 2015 enligt féljande: Power, Communication, Transport & Security
(tidigare Transport & Defence). Férandringen medfor ingen praktisk paverkan péa vare sig organisation, strategi, affarsplan
eller 6vriga planer inom bolaget. De nya segmentsbendmningarna har anvants i den har rapporten.

FORVARV INOM SEGMENTET POWER

Eltel meddelade den 30 mars 2015 att bolaget tecknat ett avtal om att férvarva samtliga aktier i Edi.Son Energietechnik
GmbH, som &r specialiserat pa planering, design och konstruktion av 110-380 KV luftledningar i Tyskland. Transaktionen
slutférdes i slutet av april 2015, efter nddvandiga godkénnanden frén regulatoriska myndigheter och éverféring av kontrollen.

| och med forvarvet av Edi.Son ar Eltel i en position for att leverera bade transmissionsledningar och transformatorstationer
upp till 380 kV till tyska kunder. Forvarvet &r ett viktigt steg for Eltel och bolagets tillvaxtstrategi med malet att utvidga
marknadsandelen pa en av Europas stérsta marknader. Det forvarvade bolaget har en omséttning pa éver 20 miljoner euro
per ar, och har mer &n 100 anstéllda.

Fore forvarvet har Eltel varit narvarande pa den tyska marknaden genom sin kommunikationsverksamhet i éver 10 ar.
Verksamhet inom Power segmentet etablerades 2013 och det forsta avtalet med kund tecknades i slutet av 2014.

Eltel Gvervakar fortldpande marknaden avseende lampliga objekt for férvarv, huvudsakligen som en plattform fér organisk
tillvaxt inom befintliga "vita flackar” i de tio lander déar bolaget bedriver verksamhet. Samtliga férvarvsobjekt beddms

utifrdn en grundlig process, och utvarderas gentemot vissa definierade kriterier. Attraktiva objekt genomgér sedan due
diligence, och Eltel gor &ven en verksamhetsbeddmning innan avtal tecknas. Nya verksamheter integreras i Eltel i linje med
verksamhetsprinciperna i servicemodellen The Eltel Way, som har anvants i hela koncernen i mer an fem ar.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det 6vergripande ekonomiska klimatet och regleringsbeslut pa koncernens marknader medfér risker hanforliga till volymer
och tidpunkten for investeringar. Betydande rorelser i valutakurserna EUR/SEK och EUR/PLN kan paverka koncernens
resultat.

Den 31 oktober 2014 lade den finska konkurrensmyndigheten (FCCA) fram ett forslag till den finska marknadsdomstolen

att dldgga koncernen ett vite om 35 milioner euro. Detta med anledning av en pastadd Gvertradelse fran Eltels sida vid
arbetet med att bygga kraftledningar i Finland under 2004-2011. Eltel avgav sitt svar den 19 december 2014. Eltel erholl ett
svaromal fran FCCA per den 13 mars 2015 och svarade den 27 april 2015. Eltel anser sig inte skyldigt till dvertradelse av
konkurrensreglerna och finner ingen grund for yrkandet pé vite. Bolaget har darmed 6verklagat konkurrensverkets anmalan
och forelaggande om vite till den finska marknadsdomstolen och kravt att malet l1aggs ner. | anslutning till bdrsnoteringen

av bolagets aktier har de Saljande Aktiedgarna ingétt ett avtal dar de Saljande Aktiedgarna har &tagit sig att bidra med

ett belopp om sammanlagt hogst 35 miljoner euro till bolaget for att tdcka eventuella bdter (dvs. exklusive kostnader och
eventuella skadestand hanforliga till krav frdn utomstéende) som ska betalas av bolaget med anledning av FCCA-fallet. Mélet
fortsatter under 2015 och domstolsférhandlingar beréknas héllas under tredje kvartalet.

For ytterligare information om risker och osakerhetsfaktorer, se arsredovisningen for 2014.

Stockholm, 19 maj 2015

Axel Hjarne
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av Eltels revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Miljoner euro

Nettoomsattning

Kostnad for sélda varor och tjanster
Bruttoresultat

Ovriga intakter

Forsalinings- och marknadsféringskostnader
Administrationskostnader

Ovriga kostnader

Andel av resultat i joint ventures
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA)
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Resultat efter skatt

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Resultat per aktie

Fére och efter utspadning, euro

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Miljoner euro

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflddesséakringar

Sékringar av nettoinvestering

Valutakursdifferenser

Summa

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Periodens totalresultat

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

jan-mar
2015

239,0
-210,1
28,9
0,6
2,1
-25,3
-0,1
0,6
2,7
-3,1
-0,4
0,1
-8,0
7.9
8,3
0,8
7,5

-7,6
0,1

-0,14

jan-mar
2015

-7,5

0,4

03
-0,7
5,3
4,4
4,8
2,7

-2,7
0,1

EL

jan-mar
2014

259,2
-230,3
28,8
07
-2,8
22,1
-0,2
4,4
-3,2
1,2
0,2
5,1
-5,0
-3,7
0,1
-3,6

-3,6

-0,11

jan-mar
2014

-3,6

-0,9

-0,1

1,2
-1,6
-0,5
-1,4
-5,0

-5,0

EL

jan-dec
2014

12421
-1078,3
163,8
8,4
12,2
-116,1
-4,5
0,7
38,6
12,4
26,2

03
-19,3
-19,0
7,2

3,9

11,1

9,5
1,6

0,12

jan-dec
2014

1.1

-9,8

1,5
6,7
-16,0
-7,8
-17,6
-6,5

-8,1
1,6
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Goodwill 409,2 432,3 405,8
Immateriella anlaggningstillgangar 82,3 100,5 84,6
Materiella anlaggningstillgangar 3.8 34,6 33,1
Investeringar i joint venture 29,5 - 28,2
Finansiella tillgdngar som kan séljas 0,3 0,3 0,3
Forvaltningstillgangar avseende pensionsataganden - 0,2 -
Uppskjutna skattefordringar 24,0 15,0 23,6
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 - -
Kundfordringar och andra fordringar 0,2 0,1 0,9
Summa anlaggningstillgangar 613,8 583,1 576,4
Omséttningstillgangar
Varulager 12,3 11,4 10,2
Kundfordringar och andra fordringar 309,4 253,2 335,2
Likvida medel 17,3 42,7 61,0
Summa omsattningstillgangar 339,1 307,2 406,4
SUMMA TILLGANGAR 952,9 890,3 982,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 397,4 256,8 248,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 6,5 5,5 6,4
Summa eget kapital 408,9 262,3 2549
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 216,2 284,9 6,5
Skulder till aktieagare 35,0 11,8 -
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstélining 16,7 10,2 18,0
Uppskjutna skatteskulder 15,8 17,3 15,9
Ovriga avséttningar 2,6 2,3 2,7
Ovriga langfristiga skulder 0,1 0,1 0,1
Summa langfristiga skulder 286,3 326,6 43,2
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,6 58,5 319,56
Skulder till aktiedgare - - 14,7
Ovriga avséttningar 5,0 2,3 29,0
Forskott fran kunder 55,0 39,9 69,0
Leverantdrsskulder och andra skulder 200,1 200,8 252,6
Summa kortfristiga skulder 262,8 301,4 684,7
Summa skulder 549,0 628,0 727,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 952,9 890,3 982,8
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Miljoner euro
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och
skatt

Erhéllen ranta
Ranta och 6vriga erlagda finansiella kostnader
Betalda inkomstskatter

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar
Forséljning av materiella anlaggninstillgangar
Foérvarv och avyttring av verksamhet

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar av emitterade aktier

Upptagna langfristiga lan

Amortering av langfristiga lan

Forandring kortfristiga lan

Forandring finansiella leasingskulder

Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande och vriga finansiella
kostnader

Forandring 6vriga finansiella tillgangar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Férandringar av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

BRYGGA FRAN EBITA TILL KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET FORE FINANSIELLA POSTER

OCH SKATT

Miljoner euro

EBITA

Avskrivningar

Forandringar i rérelsekapitalet, netto

Nettoforvary av materiella anlaggninstillgangar

Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering)
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar
Vinst fran forsaljning av tillgangar

Poster redovisade i 6vrigt totalresultat

Ovriga icke kassaflddespéverkande férandringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och
skatt

jan-mar
2014

-63,3
0,1
-3,7
-0,9
-67,8

-2,5
0,3

2,2

143,1
209,3

-326,5

0,3
26,2

-43,9

61,0
0,2
17,3

jan-mar
2015

2,7
2,8
-63,1
2,2
-59,9
2,2
-1,8
-3,8

-63,3

EL

jan-mar
2014

25,1

0,2
-4,2
-2,2
18,8

-2,2
0,3

-2,0

-0,2

-0,7

05
0,4

16,4

26,2
0,1
42,7

jan-mar
2014

4,4

2,9
19,2
2,0
24,5

2,0
0,2
0,8
-0,4

25,1

EL

jan-dec
2014

81,4
0,3
19,2
4.4
58,0

-10,0
1,2
0,2

-8,7

37,8

26,2
-3,0
61,0

jan-dec
2014

38,6
11,0
48,1
-8,9
88,9

8,9
-6,3
-1,2
-8,9

81,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

EL

EL

Ovrigt Omvaérderingar av Innehav utan ~ Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad  formansbestamnda  Sakrings-  Omraknings- bestdmmande eget
Miljioner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser  Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2015 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 254,9
Totalresultat for perioden - - -7,6 0,4 -0,9 53 -2,7 0,1 -2,7
Betalningar av emitterade
aktier 38,9 113,4 - - - - 162,3 - 162,3
Nyemissionskostnader - -0,6 - - - - -0,6 - -0,6
Transaktioner med aktiedgare 38,9 112,8 - - - - 1561,7 - 161,7
Eget kapital 31 mar 2015 125,2 389,1 -87,0 -22,5 7.7 -15,2 397,4 6,5 4083,9
Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan ~ Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad  formansbestamnda  Sékrings-  Omraknings- bestdmmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser  Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2014 86,4 281,5 -88,9 -13,1 0,4 -4,5 261,8 55 267,3
Totalresultat for perioden - - -3,6 -0,9 1,1 -1,6 -5,0 - -5,0
Eget kapital 31 mar 2014 86,4 281,5 -92,6 -14,0 1,6 -6,1 256,8 55 262,3
Ovrigt Omvérderingar av Innehav utan ~ Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad  formansbestdmnda  Sékrings-  Omraknings- bestdmmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser  Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2014 86,4 2815 -88,9 -13,1 0,4 -4,5 261,8 55 267,3
Totalresultat for perioden - - 9,5 -9,8 8,2 -16,0 -8,1 1,6 -6,5
Nyemissionskostnader - -2,9 - - - - -2,9 - -2,9
Utdelning till aktiedgare - -2,4 - - - - 2,4 - -2,4
Utdelning betald till innehav
utan bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,7 -0,7
Transaktioner med aktiedgare - -5,3 - - - - -5,3 -0,7 -5,9
Eget kapital 31 dec 2014 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 254,9
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Redovisningsprinciper

EL

EL

Denna delarsrapport har uppréattats enligt IFRS med tildmpning av IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna éverensstammer
med dem som anvands av koncernen for rakenskapsaret 2014. For rantederivat som ingicks under forsta kvartalet 2015 har koncernen

tillampat kassaflddessakring enligt beskrivningen i arsredovisningen.

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

jan-mar
Miljoner euro 2015
Power
Nettoomsattning (extern) 107,4
Forsalining mellan segmenten 0,4
Communication
Nettoomsattning (extern) 96,8
Forsalining mellan segmenten 0,5
Transport & Security
Nettoomsattning (extern) 34,7
Forsalining mellan segmenten -
Nettoomséttning som ej allokerats till segmenten -
Eliminering av férséljining mellan segmenten -1,0
Summa, nettoomséttning 239,0
AVSTAMNING AV SEGMENTSRESULTAT

jan-mar
Miljoner euro 2015
Operativt EBITA per segment
Power 2,1
Communication 3,8
Transport & Security 2,3
Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten* -2,9
Operativt EBITA, koncernen 5,3
Engéangsposter** -2,6
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar 2,7
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar™* -3,1
Rorelseresultat (EBIT) -0,4

-3,5

Finansiella poster, netto -4,4
Resultat fore skatt -8,3

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgérs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva
** Engangsposter &r poster vilka ledningen inte anser utgor en del av den pagéende operativa verksamheten, se tabellen nedan

** Aterstdende balansvarde av avskrivna tillgangar var 30,4 milioner euro per den 31 december 2014

ENGANGSPOSTER | EBITA

jan-mar
Miljoner euro 2015
Incitamentsprogram for ledningen relaterat till bdrsnoteringen -1,8
Kostnader for radgivare relaterat till borsnoteringen -0,8
Ovriga engangsposter -
Engéangsposter som ingér i EBITA -2,6
Engéngsposter avseende kostnader for radgivare relaterat till bérsnotering redovisat mot
eget kapital -0,6
Summa incitamentsprogram for ledningen relaterat till bdérsnoteringen under perioden -1,8
Summa kostnader for radgivare relaterat till borsnoteringen under perioden -1,4
Totala kostnader relaterat till bérsnoteringen under perioden -3,2

jan-mar
2014

105,1
1,4

123,0
0,6

30,9
0,1
-2,0
259,2

jan-mar
2014

1,9
2,8
3,0

2.9
438

0,4
4.4

3,2
1,2

-5,0

-3,7

jan-mar
2014

-0,4
-0,4

jan-dec
2014

506,6
9,3

581,2
2,8

1541
0,1

02
12,2
1242,1

jan-dec
2014

32,1
25,8
12,1
-8,7
61,3
22,7
38,6
12,4
26,2

-19,0
7,2

jan-dec
2014

-17.,6
-8,2
3,1
-22,7

-2,9
-17,6
11,1
28,7

Ovriga engdngsposter i 2014 hanfér sig huvudsakligen till strukturella férandringar i koncernen inklusive férsalining och nedlaggning av

verksamheter.

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-mars 2015
Sidan 14 av 19



ELYVEL

RANTEBARANDE SKULDER OCH NETTOSKULD

31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
Réntebarande skulder i balansréakningen 218,8 343,3 326,0
Skulder till aktiedgarna - 11,8 14,7
Summa rantebarande skulder 218,8 355,2 340,7
Rantebarande skulder i balansréakningen 218,8 343,3 326,0
Allokering av effektiv ranta till perioderna 1,7 1,2 3,5
Minus likvida medel -17,3 -42,7 -61,0
Nettoskuld 203,1 301,9 268,5
Redovisat véarde for rantebérande skulder motsvarar ungefér deras verkliga varde.
TILLGANGLIGA LIKVIDITETSRESERVER

31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
Bunden kreditfacilitet 89,9 65,0 50,0
Kortfristiga checkrakningskrediter 10,3 15,4 15,4
Likvida medel 17,3 42,7 61,0
Summa 117,5 123,1 126,4
DERIVAT
Miljoner euro 31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec 2014

Nominellt varde  Verkligt varde Nominellt varde  Verkligt varde Nominellt varde  Verkligt varde

Réntederivat 158,2 -0,8 " 151,0 -0,3 - -
Valutaderivat 131,4 -12 2 87,8 -02 9 102,5 04 4
Summa 289,6 -2,0 238,8 -0,5 102,5 0,4

Avsedda som kassaflodessakringar V0,8 miljoner euro 20,0 miljoner 20,1 miljoner © 0,0 miljoner. Finansiella tillgangar redovisade till
verkligt varde via resultatet utgors enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras péa observerbara marknadsdata (niva 2
observerbar information) per balansdagen. Verkligt varde fér dvriga finansiella instrument motsvarar deras bokférda vardet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Huvuddelen av transaktionerna med narstaende har varit hanforliga till Eltels lanefaciliteter. Per februari 2015 har de kreditfaciliteter och
aktiedgarlan, inklusive lan till ledningen, som forelag per den 31 december 2014 aterbetalts i sin helhet. De storsta aktiedgarna och
aktiedgare i ledningen &r inte delaktiga i de férnyade lanefaciliteterna.

| anslutning till slutférandet av boérsnoteringen av bolagets aktier har de séljande aktiedgarna 3i, BNP Paribas och aktiedgare i ledningen,
beviljat ett lan pa 35 miljoner euro pa rantefri basis for att tacka eventuella vitesbelopp som Eltel kan tvingas erlagga i samband med FCCA-
malet. | sddana fall kommer I&net att omvandlas till eget kapital.

| samband med uppldsandet av &garstrukturen fére bdrsnoteringen har medlemmar av hégsta ledningen som deltog i de speciella
incitamentsprogrammet for bdrsnoteringen reinvesterat 50 procent av denna utdelning, netto efter skatt, i aktier i bolaget. Transaktionen
skedde den 12 februari 2015.
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NYCKELTAL PER KVARTAL

Miljoner euro

Nettoomsattning
Nettoomséttningstillvaxt, %

Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %

EBITDA

EBITA

EBITA-marginal, %

Rorelseresultat (EBIT)

EBIT-marginal, %

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*
Avkastning pa eget kapital, %*
Skuldséattningsgrad*

Operativt kassaflode

Kassagenerering, %

Antal medarbetare vid periodens utgang

* beraknat pa rullande 12 manader

Segmentsredovisning per kvartal

Nettoomsattning

Miljoner euro

Power

Communication

Transport & Security

Nettoomsattning som inte allokeras till segmenten
Eliminering av foérséljining mellan segmenten

Summa, nettoomséttning

Operativt EBITA per segment

Miljoner euro

Power

% av nettoomséttning

Communication

% av nettoomsattning

Transport & Security

% av nettoomsattning

Kostnader som inte allokeras till segmenten
Operativt EBITA

% av nettoomsattning

Antal medarbetare per segment vid periodens utgang

Power
Communication
Transport & Security
Ovrigt

Summa

jan-mar
2015

239,0
-7,8
5,3
2,2
55
2,7
1,1
-0,4
-0,2
-8,3
-7,5
-0,14
35,1
1,7
4,2
-59,9
-2 236
7 967

jan-mar
2015

107,8
97,4
34,8
-1,0
239,0

jan-mar
2015

21
1,9
3,8
3,9
2,3
6,7
-2,9
5,3
2,2

jan-mar
2015

3278
3971
555
163
7967

oct-dec
2014

352,3
1,9
17,7
5,0
18,7
11,0
3,1
7,9
2,2
3,7
8,7
0,17
54,4
3,7
5,4
66,3
604

8 647

oct-dec
2014

142,6
168,4
454
-4,1
352,3

oct-dec
2014

8,0
5,6
10,1
6,0
2,4
5,4
-2,8
17,7
5,0

oct-dec
2014

3412
4647
563
25

8 647

EL

jul-sep
2014

330,9
10,5
25,7

7,8
12,2
9,7
2,9
6,6
2,0
0,9
0,9
-0,02
38,1
1,7
5,8
19,4
201
8 538

jul-sep
2014

143,9
150,4
40,0
-3,3
330,9

jul-sep
2014

15,8
11,0
6,9
4,6
3,5
8,8
-0,5
25,7
7,8

jul-sep
2014

3321
4 645
548
24
8538

apr-jun
2014

209,8
9,3
13,1
44
16,4
13,6
45
10,5
3,5
6.3
5,1
0,09
63,6
7,1
43
2,0
-15
8383

apr-jun
2014

123,0
141,6
37,8
0,1
2,7
299,8

apr-jun
2014

6,5
5,3
5,9
4,2
3,2
8,5
-2,5
13,1
4,4

apr-jun
2014

3186
4 660
516
21
8383

EL

jan-mar
2014

259,2
13,7
4,8
1,8
7,3
4,4
1,7
1,2
0,5
3,7
-3,6
-0,11
69,6
5,6
4,4
24,5
558
8294

jan-mar
2014

106,5
123,6
31,0
0,1
-2,0
259,2

jan-mar
2014

1,9
1,8
2,8
2,3

jan-mar
2014

3077
4712
476
29
8294
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Definitioner och nyckeltal

OPERATIVT EBITA

ENGANGSPOSTER

RESULTAT PER AKTIE

OPERATIVT KASSAFLODE

KASSAGENERERING, %

SOLIDITET, %

NETTOSKULD

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %"

SYSSELSATT KAPITAL

AVKASTNING PA EGET KAPITAL, %*

SKULDSATTNINGSGRAD*

* beraknat pa rullande 12 méanader

EL

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och engéansposter

Poster som &r icke-aterkommande till sin natur och déar ledningen inte anser utgoér en del
av den pagaende operativa verksamheten

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare - utdelning hanforligt till
preferensaktier

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

EBITA + avskrivningar + forandringar i rorelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgéngar - forskott fran kunder
Réantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

EBIT x 100

Sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Rorelsekapital, netto + Immateriella tilgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
overvarden + materiella anlaggningstillgangar

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Nettoskuld
EBITDA
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Moderbolaget

Eltel AB agar och styr aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Under aret har koncernens verksamhetsméssiga och

EL

EL

strategiska ledningsfunktioner centraliserats till Eltel AB. Bolaget har ingen afférsverksamhet och riskerna &r huvudsakligen

hanférliga till dotterféretagens verksamhet.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Miljoner euro

Nettoomséattning
Administrationsintékter och -kostnader
Rénta och dvriga finansiella intékter
Rénta och dvriga finansiella kostnader
Finansiella poster, netto

Resultat fére skatt
Bokslutsdisponitioner

Erlagda koncernbidrag

Inkomstskatt

Nettoresultat

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Miljoner euro

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag
Ovriga finansiella tilgéngar
Fordringar fran koncernforetag

Summa anléaggningstillgngar

Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar fran checkkonto
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder
Skulder till aktiedgare
Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till aktiedgare
Skulder till koncernféretag

Avséttningar

Leverantdrsskulder och andra skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

jan-mar

2015
-2,1
6,9
-1,3
5,6
3,5

3,5

31 mar
2015

241,6

35,0
369,2
645,8

0,8

0,1
0;9
646,7

507,3

83,2
35,0
13,9
132,1

2,9
11,8
2,6
7,4
139,5

646,7

jan-mar
2014

6,8
-0,2
6,7
6,7

6,7

31 mar
2014

34,5

453,4

487,9

0,2

0,2

488,0

364,0

11,8
12,2
124,0

124,0

488,0

jan-dec
2014

0,3
14,0
28,1
-0,8
27,3
13,5

-13,5

-0,0

31 jan
2014

34,5

474,3
508,8

0,8

0,8
509,6

352,1

125,7
125,7

14,7
2,2
13,2
1,7
31,8
157,5

509,6
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ELT

PRESENTATION AV DELARSRAPPORTEN

Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av forsta kvartalet 2015 den 19 maj 2015, kl. 12.00 (CET),
dér Eltels vd och koncernchef Axel Hjérne och CFO Gert Skold kommer att presentera rapporten och svara pa fragor. En
direkts&dnd webcast samt en powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig pa www.eltelgroup.com/investors.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Axel Hjarne, vd och koncernchef Gunilla Wikman, chef fér Investor Relations
tfn. +46 8 58 53 7966, axel.hjarne@eltelnetworks.com tfn. +46 72 584 3630, gunilla.wikman@eltelnetworks.se

Gert Skéld, CFO
tfn. +46 8 62 34 584, gert.skold@eltelnetworks.se

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 19 maj 2015 kl. 15.00 (centraleuropeisk tid)
Delérsrapport januari-juni 2015 20 augusti 2015

Delérsrapport januari-september 2015 19 november 2015

Bokslutskommuniké januari-december 2015 19 februari 2016

Informationen i denna kvartalsrapport &r sddan som Eltel AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande kl. 08.00
(centraleuropeisk tid) den 19 maj, 2015.

Eltel i korthet

Eltel &r en ledande europeisk leverantor av tekniska tjanster till infranetbranschen — kritisk infrastruktur inom affarsomrédena
Power, Communication samt Transport & Security — med verksamhet i Norden och Baltikum, Polen, Tyskland och
Storbritannien. Eltel tilhandahaller ett brett och integrerat utbud av tjanster, som strécker sig frdn underhall- och
uppgraderingstjanster till projektleveranser. Eltel har en bred kontraktsportfolj och en lojal och vaxande kundbas med stora
natoperatorer.

Koncernens resa mot att bli en ledande europeisk leverantor av tekniska tjianster till infranetbranschen inleddes i bérjan av
2000-talet. Vid den tiden borjade branschen att anta nya former i och med avregleringen och privatiseringen av el- och
telekomoperatoérer, och som ett resultat av behovet att forbattra effektiviteten. Sedan dess har Eltel vuxit snabbt, och for
rakenskapsaret 2014 genererade koncernen en nettoomsattning pa 1 242 miljioner euro, och redovisade operativt EBITA
pa 61 miljioner euro.

STRATEGI OCH MAL

Eltel har en tydlig strategisk agenda nér det géller att dra nytta av en stark marknadsstélining samt att sékra en fortsatt
I6nsam tillvéxt. Bolaget har satt upp fyra finansiella mal pa sin resa mot visionen att bli det framsta infranet-bolaget i Europa.

MAL PA MEDELLANG OCH LANG SIKT

Eltel har definierat féljiande mal p& medelldng och I&ng sikt:

e Genomsnittligt &rlig organisk omséttningstillvaxt pa cirka 5 procent och cirka 5 procent arlig tillvaxt via forvarv och
sammanslagningar, inklusive ny outsourcing

e en redovisat EBITA-marginal pa cirka 6 procent

e genomsnittlig kassagenerering pa 95-100 procent av EBITA, och
e en skuldsattningsgrad pé 2,0-2,5 x nettoskuld/EBITDA

e En utdelningsandel pa 50 procent av nettoresultatet

Mal pa medellang och lang sikt ska betraktas som en period pa cirka tre till fem &r.
UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad géller utdelningsandel, av bolagets
konsoliderade nettoresultat ska delas ut dver tid.

Eltel AB

POB 126 23,

Adolfsbergsvagen 13, Bromma tfn. +46 8 585 376 00
SE-112 92 Stockholm info@eltelnetworks.com
SVERIGE http://www.eltelnetworks.com
Org no. 556728-6652 http://www.eltelgroup.com
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