ELT

Eltelkoncernen

Januari—juni 2016 April-juni 2016
Nettoomsattning 656,6 miljoner euro (546,8), Nettoomsattning 369,0 miljoner euro (307,8),
upp 23,0 procent i lokala valutor; organisk upp 22,9 procent i lokala valutor; organisk
nettoomsattning 6kade med 3,2 procent* nettoomsattning 6kade med 3,5 procent™
Operativt EBITA 8,9 miljoner euro (19,2), eller 1,4 Operativt EBITA 5,7 miljoner euro (13,9), eller 1,6
procent av nettoomsattningen (3,5) procent av nettoomsattningen (4,5)
Inga jamforelsestérande poster (-2,6) EBITA 5,7 miljoner euro (14,0), eller 1,6 procent
EBITA 8,9 miljoner euro (16,7), eller 1,4 procent av nettoomsattningen (4,5)
av nettoomsattningen (3,0) EBIT 2,1 miljoner euro (10,9)
EBIT 1,7 miljoner euro (10,5) Finansnettot uppgick till -2,4 miljoner euro (-1,8)
Finansnettot minskade till -6,1 miljoner euro (-9,7) Resultat efter skatt -0,1 miljoner euro (8,3)
Resultat efter skatt -3.7 miljoner euro (0,7) Resultat per aktie -0,01 euro (0,13)
Resultat per aktie -0,07 euro (0,01) Operativt kassaflode -15,7 miljoner euro (+22,7)

Operativt kassaflode -53,1 miljoner euro (-37,2),
kassagenerering (cash conversion) om 68,8
procent beraknat pa rullande 12 manader

Siffror inom parentes galler samma period féregaende ar om inget annat anges
* Organisk nettoomsattning inkluderar inte den norska Communication-verksamheten, férvarven av Sgnnico och
Vete under 2015 och U-SERV under 2016 och redovisas till jamférbara valutakurser.

Koncernchefens kommentar

Eltel fortsatte att uppvisa mycket stark tillvaxt under andra kvartalet 2016. Den dver 20-procentiga
omsattningsdkningen berodde huvudsakligen pa det senaste arets forvarv, men ocksa pa stabil organisk tillvaxt.
Avseende nya order var det mycket gladjande att dessa innefattade nya order inom krafttransmissionssektorn
bade i Norden och Storbritannien. Communication-segmentet fortsatte att utvecklas positivt med en god
marginalutveckling och stark tillvaxt, aven exklusive den konsoliderade Eltel S@nnico-verksamheten.

Daremot paverkades, som tidigare kommunicerats, koncernens Iénsamhet under det andra kvartalet negativt
av en avsattning om 10 miljoner euro relaterat till utmaningarna i genomférandet av ett jarnvagsprojekt i

Norge. Handelsen ar helt oacceptabel och Eltel vidtar nu omedelbara korrigerande atgarder for att ratta till
situationen och se till att det inte hander igen. Den framsta grundlaggande orsaken till det svaga genomférandet
ar otillfredsstallande tekniska kvalitetsproblem i leverans av projektet, vilket resulterar i ytterligare omfattande
korrigerande arbeten. Vi maximerar for narvarande vara anstréangningar for att vidta nédvandiga atgarder,
inklusive ytterligare kvalitets- och effektivitetsrevisioner samt lednings- och processférandringar.

Kvartalet paverkades ocksa av utmaningar inom vissa afrikanska kraftprojekt, effekter fran lagre orderingang i
transmissionsverksamheten de senaste tolv manaderna och fortsatt paverkan fran utmaningar i det andra norska
jarnvagsprojektet.

Parallellt har vi initierat ytterligare initiativ inom koncernen med en mycket stark inriktning pa effektivitet i
verksamheten nar det galler specialisering och utbyte av "best practice”. Ett mycket bra exempel pa detta ar att vi
gradvis forandrat organisationsstrukturen for fiberverksamheten for att den battre ska stdda den for narvarande
starka marknadsefterfragan. Vart pagaende program for koncerngemensamma tjanster - ett tvaarigt initiativ for
att centralisera vara stodfunktioner, anvanda "best practice” och 6ka effektiviteten - ar ett annat bra exempel pa
forbattringar baserade pa The Eltel Way.
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Vart kassaflode var negativt under kvartalet till foljd av hogre rorelsekapital och genomférda forvarv. Pa kort
sikt forvantas kassaflodet fortsatta att vara svagt jamfort med det goda utfallet under forra aret som féljd av
ovan namnda utmaningar. Vi ser emellertid fortfarande att var icke kapitalintensiva affarsmodell kommer att
fortsatta att vara en styrka for vart framtida kassaflode.

Under andra kvartalet har vi byggt vidare pa var plattform for att na Eltels mal for Idnsam tillvaxt i ett
medellangt till Iangt perspektiv. Férvarv som slutférdes under det andra kvartalet - Celer i Finland samt
U-SERV och EVB i Tyskland - ar alla exempel pa forvarv som okar var lokala narvaro och skalbarheten i
verksamheten. Dessutom har vi fortfarande en god pipeline av framtida potentiella férvarv.

Var organiska tillvaxt fortsatter att stodjas av synliga, positiva och langsiktiga drivkrafter pa
Infranetmarknaden. Detta géller alla segment och affarsomraden, framfor allt inom fiber och smarta
elmatare. Var starka marknadsstallning ger oss utmarkta méjligheter att fa fordel av vara kunders 6kade
investeringsplaner, vilka drivs av slutanvandarnas behov och av nya regleringar.

Under kvartalet beslutade jag att, efter tolv ar inom Eltel, [lBmna min befattning som koncernchef. Med

den faststallda strategin och med en stark och kompetent ledningsgrupp pa plats, ar jag saker pa att Eltel
kommer att fortsatta att vara en pionjar nar det galler att utveckla Infranetbranschen. Rekryteringsprocessen
pagar och jag kommer att fortsatta med full fokus pa min post tills en eftertradare ar pa plats.

— Axel Hjarne, vd och koncernchef

ELTELKONCERNEN:
| april emitterade Eltel 537 000 C-aktier for att anvandas i Eltels langsiktiga incitamentsprogram 2015
| april 6verklagade finska Konkurrens- och konsumentverket (FCCA) marknadsdomstolens beslut

I maj holl Eltel arsstamma 2016
| juni meddelades att koncernchefen Axel Hjarne kommer att lamna sin befattning
I juni holl Eltel en extra bolagsstdmma som godkande ett nytt langsiktigt incitamentsprogram — LTIP 2016

SEGMENTET POWER:

| april férvarvade Eltels verksamhet inom eldistribution matarféretaget U-SERV GmbH och
faltserviceverksamheten i EVB Billing und Services GmbH i Tyskland

SEGMENTET COMMUNICATION
| april tecknade Eltels fasta kommunikationsverksamhet ett férnyat trearigt avtal om fiberutbyggnad och
underhall med TDC Group i Danmark till ett varde av 50 miljoner euro

SEGMENTET TRANSPORT & SECURITY:
| april férvarvade Eltels jarnvags- och vagverksamhet det finska signaltjanstforetaget Celer Oy

| juni tecknade Eltels affairsomrade aviation & security ett underhallsavtal med Banedanmark vart 16
miljoner euro.

| juli tecknade Eltels verksamhet inom mobilkommunikation ett nytt trearigt ramavtal med Huawei i
Tyskland

| augusti vann Eltels verksamhet inom krafttransmission en order om byggnation av en kraftledning for
Statnett i Norge till ett varde av cirka 50 miljoner euro

| augusti vann Eltels joint venture med Carillion plc en krafttransmissionsorder for National Grid i
Storbritannien till ett varde av nastan 45 miljoner euro

| augusti meddelade Eltel om en avsattning pa 10 miljoner euro i ett jarnvagsprojekt i Norge som negativt
paverkade resultatet for det andra kvartalet 2016
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apr-jun
Miljoner euro 2016
Nettoomsattning 369,0
Nettoomsattningstillvaxt, % 19,9
Organisk nettoomsattningstillvaxt, %* 3,5
Operativt EBITA 57
Operativ EBITA-marginal, % 1,6
Jamforelsestérande poster -
EBITA 5,7
EBITA-marginal, % 1,6
Rorelseresultat (EBIT) 2,1
EBIT-marginal, % 0,6
Resultat efter finansiella poster -0,3
Periodens resultat efter skatt -0,1
Resultat per aktie, euro, fore utspadning -0,01
Resultat per aktie, euro, efter utspadning -0,01
Skuldsattningsgrad™* 3,6
Skuldsattningsgrad proforma justerat for
jamforelsestérande poster** 3,6
Operativt kassaflode -15,7
Kassagenerering, %** 68,8
Antal medarbetare vid periodens slut 9674

* Organisk nettoomsattning inkluderar inte den norska Communication-verksamheten, férvarven av Sgnnico och
Vete under 2015 och U-SERV under 2016 och redovisas till jamforbara valutakurser

** peraknat pa rullande 12 manader
Definitioner och nyckeltal presenteras pa sidan 20.
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8,9
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9,2
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3,5
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1,0
4,5
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3,7
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Koncernens resultat

Omsattning och finansiella resultat

Januari—juni 2016 jamféort med samma period 2015

Nettoomséattningen for Eltelkoncernen i lokala valutor 6kade med 23,0
procent. Rapporterad nettoomséttning ékade med 20,1 procent till 656,6
miljoner euro (546,8). Orsaken till den betydande tillvéaxten var férvarvet av
norska Eltel Sgnnico AS, som slutférdes under 2015, samt viss marginell
inverkan fran forvarven av norska Vete Signaltjenester AS och tyska U-SERV
GmbH. Den organiska tillvaxten i nettoomsattning var huvudsakligen
relaterad till segmentet Communication och uppgick till 3,2 procent.

Under forsta halvaret 2016 svarade segmentet Power for 40,0 procent (47,4),
segmentet Communication for 49,5 procent (38,4) och affarssegmentet
Transport & Security for 10,5 procent (14,1) av koncernens nettoomsattning.
Segmentet Communications héga andel av koncernens nettoomsattning
under det forsta halvaret ar en foljd av konsolideringen av Eltel Sgnnico
AS. | jamforelsesiffrorna under det forsta halvaret 2015 drevs Eltels norska
Communication-verksamhet som ett joint venture och nettoomsattningen var
dekonsoliderad.

April-juni 2016 jamfort med samma period 2015

Nettoomsattningen for Eltelkoncernen i lokala valutor 0kade med 22,9
procent. Rapporterad nettoomsattning dkade med 19,9 procent till 369,0
miljoner euro (307,8). Orsaken till den betydande tillvaxten var huvudsakligen
forvarvet av norska Eltel Sgnnico AS som slutférdes under 2015. Organisk
nettoomsattning 6kade med 3,5 procent och drevs huvudsakligen av
segmentet Communication, medan effekten av den lagre orderingangen i
power transmission under 2015 och 2016 inom segmentet Power bérjade
paverka nettoomsattningen negativt.

Jamfért med nivan vid utgangen av 2015 6kade Eltels bekraftade orderstock
fran 920 miljoner euro till 953 miljoner euro i slutet av juni 2016 (31 mars 2016:
951). Férandringen i orderstockens sammansattning berodde i férsta hand pa
orderingangen i segmentet Communication. Bekraftad orderstock ar det totala
vardet av kontrakterade order som har mottagits men annu inte redovisats
som forsaljning. Detta avser framst order inom projektverksamheten med
leveranstid pa 2-5 ar och omfattar dven bekraftade order i ramavtal.

Jamforelse av nettoomsattning
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Utvecklingen av nettoomsattningen samt poster som paverkar jamférbarheten sammanfattas i nedanstaende tabell:

jan-jun jan-jun
Miljoner euro 2016 2015
Nettoomsattning 656,6 546,8
Nettoomsattning fran rorelseforvarv 100,3 -
Nettoomsattning exkluderat férvarv 556,2 546,8
Effekt av valutakursomvandling -7,8 -
Organisk nettoomsattning (jamférbar) 564,1 546,8

Tillvaxt-%

20,1

18,3
1,7

Tillvaxt-%
just. for
valutakurs-
forandringar

23,0
19,9

3,2

Nettoomsattning fran férvarv inkluderar férvarvade bolag under perioden fran juli 2015 till slutet av juni 2016: Eltel Sgnnico AS,

Vete Signaltjenester AS och U-SERV GmbH.

Januari—juni 2016 jamfort med samma period 2015

Under forsta halvaret 2016 minskade Eltelkoncernens operativa EBITA till 8,9 miljoner euro (19,2), vilket motsvarade

1,4 procent av nettoomsattningen (3,5). Minskningen i operativt EBITA orsakades av avsattningen pa 10 miljoner euro i
ett jarnvagsprojekt i Norge i det andra kvartalet, lagre resultat for vissa krafttransmissionssprojekt i Afrika samt ett annat
norskt jarnvagsprojekt. Bortfallet av det avslutade Rakel-avtalet i Sverige, uppbyggnad av kommunikationsverksamheten
i Storbritannien och lanseringen av programmet fér koncerngemensamma tjanster bidrog ocksa till det svagare
resultatet. Lonsamheten paverkades gynnsamt av gott resultat inom Power-verksamheten i Tyskland och Polen liksom
inom Communication-verksamheten i framfor allt Norge. Under jamforelseperioden 2015 forelag en positiv inverkan

om 0,3 procentenheter pa koncernens operativa EBITA-marginal till féljd av att norska Eltel S@nnico AS inkluderades

som en andel av joint venturet.
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EBITA f6r koncernen uppgick till 8,9 miljoner euro (16,7). Inga jamforelsestérande poster redovisades under 2016,
medan 2,6 miljoner euro kostnader hanférliga till noteringen av Eltel pad Nasdaqg Stockholm i februari 2015 redovisades
under jamforelseperioden 2015. Under rapportperioden uppgick avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar till 7,2 miljoner euro (6,1).

Finansnettot minskade till -6,1 miljoner euro (-9,7) pa grund av lagre rantekostnader till f6ljd av den férnyade
finansieringen fran februari 2015. Under det forsta halvaret 2016 ingick i de finansiella kostnaderna en negativ effekt om
2,3 miljoner euro fran en ranteomvardering av derivat till foljd av negativa marknadsrantor.

Skatten for perioden uppgick till +0.7 miljoner euro (-0,1). Resultat efter skatt under férsta halvaret 2016 uppgick till
-3,7 miljoner euro (0,7).

April-juni 2016 jamfort med samma period 2015

Under andra kvartalet minskade Eltelkoncernens operativa EBITA till 5,7 miljoner euro (13,9), vilket motsvarar 1,6 procent
av nettoomsattningen (4,5). Forsamringen av operativt EBITA relateras framst till avsattningen pa 10 miljoner euro relaterat
till ett norsk jarnvagsprojekt, orsakat av kostnader for korrigeringsarbete av betydande kvalitetsproblem i genomférandet av
projektet. Darutdver har utmaningar i vissa krafttransmissionsprojekt i Afrika och i ett annat jarnvagsprojekt i Norge paverkat
Ionsamheten negativt. Bortfallet av det avslutade Rakel-avtalet och upprampningen av Communication-verksamheten
i Storbritannien hade ocksad en negativ inverkan. Resultatet stéddes av gynnsam utveckling fér Communication-
verksamheten i Norden och for Power-verksamheten i Tyskland.

Under motsvarande kvartal 2015 forelag en positiv inverkan om 0,3 procentenheter pa koncernens operativa EBITA-
marginal pa grund av att norska Eltel Sgnnico AS inkluderades som en andel av joint venturet.

EBITA for koncernen uppgick till 5,7 miljoner euro (14,0). Inga jamforelsestérande poster redovisades under andra kvartalet
2016. Under kvartalet uppgick avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar till 3,6 miljoner euro (3,1).
Finansnettot uppgick till -2,4 miljoner euro (-1,8). Under andra kvartalet ingick i de finansiella kostnaderna en negativ effekt
om 0,9 miljoner euro fran en ranteomvardering av derivat till féljd av negativa marknadsrantor.

Skatten for perioden uppgick till +0,2 miljoner euro (-0,9). Resultat efter skatt under andra kvartalet uppgick till -0,1 miljoner
euro (8,3).

Verksamhetsforutsattningar

Power

Efterfragan inom segmentet Power stdds av starka langsiktiga drivkrafter. Verksamhetsforutsattningarna kannetecknas
av en hdg aktivitetsniva pa marknaden och langsiktiga investeringsplaner. Krafttransmissionsmarknaden kénnetecknas
av ett stabilt flode av offentliga upphandlingar, baserat pa omfattande investeringsplaner som har meddelats av
systemoperattrer pa samtliga av Eltels marknader, framfér allt i Norge. Vissa uppskjutna projekt har emellertid noterats
pa den polska marknaden. Priskonkurrensen fortsatter att vara intensiv i Norden till féljd av att dessa marknader ar
mer attraktiva jamfort med andra marknader i Europa. Pa eldistributionsmarknaden bibehdlls den generellt sett héga
aktivitetsnivan under rapportperioden. Okande efterfragan p& elmarknaden och tillhérande nya investeringsplaner har
lockat till sig nya aktoérer och konkurrensen fortsatter att vara intensiv. Distributionssystemoperatorer i Norge, Danmark
och Tyskland fortsatter att investera i smarta elmatare under de narmaste aren. Det finns ocksa viss ny aktivitet pa
marknader som Storbritannien, Osterrike och Nederldnderna. | Sverige forvantas en ny modell for reglering av elnéten
ytterligare Oka investeringsnivaerna inom eldistributionsnatverken.

Communication

Marknadssituationen for segmentet Communication ar stark, men det férekommer vissa skillnader mellan olika Iander
och teknologier. Kommunikationssektorn fortsatter att drivas framst av installation av fiberoptik samt utruliningar av
mobilnat. Efterfragan pa fiberinstallation foérvantas ligga kvar pa en hog niva i Norden, samt 6ka i Polen, Tyskland och
Storbritannien. Samtidigt rader det i Norden fortsatt tveksamhet nar det galler operatérernas beredskap att investera

i kopparnatverken som en foljd av det pagaende kundbortfallet inom kopparnatet. Inom mobilkommunikationssektorn
fortsatter efterfragan pa utruliningar av LTE/4G att erbjuda mdjligheter, sarskilt i Norden. | Tyskland ligger de
offentliggjorda investeringsplanerna pa en hég niva, aven om vissa forseningar avseende mobilkommunikation har
noterats i utrullningsplanerna.

Transport & Security

De langsiktiga drivkrafterna for den nordiska transportsektorn, framst inom jarnvag, ar fortsatt starka och skapar

en affarsmiljo med goda majligheter for Eltel att utdka sin verksamhet. | Finland offentliggjordes nyligen 6kade
investeringsplaner for transportsektorn. Ett flertal kunder publicerar I6pande prognoser for planerade inkdp pa manads-
eller kvartalsbasis, vilket ger en god 6verblick dver upphandlingar och underlattar planering av verksamheten. Tillgangen
pa resurser fortsatter att vara utmanande inom vissa viktiga tekniska omraden. | Sverige fortsatter sakerhetsmarknaden
att 6ka med stod av storre satsningar pa forsvaret. Inom flygsegmentet medfor den svenska verksamheten for fjarrstyrda
trafikledartorn (Remote Tower) potentiella affars- och marknadsmdjligheter. | Norge och Danmark haller flygsektorn pa
att 6ppnas upp for externa tjansteleverantdrer, vilket innebar nya majligheter for Eltel. Den aktuella osékerheten i Europa
forvantas leda till 6kade investeringar inom forsvaret avseende 6vervakning och olika kommunikationslésningar.
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Balansrakning och kassaflode

30 juni 2016

Rantebarande skulder uppgick vid utgangen av juni 2016 till 283,6 miljoner euro (228,8), varav 231,7 miljoner euro
(216,0) var langfristiga och 51,9 miljoner euro (12,7) var kortfristiga. Likvida medel uppgick till 50,9 miljoner euro (34,4).

Den rantebarande nettoskulden uppgick till 234,1 miljoner euro (196,0), vilket motsvarar en 6kning med 19,5 procent
och en skuldsattningsgrad (nettoskuld/EBITDA) pa 3,6. Eltels mal pa medellang till 1ang sikt ar att ligga i intervallet
2,0-2,5. Okningen i nettoskuld under 2016 sammanhanger med dkningen i rérelsekapital, betald utdelning och hég
forvarvsaktivitet.

30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Rantebarande skulder i balansréakningen 283,6 228,8 231,6
Allokering av effektiv ranta till perioderna 1,4 1,6 1,4
Minus likvida medel -50,9 -34,4 -87,9
Nettoskuld 234,1 196,0 145,1

Vid utgangen av andra kvartalet var Eltels likviditetslage pa en god niva och tillgéngliga likviditetsreserver uppgick till
156,7 miljoner euro (129,9). Av Eltels féretagscertifikatsprogram om 100 miljoner euro, vilket antogs i september 2015,
hade 44 miljoner euro utnyttjats i slutet av rapportperioden. Vid utgangen av juni 2016 lag soliditeten for koncernen pa
40,3 procent (43,9).

| slutet av juni uppgick garantier baserade pa avtalsmassiga kommersiella ataganden och pensionsforpliktelser
utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget till 381,0 miljoner euro (369,0). Summan inkluderade
forskottsbetalningar och 6vriga typer av garantier for betalningar.

Januari-juni 2016

Under forsta halvaret 2016 uppgick Eltels operativa kassafldde till -53,1 miljoner euro (-37,2) huvudsakligen drivet
av Okningen i nettorérelsekapital. Negativt kassaflode ar utmarkande for inledningen pa Eltels kalenderar pa
grund av gradvis 6kande produktionsvolymer — ett normalt sasongsmassigt monster for Eltels resultatgenerering.
Kassaflodet paverkades ocksa av den hdga nivan pa nettororelsekapitalet till foljd av vissa utmanande

afrikanska elektrifieringsprojekt och tva jarnvagsprojekt i Norge. Kassaflodet paverkades ytterligare negativt av
rorelsekapitalintensiva kraftprojekt i Polen och dessa forvantas orsaka volatilitet i rorelsekapitalet framéver.

Kassagenereringen pa rullande 12 manader uppgick till 68,8 procent (78,1 procent). Det &r normalt att kassaflédet, och
darmed aven kassagenereringen (cash conversion), varierar mellan kvartalen pa grund av det sdsongsmassiga monstret
for Eltels forsaljning och produktion.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -45,3 miljoner euro (-37,1), inklusive en negativ paverkan om
62,0 miljoner euro (-54,8) fran forandringen i rorelsekapitalet. Kassaflode fran finansiella poster och skatt uppgick till -6,4
miljoner euro (-8,3). Nettoinvesteringar, framst ersattningsinvesteringar, uppgick till 6,6 miljoner euro (4,5). Kassaflode
fran forvarv uppgick till -18,4 miljoner euro, inbegripet betalningen av den aterstaende delen av kdpeskillingen for
forvarvet av Eltel Sgnnico AS och de forsta betalningarna for forvarv som gjorts under 2016.

Sadsongseffekter under kalenderaret

Eltels verksamhet ar sasongsbunden till sin natur, vilket har en betydande inverkan pa nettoomsattningen, EBITA och
kassaflodet. Sdsongsberoendet beror pa en rad faktorer, daribland vaderforhallanden, tidpunkten fér kundernas order
samt fardigstéllandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet. Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade
intékter och rorelsevinster under andra halvaret. Kvartalsvis nettoomsattning och EBITA presenteras i tabellerna pa
sidan 4. Kassaflodet har normalt sett en stark sdsongsmassig variation med ett svagare kassaflode fram till slutet av
tredje kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden. Nar produktionsvolymerna minskar mot slutet av aret
ar kassaflodet normalt sett starkt. For mer information, se nyckeltal per kvartal for koncernen pa sidan 19.
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Segmentsinformation

Eltel redovisar sin verksamhet i tre affarssegment —
Power, Communication samt Transport & Security —
utifran vilka produkter och tjanster som erbjuds. Power

Communication
Transport & Security

Segmentet Power tillhandahaller underhall av elnat samt underhallstjanster, uppgraderingar och projektarbeten

till nationella transmissionssystemoperatérer och agare av distributionsnat. Segmentet verkar inom samtliga av
Eltels geografiska omraden, och verksamheten karaktériseras av langsiktiga kundrelationer, med en kontinuerlig
orderingdng som genereras genom ramavtal och projekt. Efterfragan inom denna sektor drivs generellt inte av BNP,
utan istallet av krav pa okad tillganglighet i natverk och regulatoriska krav. Huvuddelen av verksamheten utgors av
uppgraderingstjanster och projektbaserat arbete. Uppgraderingar slutfors vanligtvis inom nagra manader, medan
normala projektleveranser varar i 2-3 ar. Ramavtalen stracker sig vanligtvis éver 3-5 ar.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomséattning 148,1 152,6 262,9 260,5 567,6
Operativt EBITA 6,8 7,7 8,2 9,8 29,6
Operativ EBITA-marginal, % 4,6 51 3,1 3,8 52
Antal medarbetare 3 536 3442 3 536 3442 3607

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -3,8 miljoner euro under det andra kvartalet och till -6,8 miljoner
euro for perioden januari-juni 2016

Januari—juni 2016 jamfort med samma period 2015

Nettoomsattningen i lokal valuta for Power-segmentet 6kade med 3,5 procent. Rapporterad nettoomséattning 6kade

med 0,9 procent till 262,9 miljoner euro (260,5). Okningen i nettoomséttning berodde framst pa bra resultat for
krafttransmissionsverksamheten i Tyskland och hogre leveransvolymer framforallt for krafttransmissionsprojekt i Polen
och Norge. Vissa afrikanska elektrifieringsprojekt hade en negativ paverkan pa utvecklingen av nettoomséttningen, vilket
forvantas fortsatta dven under kommande kvartal 2016. Viss kundrelaterad férsening i utruliningen av smarta matare
syntes i Norge. Orderingangen, framfor allt inom krafttransmission i Norden, var fortsatt svag.

Operativt EBITA minskade till 8,2 miljoner euro (9,8), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 3,1 procent (3,8).
Det svaga resultatet for vissa elektrifieringsprojekt i Afrika fortsatte och hade en negativ inverkan pa Iénsamheten i
Power-segmentet under forsta halvaret 2016. Utmaningarna i de afrikanska elektrifieringsprojekten forvantas fortsatta
under resten av 2016. Vadret i Norden var kallt i bérjan av aret och tamligen stabilt utan stormar under andra kvartalet,
och féljaktligen nagot ogynnsamt for eldistributionsverksamheten. Krafttransmission i Tyskland och Polen utvecklades vl
och bidrog med god I6nsamhet under rapportperioden.

April-juni 2016 jamfért med samma period 2015

Nettoomsattningen i lokal valuta fér segmentet Power minskade med 0,5 procent. Rapporterad nettoomsattning
minskade med 3,0 procent till 148,1 miljoner euro (152,6). Den negativa tillvaxten fér Power-segmentet berodde pa svag
orderingang inom krafttransmissionsverksamheten under tidigare kvartal. Kraftverksamheten i Tyskland dkade klart till
foljd av organisk tillvaxt, inklusive Edi.Son Energietechnik GmbH, och av nya férvarv. Detta motverkades emellertid av
lagre leveransvolymer i afrikanska elektrifieringsprojekt samt effekterna fran den lagre orderingangen under de senaste
kvartalen, vilket forvantas fortsatta aven under kommande kvartal 2016. Orderingangen inom krafttransmission var
fortsatt svag under kvartalet. Eldistributionsverksamheten i Norden uppvisade viss volymokning i framfor allt Sverige och
Norge medan volymerna i Finland var lagre.

Operativt EBITA minskade till 6,8 miljoner euro (7,7), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 4,6 procent
(5,1). Den lagre I6nsamheten beror huvudsakligen pa svagare Idnsamhet i vissa afrikanska projekt och ogynnsam
verksamhetsmix i Norden. Under andra kvartalet var vaderforutsattningarna i Norden tamligen stabila utan stormar och
foljaktligen nagot ogynnsamma for eldistributionsverksamheten. Utmaningarna i de afrikanska elektrifieringsprojekten
férvantas fortsatta under resten av 2016.
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Forvarv av det tyska matarserviceforetaget U-SERV GmbH och tillgangarna inom féltservice
i EVB GmbH

Under andra kvartalet gjorde Eltel tva forvarv inom Power-segmentet for att etablera en plattform for att expandera
bolagets méatarverksamhet i Tyskland. | april férvarvades det tyska matarserviceféretaget U-SERV GmbH och
tillgangarna inom faltserviceversamheten i EVB Billing und Services GmbH.

U-SERYV anses vara ett av de stora féretagen inom matarservice i Tyskland med en nettoomsattning pa cirka 9 miljoner
euro och cirka 50 fast anstallda samt méjlighet att vid behov mobilisera mer an 1 000 anstallda. Produktutbudet omfattar
byten av nationella elméatare, avlasning av elméatare, egen avlasning samt justeringar och byten av gasmatare.

Eltel forvarvade aven tillgangarna inom faltservice i EVB Billing und Services GmbH, ett dotterbolag till ATV Energie
GmbH. Tillgangarna bestar av EVBs kundbas for matarrelaterad faltservice och inkluderade ett erbjudande till de cirka 80
medarbetarna att éverga till Eltel.

Segmentet Communication tillhandahaller underhall och uppgraderingar samt projektarbeten till telekomoperatérer

och andra agare av kommunikationsnatverk. Segmentet verkar i dag pa alla Eltels marknader, och verksamheten
kannetecknas av langsiktiga kundsamarbeten, med en jamn orderingdng som huvudsakligen genereras genom ramavtal.
Verksamheten drivs framst av teknikuppgraderingar och 6kad efterfragan pa natkapacitet

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 181,4 113,6 325,7 211,0 543,7
Operativt EBITA 9,7 6,1 12,3 9,9 34,2
Operativ EBITA-marginal, % 54 53 3,8 4,7 6,3
Antal medarbetare 5177 4032 5177 4032 5126

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -5,0 miljoner euro under det andra kvartalet och till -8,7 miljoner
euro for perioden januari-juni 2016

Konsolideringen av den norska Communication-verksamheten Eltel Sgnnico AS paverkade jamférbarheten. Under
januari—augusti 2015 var inte nettoomsattningen for Eltel Sennico AS konsoliderad, och Eltels andel (50 procent) av
nettoresultatet i Eltel Sgnnico AS inkluderades i EBITA. Sedan férvarvet den 1 september 2015 &r 100 procent av
bolaget konsoliderat.

Januari—juni 2016 jamfort med samma period 2015

Tillvaxten i nettoomsattning i lokal valuta uppgick till 58,5 procent. Rapporterad nettoomsattning 6kade med 54,4 procent
till 325,7 miljoner euro (211,0) framst som en foljd av konsolideringen av det forvarvade norska joint venture-bolaget Eltel
Sannico AS fran och med september 2015. Organisk tillvaxt stéddes av fortsatta fiberinstallationer och uppgraderingar i
framfor allt Sverige.

Operativt EBITA 6kade till 12,3 miljoner euro (9,9), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 3,8 procent

(4,7). Lonsamheten gynnades av kommunikationsverksamheten i Norden, framfér allt i Norge, men motverkades av
uppbyggnaden av ny kommunikationsverksamhet i Tyskland och Storbritannien. Vaderférutsattningarna, framfér allt i
Norden, var inte optimala for verksamheten under forsta halvaret 2016. Under den jamférbara rapportperioden 2015
paverkades den operativa EBITA-marginalen positivt med 0,8 procentenheter med andelen av resultatet fran den norska
kommunikationsverksamhetens joint venture. Joint venture hade ingen paverkan pa nettoomsattningen.

April-juni 2016 jamfért med samma period 2015

Tillvaxten i nettoomséattning i lokal valuta for Communication-segmentet uppgick till 64,0 procent. Rapporterad
nettoomsattning 0kade med 59,7 procent till 181,4 miljoner euro (113,6), framst som en féljd av konsolideringen av det
forvarvade norska joint venture -bolaget Eltel Sgnnico AS fran och med september 2015. Organisk tillvaxt drevs av
oOkade volymer for fiberinstallationer och uppgraderingar i framfor allt Sverige. Under andra kvartalet var orderingangen
for fiberinstallationer och uppgraderingar god pa flera marknader och har darmed bidragit till en 6kad orderstock for
kommande kvartal.

Operativt EBITA 6kade till 9,7 miljoner euro (6,1), och den operativa EBITA-marginalen var néastan oférandrad pa 5,4
procent (5,3). Lonsamheten gynnades av fiberverksamheten i Sverige men motverkades av uppstartskostnader for nya
kontrakt och uppbyggnaden av den nya kommunikationsverksamheten i Storbritannien. Under det jamforbara kvartalet
2015 paverkades den operativa EBITA-marginalen positivt med 0,7 procentenheter med andelen av resultatet fran den
norska kommunikationsverksamhetens joint venture. Detta paverkade inte nettoomsattningen.
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Affarssegmentet Transport & Security tillhandahaller underhall och uppgraderingar samt projektleveranser till flera
statliga myndigheter, inklusive myndigheter med ansvar for jarnvagar, vagar, forsvar och flyg. Affarssegmentet Transport
& Security verkar framst i Norden. Verksamheten kannetecknas av langsiktiga kundrelationer med ett kontinuerligt inflode
av order pa underhall som genereras genom langsiktiga ramavtal och projektleveransavtal fran upphandlingsprocesser.
Verksamheten drivs av investeringar inom transportinfrastruktur, for flyg och tdg, samt genom outsourcing av tekniska
tjanster inom foérsvar och flyg.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 40,0 429 69,0 77,7 151,7
Operativt EBITA -8,1 34 -8,1 5,8 11,4
Operativ EBITA-marginal, % -20,2 8,0 -11,8 7.4 7,5
Antal medarbetare 687 581 687 581 611

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -0,6 miljoner euro under det andra kvartalet och till -0,9 miljoner
euro for perioden januari-juni 2016

Januari—juni 2016 jamfort med samma period 2015

Nettoomsattningen i lokal valuta for affarssegmentet Transport & Security minskade med 10,2 procent. Rapporterad
nettoomsattning minskade med 11,2 procent till 69,0 miljoner euro (77,7). Nedgangen i nettoomséattning paverkades
huvudsakligen av Rakel-avtalet som avslutats under andra kvartalet 2015. Visst positivt bidrag till nettoomsattningen
erhdlls fran det forvarvade signalforetaget Celer Oy. Forvarvet slutférdes i april 2016.

Operativt EBITA férsamrades till -8,1 miljoner euro (5,8), och den operativa EBITA-marginalen blev negativ och uppgick
till -11,8 procent (7,4). Det mycket otillfredsstallande resultatet ar framst relaterad till en avsattning pa 10 miljoner euro i
ett norskt jarnvagsprojekt orsakat av kostnader for korrigeringsarbete av betydande kvalitetsproblem i genomférandet av
projektet. Nedgangen berodde ocksa pa bortfallet av Rakel-avtalet och pa svag I6nsamhet i ett annat jarnvagsprojekt i
Norge. Den svaga utvecklingen for detta jarnvagsprojekt forvantas fortsatta under de kommande kvartalen 2016.

April-juni 2016 jamfért med samma period 2015

Nettoomsattningen i lokal valuta for affarssegmentet Transport & Security minskade med 5,8 procent. Rapporterad
nettoomsattning minskade med 6,9 procent till 40,0 miljoner euro (42,9). | april férvarvades och konsoliderades det
finska signaltjansteforetaget Celer Oy, vilket bidrog positivt till utvecklingen av affarssegmentets nettoomsattning. Denna
positiva inverkan motverkades emellertid av bortfallet av det avslutade Rakel-avtalet i Sverige under motsvarande period
foregaende ar.

Operativt EBITA forsamrades till -8,1 miljoner euro (3,4), och den operativa EBITA-marginalen var negativ och uppgick
till -20,2 procent (8,0). Det oftillfredsstallande resultatet orsakas framst av en avsattning pa 10 miljoner euro relaterat till
ett norskt jarnvagsprojekt, orsakat av kostnader for korrigeringsarbete av betydande kvalitetsproblem i genomférandet
av projektet. Det avslutade Rakel-avtalet och av fortsatt svag ldnsamhet i ett annat jarnvagsprojekt i Norge bidrog ocksa
till det mycket svaga resultatet. Den svaga utvecklingen for detta jarnvagsprojekt férvantas fortsatta under de kommande
kvartalen 2016.

Forvarv av det finska signaltjanstforetaget Celer Oy

| april forvarvade Eltel Celer Oy, ett finskt signalsystemforetag, en valkand aktor pa den finska jarnvagsmarknaden och
med en stark stéllning pa marknaden. Forvarvet av Celer Oy kompletterar Eltels nuvarande erbjudande i Finland, och
medfor tydliga synergier med Eltels befintliga jarnvags- och vagverksamhet. Forvarvet forstarker ytterligare koncernens
stallning i Norden pa signatjanstelmarknaden som ett komplement till forvarvet av Vete Signaltjenester AS i Norge i
oktober 2015. Celer hade en omsattning pa cirka 6 miljoner euro och 29 anstallda.
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Ovriga upplysningar

| april tillkdnnagavs tva forvarv inom Power-segmentet i syfte att etablera en plattform for att utdka matarverksamheten i
Tyskland. Eltel forvarvade det tyska matarserviceféretaget U-SERV GmbH och tillgangarna inom féltservice i EVB Billing
und Services GmbH. U-SERV anses vara ett av de stora féretagen inom matarservice i Tyskland med en nettoomsattning
pa cirka 9 miljoner euro och cirka 50 fast anstéllda samt mgjlighet att vid behov mobilisera mer &n 1000 anstallda.
Produktutbudet omfattar byten av nationella elméatare, avlasning av elmatare, egen avlasning samt justeringar och byten
av gasmatare. Eltel forvarvade aven tillgangarna inom faltservice i EVB Billing und Services GmbH, ett dotterbolag till ATV
Energie GmbH. Tillgangarna omfattar EVBs kundbas fér matarrelaterad faltservice och inkluderade ett erbjudande till de
cirka 80 medarbetarna att verga till Eltel.

| april genomférde Eltel ett forvarv inom affarssegmentet Transport & Security nar bolaget forvarvade Celer Oy, ett valkant
finskt signalsystemféretag pa den finska jarnvagsmarknaden som har en stark stallning pa marknaden och erbjuder
tjanster inom jarnvagssignalering. Celer hade en omsattning pa cirka 6 miljoner euro och 29 anstallda. Forvarvet av
foretaget undertecknades och slutfordes den 1 april 2016.

Som ett led i det fortldpande arbetet med att forbattra effektiviteten i verksamheten initierade Eltel ett tvaarigt projekt for
att centralisera supportfunktionen for back-office-verksamheten. Projektet inleddes i maj 2016. Under andra kvartalet
etablerades en ny back-office i Gdansk i Polen och den forsta éverféringen av lokala funktioner har pabdrjats. Viss
paverkan pa kostnader i samband med genomférandet av programmet kommer att uppkomma under 2016. Under
2017 beraknas kostnader i samband med programmet komma att uppvagas av uppnadda besparingar och under 2018
forvantas nettobesparingar uppnas.

Det 6vergripande ekonomiska klimatet och regleringsbeslut pa koncernens marknader medfor risker avseende volymer
och tidpunkten for investeringar. Betydande rorelser i valutakurserna EUR/SEK, EUR/NOK och EUR/PLN kan paverka
koncernens nettoomsattning och, i lagre grad, koncernens Iénsamhet.

Negativa rantor kan paverka koncernens resultat. De réntederivat som tecknades i sékringssyfte nar rantorna var
positiva kanske inte langre kan klassas som sakringar enligt IFRS, och resultatet av omvarderingen av derivaten maste
i sa fall redovisas i resultatrakningen. Likvida medel som innehas i valutor med negativ ranta kan bli foremal for en
depositionsavgift som bankerna tar ut och som redovisas i finansiella kostnader.

KKV-fallet (den finska konkurrensmyndigheten) kommer att fortsatta i Hogsta forvaltningsdomstolen i Finland

Den 31 oktober 2014 gjorde den finska konkurrensmyndigheten (KKV) en framstallning till den finska marknadsdomstolen
om bestdmmande om en paféljdsavgift om 35 miljoner euro for Eltel. KKV:s pastaende om Overtradelse av
konkurrensreglerna, som havdades av KKV, gallde Eltels verksamhet fér byggande och planering av kraftledningar i
Finland under perioden 2004—2011. Eltel anser sig inte skyldigt till vertradelse av konkurrensreglerna, och éverklagade
konkurrensverkets anmalan och férelaggande om vite till den finska marknadsdomstolen och kravde att malet laggs

ner. Huvudférhandlingen i malet hélls i den finska marknadsdomstolen i september 2015. Den 30 mars 2016 lade den
finska marknadsdomstolen ner malet sdsom preskriberat gallande anmélan om Eltels brott mot konkurrenslagstiftningen

i Finland i sin krafttransmissionsverksamhet. Den 29 april 2016 inlAmnade konkurrensmyndigheten en éverklagan till
Hogsta forvaltningsdomstolen mot det beslut som togs av den finska marknadsdomstolen. Malet férvantas fortsatta i
Hoégsta forvaltningsdomstolen. Ingen tidsplan har &nnu meddelats av domstolen.

| anslutning till Eltels bérsnotering pa Nasdaq Stockholm i februari 2015 ingick de saljande aktiedgarna ett avtal dar de
atog sig att bidra med ett belopp om sammanlagt hogst 35 miljoner euro till ett escrow-konto som innehas av Eltel for att
tacka eventuella boter (exklusive kostnader och eventuella skadestand hanforliga till krav fran utomstaende) som ska
betalas av bolaget med anledning av KKV-fallet. | handelse av en slutgiltig dom dar Eltel alaggs betala béter, kommer
motsvarande belopp konverteras fran escrow-kontot till eget kapital i Eltel. Fér mer information rorande detta fall och
garantibeloppet (escrow-kontot), se Eltels arsredovisning 2015 och Eltels prospekt rérande bdrsnoteringen.

For ytterligare information om risker och osakerhetsfaktorer, se arsredovisningen for 2015.

Eltels arsstamma holls den 2 maj 2016. Val av styrelseledamdéter skedde enligt féljande: Gérard Mohr, Matti Kyytsénen,
Susanne Lithander, UIf Lundahl, Rada Rodriguez och Karl Aberg omvaldes. Hakan Kirstein och Gunilla Fransson valdes
till nya styrelseledaméter. Till styrelsens ordférande omvaldes Gérard Mohr. Arsstamman 2016 beslutade om en utdelning
av 0,24 euro per aktie.
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Eltel héll en extra bolagsstamma den 20 juni 2016. Arsstimman godkénde inférandet av ett aktiesparprogram (LTIP
2016) for nyckelpersoner inom Eltelkoncernen i syfte att skapa ett personligt langsiktigt &gande av

Eltel-aktier bland deltagarna. Programmet omfattar koncernchefen och koncernens ledningsgrupp, sammanlagt 11
personer, samt ytterligare hdgst 74 nyckelmedarbetare i Eltel.

I juni meddelades att koncernchefen Axel Hjarne beslutat att lAmna sin befattning. Styrelsen paboérjade en
rekryteringsprocess for att finna en eftertradare till Axel Hjarne, som kommer att kvarsta tills en eftertradare ar pa plats.
Axel Hjarne har arbetat for Eltel i tolv ar och han har varit koncernchef under de senaste sju aren. Under dessa ar har
Eltel vuxit kraftigt frén att vara en lokal nordisk aktdr till att bli det ledande Infranet-bolaget i norra Europa.

| april emitterade Eltel 537 000 C-aktier for att anvandas i Eltels langsiktiga incitamentsprogram 2015 (LTIP 2015).
Aktierna berattigar inte till utdelning och har 1/10 rostratt. Eltel avser inte att utdva nagon rostratt sa lange aktierna
innehas av Eltel. Det totala antalet aktier i Eltel AB efter nyemissionen ar 62 624 238 stamaktier (oférandrat) och 537 000
C-aktier.

De storsta aktiedgarnas andel i Eltel AB per den 30 juni 2016 var:

Aktiedgare Antal aktier ~ Andel av kapital och rostrétter, %
Zeres Capital 8 075 545 12,90 %
Lannebo fonder 6 161 686 9,84 %
Swedbank Robur Fonder 5974 794 9,54 %
Fjarde AP-fonden 5810 824 9,28 %
BNP Paribas S.A. 3 076 206 4,91 %
Totalt 29 099 055 46,47 %
Ovriga aktiedgare 33 525 183 53,53 %
Totalt antal utestdende aktier i Eltel AB 62 624 238 100,00 %

Uppdaterad information om Eltels storsta aktieagare och innehav bland insynspersoner per den 30 juni 2016 finns pa
Eltels hemsida www.eltelgroup.com/en/share-information/.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att delarsrapporten ger en sann och rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksamheter, deras finansiella stéllning och resultat och beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och 6vriga féretag i koncernen star infor.

Stockholm, 18 augusti 2016

Gérard Mohr, ordférande Gunilla Fransson
Hakan Kirstein Matti Kyytsénen
Susanne Lithander Ulf Lundahl
Rada Rodriguez Karl Aberg
Jonny Andersson Bjorn Ekblom
Axel Hjarne

Denna rapport ar oreviderad.
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Finansiell information

| sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2015 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 369,0 307,8 656,6 546,8 12549
Kostnad for salda varor och tjanster -333,0 -268,7 -5689,2 -478,8 -1089,6
Bruttoresultat 36,0 39,1 67,4 68,0 165,3
Ovriga intékter 0,3 1,3 0,8 2,0 4,3
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -3,3 -5,8 -6,7 -7,8 -14,2
Administrationskostnader -25,6 -19,7 -49,0 -44.9 -88,0
Ovriga kostnader -1,6 -2,0 -3,3 2.1 -8,3
Andel av resultat i joint ventures -0,1 0,9 -0,2 1,6 1,5
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA) 5,7 14,0 8,9 16,7 60,5
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,6 -3,1 -7,2 -6,1 -13,9
Rérelseresultat (EBIT) 2,1 10,9 1,7 10,5 46,6
Finansiella intakter 0,1 - 0,1 0,1 0,3
Finansiella kostnader 2,4 -1,8 -6,2 -9,8 -14,7
Finansiella poster, netto 2,4 -1,8 -6,1 9,7 -14,4
Resultat fore skatt -0,3 9,1 -4,4 0,9 32,2
Inkomstskatt 0,2 -0,9 0,7 -0,1 11,0
Resultat efter skatt -0,1 8,3 -3,7 0,7 43,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -0,4 8,1 -4,1 0,5 41,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,2 0,4 0,2 1,5
Resultat per aktie
Fore utspadning, euro -0,01 0,13 -0,07 0,01 0,69
Efter utspadning, euro -0,01 0,13 -0,07 0,01 0,69

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2015 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat -0,1 8,3 -3,7 0,7 43,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner -3,2 1,3 -1,2 1,7 0,4
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakringar 0,2 -0,3 0,0 -0,6 -3,5
Sakringar av nettoinvestering 1,3 - 1,5 -0,6 -1,5
Valutakursdifferenser -4,5 0,8 -4.1 6,1 3,3
Summa -3,1 0,5 -2,6 4,9 -1,6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -6,3 1,8 -3,8 6,6 -1,2
Periodens totalresultat -6,3 10,0 -7,4 7,4 41,9
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -6,6 9,9 -7,8 71 40,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,2 0,4 0,2 1,5
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30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 476,4 418,4 463,6
Immateriella anlaggningstillgangar 76,5 85,9 82,4
Materiella anlaggningstillgangar 37,7 35,8 38,0
Investeringar i och fordringar pa joint venture 0,4 30,6 0,2
Finansiella tillgangar som kan saljas 0,4 0,3 0,2
Uppskjutna skattefordringar o5 22,6 34,2
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 0,1 - 0,1
Summa anlaggningstillgangar 662,1 628,7 653,7
Omsattningstillgangar
Varulager 7,7 11,0 14,5
Kundfordringar och andra fordringar 395,4 324,9 3411
Likvida medel 50,9 34,4 87,9
Summa omsattningstillgangar 454.,0 370,4 4435
SUMMA TILLGANGAR 1116,0 999,1 1097,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 418,4 407,3 440,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 7,5 6,6 71
Summa eget kapital 425,9 413,9 448,0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 231,7 216,0 216,7
Skulder till aktieagare 35,0 35,0 35,0
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstéllning 13,2 15,1 13,9
Uppskjutna skatteskulder 16,8 17,8 171
Avsattningar 2,5 3,5 3,0
Ovriga langfristiga skulder 6,2 3,1 0,1
Summa langfristiga skulder 305,4 290,5 285,8
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 51,9 12,7 14,9
Avsattningar 13,3 3,1 3,8
Forskott fran kunder 58,7 55,3 62,7
Leverantorsskulder och andra skulder 260,7 223,4 281,9
Summa Kortfristiga skulder 384,7 2947 363,4
Summa skulder 690,1 585,2 649,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1116,0 999,1 1097,2
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jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster
och skatt -45,3 -37,1 49,1
Erhallen ranta 0,1 0,1 0,3
Ranta och 6vriga erlagda finansiella kostnader -5,1 -71 9,7
Betalda inkomstskatter -1,5 -1,4 -3,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -51,8 -45,5 36,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten
K&p av materiella anlaggningstillgangar -7,0 -4,8 -12,3
Forsaljning av materiella anlaggninstillgangar 0,4 0,3 1,3
Forvarv av verksamhet -18,4 -12,7 -33,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25,1 -17,2 -44,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar for emitterade aktier - 143,1 143,1
Upptagna langfristiga lan 21,3 209,3 209,3
Upptagna kortfristiga lan 47,0 10,0 29,2
Betalning av kortfristiga lan -13,0 - -19,0
Amortering av lan -0,1 -326,5 -326,5
Foérandring finansiella leasingskulder -0,5 -0,2 -0,5
Utdelning till aktieagare -15,0 - -
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - -0,8
Férandring dvriga finansiella tillgangar -0,1 0,1 0,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39,7 35,9 35,5
Forandringar av likvida medel -37,2 -26,8 27,8
Likvida medel vid periodens boérjan 87,9 61,0 61,0
Kursdifferens i likvida medel 0,2 0,2 -0,9
Likvida medel vid periodens slut 50,9 34,4 87,9
jan-jun jan-jun jan-dec Rullande
Miljoner euro 2016 2015 2015 12 man.
EBITA 8,9 16,7 60,5 52,7
Avskrivningar 6,7 55 11,9 13,1
EBITDA 15,6 22,1 72,3 65,8
Forandringar i rorelsekapitalet, netto -62,0 -54.8 -15,5 -22,6
Nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar -6,6 -4,5 -11,1 -13,2
Operativt kassaflode (anvands i nyckeltalet kassagenerering) -53,1 -37,2 45,8 29,9
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar 6,6 4,5 11,1
Vinst fran forsaljning av tillgangar -0,1 -0,1 -1,3
Poster redovisade i 6vrigt totalresultat -1,6 2,7 -6,1
Ovriga icke kassaflédespaverkande férandringar 29 -1,6 -0,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster
och skatt -45,3 -37,1 49,1
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Ovrigt Omvérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestimnda Sékrings- Omraknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2016 125,2 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
Totalresultat for perioden - - -4.1 -1,2 1,5 -4.1 -7,8 0,4 -7.4
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - 0,4 - - - 0,4 - 0,4
Betalningar av emitterade
aktier 1,1 -1,1 - - - - - - -
Utdelning betald till
aktiedgare - -15,0 - - - - -15,0 - -15,0
Transaktioner med
aktiedgare 1,1 -16,1 0,4 - - - -14,7 - -14,7
Eget kapital 30 jun 2016 126,3 373,0 -41,1 -23,7 52 -21,3 4184 7,5 425,9
Ovrigt Omvérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestimnda Sé&krings- Omraknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2015 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 2549
Totalresultat for perioden - - 0,5 1,7 -1,2 6,1 71 0,2 7.4
Betalningar av emitterade
aktier 38,9 113,4 - - - - 152,3 - 152,3
Nyemissionskostnader - -0,6 - - - - -0,6 - -0,6
Transaktioner med
aktiedgare 38,9 112,8 - - - - 151,7 - 151,7
Eget kapital 30 jun 2015 125,2 389,1 -78,9 -21,2 7.4 -14,4 407,3 6,6 413,9
Ovrigt Omvaérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestimnda Séakrings- Omraknings- bestimmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2015 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 2484 6,4 254,9
Totalresultat for perioden - - 41,7 0,4 -4,9 3,3 40,5 1,5 419
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - 0,3 - - - 0,3 - 0,3
Betalningar av emitterade
aktier 38,9 113,4 - - - - 152,3 - 152,3
Nyemissionskostnader - -0,6 - - - - -0,6 - -0,6
Utdelning betald
till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,8 -0,8
Transaktioner med
aktieagare 38,9 112,8 0,3 - - - 152,0 -0,8 151,2
Eget kapital 31 dec 2015 125,2 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
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Noter till de finansiella rapporterna i
sammandrag

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna
overensstammer med dem som anvands av koncernen for rakenskapsaret 2015.

Fran och med det andra kvartalet 2016 har Eltel tillampat ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utdver finansiell
data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal, sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande
verksamheten, underlatta analys av koncernens utveckling i linje med koncernledningens uppféljning och 6ka jamférbarheten mellan
olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal presenteras pa sidan 20 och relevant information som méjliggér avstaming av IFRS
nyckeltal &r presenterad i samband med informationen i denna rapport. Dessa alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade
enligt IFRS.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2016 2015 2015
Power
Nettoomsattning (extern) 148,0 151,8 262,7 259,2 561,4
Forsaljning mellan segmenten 0,0 0,8 0,2 1,2 6,3
Communication
Nettoomsattning (extern) 181,1 113,2 324,9 210,0 541,9
Forsaljning mellan segmenten 0,3 0,4 0,8 1,0 1,8
Transport & Security
Nettoomsattning (extern) 40,0 42,9 68,9 77,6 151,6
Forsaljning mellan segmenten 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2
Eliminering av forsaljning mellan segmenten -0,4 -1,4 -1,0 -2,3 -8,2
Summa, nettoomsattning 369,0 307,8 656,6 546,8 1254,9

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2016 2015 2015
Operativt EBITA per segment
Power 6,8 7,7 8,2 9,8 29,6
Communication 9,7 6,1 12,3 9,9 34,2
Transport & Security -8,1 34 -8,1 5,8 11,4
Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten*® -2,7 -3,3 -3,4 -6,2 -13,0
Operativt EBITA, koncernen 5,7 13,9 8,9 19,2 62,2
Jamférelsestorande poster i EBITA* - 0,0 - -2,6 -1,7
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar 57 14,0 8,9 16,7 60,5
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,6 -3,1 -7,2 -6,1 -13,9
Rorelseresultat (EBIT) 2,1 10,9 1,7 10,5 46,6
Icke kassaflodespaverkande finansiella jamforelsestorande
kostnader for finansieringen infor borsnoteringen - - - -3,5 -3,5
Finansiella poster, netto -2,4 -1,8 -6,1 -6,2 -10,9
Resultat fore skatt -0,3 9,1 -4,4 0,9 32,2

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgérs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva

** Jamforelsestérande poster ar poster vilka ledningen inte anser utgér en del av den I6pande verksamheten. Under 2015 utgjordes dessa av
kostnader hanférliga till bérsnotering och vinst fran omvarderingen till verkligt varde av Eltels tidigare dgarandel pa 50 procent i Eltel Sgnnico
AS.
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Miljoner euro Kv2 2016
Verkligt varde pa 6verford kopeskilling per forvarvsdagen

Belopp erlagt kontant 8,1
Villkorad kdépeskilling 9,6
Summa 17,7

Verkligt varde pa redovisade belopp for identifierbara nettotillganger

Materiella anlaggningstillgangar 0,6
Immateriella tillgangar 2,1
Finansiella tillgangar som kan saljas 0,1
Varulager 0,1
Kundfordringar och andra fordringar 4,5
Likvida medel 0,0
Summa tillgangar 7.4
Kortfristiga skulder 0,3
Uppskjutna skatteskulder for justeringar till verkligt varde 0,6
Leverantorsskulder och andra skulder 4,0
Summa skulder 4,9
Identifierbara nettotillgangar 2,6
Goodwill vid forvarvstillfallet 15,2
Overford képeskilling erlagd kontant 8,1
Forvarvade likvida medel -0,1
Utfléde av likvida medel netto vid forvarvstillfallet 8,2
Forvarvskostnad som belastar kostnader 0,1
Netto kontant hanforligt till forvarvet 8,2
Celer Oy

Den 1 april 2016 slutférde Eltel forvarvet av Celer Oy. Celer Oy ar en av de viktigare aktérerna inom segmentet signaltjanster for
jarnvagsmarknaden i Finland med en arlig omsattning pa cirka 6 miljoner euro. Celer hade 29 anstallda med hdgt specialiserad signal-
och sakerhetskompetens. Forvarvet av Celer Oy ar i linje med Eltels strategiska plan att expandera pa den finska marknaden. Eltels
kunder har omfattande investeringsplaner och det finns ett kande behov for att sakerstalla tillracklig kompetens och resurser inom
denna sektor. Forvarvet kompletterar Eltels nuvarande erbjudande i Finland, och ger tydliga synergier med Eltels befintliga jarnvags-
och vagverksamhet. Forvarvet forstarker ytterligare Eltels stallning i Norden pa signalmarknaden som ett komplement till férvarvet av
Vete Signaltjenester AS i Norge i oktober 2015.

U-SERV & EVB

Den 1 maj forvarvade Eltel 100 procent av U-SERV GmbH, ett féretag som verkar inom el- och gasmatarsektorn i Tyskland, samt
tillgangarna i den matarrelaterade faltservicen fran EVB Billing und Services GmbH, ett dotterbolag till ATV Energie GmbH. U-SERV ar
ett av de stora foretagen inom matarservice i Tyskland med en arlig nettoomsattning pa cirka 9 miljoner euro och cirka 50 fast anstallda
samt mojlighet att vid behov mobilisera mer &n 1 000 anstallda. Produktutbudet omfattar byten av nationella elmatare, avlasning av
elmatare, egen avlasning samt justeringar och byten av gasmatare. Avtalet med EVB omfattar 6verféringen av EVBs kundbas samt ett
erbjudande till de ca 80 medarbetarna att dverga till Eltel. Genom det befintliga avtalet om affarsutveckling kommer ATV, EVB och Eltel
att samarbeta for att utdka verksamheten avseende smarta matartjanster i Tyskland.

Eltel har en starkt marknadsstallning inom sektorn fér smarta matare i Norden och genom detta forvarv utstracks Eltels stéllning

till att ocksa omfatta den tyska marknaden. U-SERVs starka och snabbt véaxande lokala narvaro i kombination med Eltels breda
internationella kompetens inom utbyggnaden av smarta matare erbjuder god potential for ytterligare tillvaxt. U-SERVs applikationer i
gasinstallationer erbjuder Eltel en ny méjlighet att utdka verksamheten fér smarta matare och dess kundbas medfér framtida méjligheter
for Eltel att expandera sitt bredare tjansteutbud for eldistributorer i Tyskland. | enlighet med den nya tyska lagstiftningen haller den tyska
marknaden pa att 6ppnas for investeringar i smarta matare fér den kommande perioden 2017-2032. Det totala antalet elmatare som
berdknas bytas ut under denna period uppgar till 43 miljoner. Dessutom beraknas cirka fem miljoner gasmatare komma att bytas ut i
framtiden.
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2016 2015 2016 2015 2015

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare -0,4 8,1 -4.1 0,5 417
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 62 624 238 62624 238 62624 238 58745409 60 700 764
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 62671703 62624238 62655784 58745409 60702870
Resultat per aktie fore utspadning -0,01 0,13 -0,07 0,01 0,69
Resultat per aktie efter utspadning -0,01 0,13 -0,07 0,01 0,69
30 jun 30 jun 31 dec

EUR million 2016 2015 2015
Varulager 7,7 11,0 14,5
Kundfordringar och andra fordringar 395,4 3249 3411
Ovriga avsattningar -15,8 -6,7 -6,9
Forskott fran kunder -58,7 -55,3 -62,7
Leverantorsskulder och andra skulder -260,7 -223,4 -281,9
Ovrigt* 1,3 -10,8 3,5
Rorelsekapital, netto 69,1 39,8 7,6
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade évervarden 810 3,0 3,7
Materiella anlaggningstillgangar 37,7 35,8 38,0
Sysselsatt kapital 110,7 78,6 49,4
Sysselsatt kapital i genomsnitt 94,6 75,0 34,4

*Inkluderar justeringar av fordringar och skulder ovan for poster ickeklassifierade som nettorérelsekapital, framst gallande vardering av
derivativ, villkorlig képeskilling for forvarv och inkomstskatteskuld, samt poster i nettorérelsekapital i 6vriga poster i balansréakningen.

30 jun 2016 30 jun 2015 31 dec 2015
Nominelit Verkligt Nominellt Verkligt Nominelit Verkligt
Miljoner euro varde varde varde varde varde varde
Réntederivat 80,5 -1,8 " 158,1 0,9 ¥ 157,8 -1,1 9
Valutaderivat 92,6 04 2 73,9 05 9 82,0 0,3 @
Inbaddade derivat 44,0 4,0 71,6 7,6 58,5 6,2
Summa 2171 2,6 303,6 9,0 298,3 5,4

Avsedda som kassaflodesséakringar V-1,1 miljoner euro 2 0,0 miljoner euro ® 0,9 miljoner euro ¥-0,1 miljoner euro ®-1,1 miljoner
euro 9-0,1 miljoner euro. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgors enbart av derivat. Verkligt varde for
derivatinstrument baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen. Verkligt varde fér 6vriga

finansiella instrument motsvarar deras bokforda vardet.

Inga transaktioner har under kvartalet &gt rum mellan Eltel och narstaende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets stallning och

intakter.
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apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Nettoomsattning 369,0 287,5 397,3 310,8 307,8 239,0
Nettoomsattningstillvaxt, % 19,9 20,3 12,8 -6,1 2,7 -7,8
Operativt EBITA 5,7 3,2 20,5 22,5 13,9 53
Operativ EBITA-marginal, % 1,6 1,1 5,2 7,2 4.5 2,2
EBITDA 9,3 6,3 23,9 26,3 16.7 55
EBITA 57 3,2 20,5 23,3 14,0 2,7
EBITA-marginal, % 1,6 1,1 52 7,5 4,5 1,1
Rorelseresultat (EBIT) 2,1 -0,4 16,5 19,6 10,9 -0,4
EBIT-marginal, % 0,6 -0,1 4,2 6,3 3,5 -0,2
Resultat efter finansiella poster -0,3 -4.1 14,3 17,0 9,1 -8,3
Periodens resultat efter skatt -0,1 -3,6 17,3 25,2 8,3 -7,5
Resultat per aktie, euro, fére utspadning -0,01 -0,06 0,27 0,39 0,13 -0,14
Resultat per aktie, euro, efter utspadning -0,01 -0,06 0,27 0,39 0,13 -0,14
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 40,0 53,6 135,7 42,8 33,3 35,1
Avkastning pa eget kapital, %* 9,2 1,1 12,3 10,1 3,1 2,2
Skuldsattningsgrad* 3,6 2,6 2,0 3,6 4.1 4,2
Rorelsekapital, netto 69,1 48,9 7,6 74,3 39,8 47,6
Operativt kassaflode -15,7 -37.4 90,4 -7.4 22,7 -59,9
Kassagenerering, %* 68,8 112,1 75,8 4,5 78,1 12,0
Antal medarbetare vid periodens utgang 9674 9601 9 568 9236 8223 7 967
* beraknat pa rullande 12 manader
apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Power 148,1 114,8 171,3 135,8 152,6 107,8
Communication 181,4 144,3 192,4 140,3 113,6 97,4
Transport & Security 40,0 29,0 37,5 36,6 42,9 34,8
Eliminering av forsaljning mellan segmenten -0,4 -0,6 -3,9 -1,9 -1,4 -1,0
Summa, nettoomsattning 369,0 287,5 397,3 310,8 307,8 239,0
apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Power 6,8 1,4 10,2 9,6 7,7 2,1
% av nettoomsattning 4,6 1,2 59 7.1 5.1 1,9
Communication 9,7 2,6 13,5 10,8 6,1 3,8
% av nettoomsattning 54 1,8 7,0 7,7 5,3 3,9
Transport & Security -8,1 -0,1 1,4 4,2 34 2,3
% av nettoomsattning -20,2 -0,3 3,8 11,4 8,0 6,7
Kostnader som inte allokeras till segmenten -2,7 -0,7 -4,6 -2,2 -3,3 -2,9
Operativt EBITA 5,7 3,2 20,5 22,5 13,9 5,3
% av nettoomsattning 1,6 1,1 5,2 7,2 4.5 2,2
apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
2016 2016 2015 2015 2015 2015
Power 3536 3324 3607 3347 3442 3278
Communication 5177 5401 5126 5094 4032 3971
Transport & Security 687 629 611 566 581 555
Ovrigt 274 247 224 229 168 163
Summa 9674 9 601 9 568 9 236 8223 7967
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Definitioner och nyckeltal

IFRS nyckeltal

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Organisk nettoomsattning inkluderar inte den norska Communication-verksamheten,
férvarven av Sgnnico och Vete under 2015 och U-SERV under 2016 och redovisas till
jamférbara valutakurser

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamférelsestérande poster

Poster relaterade till sarskilda handelser vilka ledningen inte anser utgér en del av den
pagaende operativa verksamheten

Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som forsaljning

EBITA + avskrivningar + férandringar i rérelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgangar - férskott fran kunder
Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

Nettoskuld
EBITDA

Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och férvarvsrelaterade
Overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

EBIT x 100

Sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

* beraknat pa rullande 12 manader
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Moderbolaget

Eltel AB &gar och styr aktierna hanfoérliga till Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska
ledningsfunktioner ar centraliserat till Eltel AB. Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen
hanforliga till dotterféretagens verksamhet.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning - - - - 1,4
Administrationsintakter och -kostnader -1,1 -1,4 -2,3 -3,4 -4,9
Ranta och évriga finansiella intakter 4,9 6,4 9,9 13,3 23,7
Ranta och dvriga finansiella kostnader -1,2 -0,2 -2,0 -1,5 -2,6
Finansiella poster, netto 3,7 6,2 7,9 11,8 21,1
Resultat fore skatt 2,6 4,8 5,6 8,3 17,5
Bokslutsdisponitioner
Erlagda koncernbidrag - - - - -17,2
Skatter -0,6 - -1,2 - -
Nettoresultat 2,0 4,8 4,4 8,3 0,4
30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 241,6 241,6 241,6
Uppskjutna skattefordringar 0,1 - 0,1
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Fordringar fran koncernforetag 348,3 362,0 357,6
Summa anlaggningstillgangar 625,0 638,6 634,3
Omséttningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 0,9 1,5 2,2
Fordringar fran checkkonto 50,1 - 5,8
Likvida medel 0,1 - -
Summa omsattningstillgangar 51,1 1,5 8,1
SUMMA TILLGANGAR 676,1 640,1 642,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 493,7 512,3 504,0
Langfristiga skulder
Skulder 83,2 83,2 83,3
Skulder till aktiedgare 35,0 35,0 35,0
Skulder till koncernféretag - 0,4 -
Uppskjutna skatteskulder 1,2 - -
Summa langfristiga skulder 119,5 118,6 118,3
Kortfristiga skulder
Skulder 43,9 - -
Skulder till koncernféretag 17,3 6,5 17,5
Avsattningar - 0,4 -
Leverantorsskulder och andra skulder 1,7 2,3 2,5
Summa kortfristiga skulder 62,9 9,2 20,1
Summa skulder 182,4 127,8 138,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 676,1 640,1 642,4
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Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av andra kvartalet 2016 den 19 augusti 2016, kl. 10.00
(CET), dar Eltels vd och koncernchef Axel Hjarne och CFO Gert Skéld kommer att presentera rapporten och svara pa
fragor. En direktsand audiocast samt en powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig pa www.eltelgroup.com/
investors.

Ingela Ulfves, VP - IR and Group Communications
tfn. +358 40 311 3009, ingela.ulfves@eltelnetworks.com

Delarsrapport januari—september 2016 9 november 2016
Bokslutskommuniké januari-december 2016 10 februari 2017

Denna information ar sddan information som Eltel AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Idmnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 19 augusti 2016 kl. 08.00 CET.

Eltel i korthet

Eltel &r en ledande europeisk leverantor av tekniska tjanster till Infranetbranschen — kritisk infrastruktur inom
affarsomradena Power, Communication samt Transport & Security — med verksamhet i Norden och Baltikum, Polen,
Tyskland och Storbritannien. Eltel tillhandahaller ett brett och integrerat utbud av tjéanster, som stracker sig fran
underhall- och uppgraderingstjanster till projektleveranser. Eltel har en bred kontraktsportfélj och en lojal och véxande
kundbas med stora natoperatorer.

Koncernens resa mot att bli en ledande europeisk leverantor av tekniska tjanster till Infranetbranschen inleddes i

bdrjan av 2000-talet. Vid den tiden boérjade branschen att anta nya former i och med avregleringen och privatiseringen
av el- och telekomoperatorer, och som ett resultat av behovet att forbattra effektiviteten. Sedan dess har Eltel vuxit
snabbt, och for rakenskapsaret 2015 genererade koncernen en nettoomsattning pa 1 255 miljoner euro, och redovisade
operativt EBITA pa 62,2 miljoner euro.

Eltel har en tydlig strategisk agenda nar det galler att dra nytta av en stark marknadsstallning samt att sékra en fortsatt
I6nsam tillvaxt. Bolaget har satt upp fyra finansiella mal pa sin resa mot visionen att bli det framsta Infranetbolaget i
Europa.

Eltel har definierat foljande mal pa medellang och lang sikt:
Genomshnittligt arlig organisk omsattningstillvaxt pa cirka 5 procent och cirka 5 procent arlig tillvaxt via férvarv och
sammanslagningar, inklusive ny outsourcing
en redovisad EBITA-marginal pa cirka 6 procent
genomsnittlig kassagenerering pa 95-100 procent av EBITA, och
en skuldsattningsgrad pa 2,0-2,5 x nettoskuld/EBITDA
Mal pa medellang och lang sikt ska betraktas som en period pa cirka tre till fem ar.Utdelningspolicy

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad galler utdelningsandel, av
bolagets konsoliderade nettoresultat ska delas ut over tid.

Eltel AB

POB 126 23, tfn. +46 8 585 376 00
Adolfsbergsvagen 13, Bromma info@eltelnetworks.com
SE-112 92 Stockholm http://www.eltelnetworks.com
SVERIGE http://www.eltelgroup.com

Org no. 556728-6652
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