Protokoll fort vid &rsstimma med
aktiedgarna i Eltel AB (publ),
org. nr 556728-6652, den 1 juni 2017,
Solna Gate, motesrum ”“Parlament”, i
Solna, Stockholm.

Tid: 14.00-16.20

Néarvarande: Aktiedgare och ombud, Bilaga 1, med angivande av antal aktier och réster.

Dessutom antecknades som ndrvarande: styrelsens ordférande UIf Lundahl,
styrelseledaméterna  Gunilla  Fransson, Matti  Kyytsonen, Karl Aberg,
arbetstagarrepresentanterna Jonny  Andersson och Bjérn  Ekblom,
arbetstagarrepresentantsuppleanterna Krister Andersson och Ninni Stylin samt
de foreslagna nya ledamdterna UIf Mattsson, Hakan Dahlstrém, Hans von
Uthmann och Mikael Moll, koncernchefen och verkstéllande direktoren Hakan
Kirstein, tillforordnade finansdirektéren Lars Nilsson, chefsjuristen Henrik
Sundell samt den huvudansvarige revisorn Niklas Renstrom.

§1

Arsstimmans 6ppnande

Styrelsens ordférande UIf Lundahl 6ppnade arsstimman och halsade aktiedgarna vdlkomna.

§2
Val av ordférande vid stimman (dagordningens punkt 1)

Stamman valde, i enlighet med valberedningens férslag, advokaten Wilhelm Luning till ordférande vid
stamman.

Ordféranden informerade om att Eltels chefsjurist Henrik Sundell utsetts att vara sekreterare vid
arsstimman, att en ljud- och bildupptagning gjordes dels for att underldtta upprédttande av
protokollet fran dagens stimma och dels for att verkstdllande direktéren Hakan Kirsteins anférande

kommer att ldggas upp pa bolagets hemsida efter arsstimman samt att ljud- eller bildupptagning i
ovrigt inte var tillaten.

Staimman beslutade att aktiedgare som inte hade anmadlt sig till stdimman, inbjudna gaster,
representanter for media och andra personer som inte var aktiedgare var vdlkomna att narvara vid
stdmman men utan rétt att yttra sig eller delta i stimmans beslut.

§3
Upprittande och godkdannande av ristlangd (dagordningens punkt 2)

Stamman godkande férfarandet for upprattande av réstlangd samt att férteckningen i Bilaga 1 dver
till stimman anmailda och narvarande aktiedgare skulle galla som réstldangd vid rsstamman.

Ordféoranden informerade om att ett antal aktiedgare lamnat sdrskilda instruktioner for rostning, att
rostinstruktioner fanns tillgangliga om nagon aktiedgare ©nskade ta del av dem samt att
rostinstruktionerna kommer framga i protokollet endast om de skulle fa betydelse fér stimmans
beslut. "



§4
Godkénnande av dagordning (dagordningens punkt 3)
Stamman godkande forslaget till dagordning i Bilaga 2 som hade varit infort i kallelsen.

Ordfdranden informerade om att innehallet i styrelsens och valberedningens férslag hade atergivits i
kallelsen och att fullstdndiga forslag hallits tillgdngliga pa Eltels hemsida samt i det pressmeddelande
med valberedningens reviderade forslag som offentliggjorts den 23 maj 2017.

Arsredovisningen, koncernredovisningen, revisionsberattelsen och koncernrevisionsberittelsen for
rakenskapsaret 2016 samt styrelsens och valberedningens yttranden och redogorelser samt dvriga
handlingar infér arsstimman, vilka hade hallits tillgdngliga for aktiedgarna i enlighet med
aktiebolagslagen och Svensk kod for bolagsstyrning, framlades.

§5
Val av en eller tva protokolljusterare (dagordningens punkt 4)

Stdmman valde vdlja Per Colieen, ombud for Fjarde AP-Fonden, och Thorbjorn Sagner, att,
tillsammans med ordféranden, justera dagens protokoll. Protokolljusterarna valdes &ven till
réstkontrollanter i hdndelse av votering.

§6
Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad (dagordningens punkt 5)

Ordféranden konstaterade att kallelse skett i enlighet med aktiebolagens och bolagsordningens
bestaimmelser,

Stamman godkénde kallelsedtgdrderna och forklarade stimman behdérigen sammankallad.

§7

Framldggande av__ arsredovisning och _revisionsberéttelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse (dagordningens punkt 6)

Ordforanden konstaterade att arsredovisning och koncernredovisning samt revisionsberéattelse for
moderbolaget och koncernen for 2016 var framlagda.

Styrelsens ordférande Ulf Lundahl redogjorde for styrelsens arbete under det gdngna aret och
kommenterade styrelsens forslag till beslut vid stamman.

Advokaten Axel Calissendorff redogjorde for utredning av ansvarsfradgoravseende de negativa utfallen
i projektverksamheten som han gjort pa styrelsens uppdrag.

Niklas Renstrom, huvudansvarig revisor, PricewaterhouseCoopers AB, redogjorde for arbetet med
revisionen och kommenterade revisionsberattelsen avseende moderbolaget och koncernen for 2016.

Sedan ordféranden hade forklarat ordet fritt stillde aktiedgarna fragor och inligg om bland annat
ansvarsfragor, vinstvarningar, bolagets kommunikation med aktiemarknaden samt Informations- och
tillvéxtstrategi. Fragorna besvarades av UIf Lundahl.

§8
Anférande av den verkstéllande direktdren (dagordningens punkt 7)

Hakan Kirstein héll anférande om verksamheten och utvecklingen i Eltel AB och bolagets dotterbolag
under 2016 och det forsta kvartalet 2017 samt redogjorde fér den foreslagna nyemissionen med
foretradesratt for aktiedgarna. j



Sedan ordféranden hade forklarat ordet fritt stdllde aktiedgarna fragor om bland annat Eltels stillning
i relation till konkurrenter och anvdndning av likviden i emissionen med foretrddesratt for
aktiedgarna. Fragorna besvarades av Hakan Kirstein.

§9
Beslut om faststéllande av resultatrdkningen och balansrdkningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansrdkningen (dagordningens punkt 8)

Stémman beslutade att faststdlla resultatrdkning for 2016 och balansrakning per den 31 december
2016 for moderbolaget och koncernen.

§10

Beslut om dispositioner av bolagets resultat enligt den faststdllda_balansrdkningen (dagordningens
punkt 9)

Ordféranden redogjorde for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag till resultatdisposition
enligt arsredovisningen, vilket var att utdelning inte lamnades for rakenskapsaret 2016.

Stimman beslutade att det fria egna kapitalet skulle féras dver i ny riakning.

§11

Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstdllande direktéren (dagordningens punkt
10)

Stdmman godkinde den av ordforanden foreslagna ordning att gilla vid stimmans beslut om
ansvarsfrihet.

Stdmman rdstade genom upprop som kontrollerades av réstkontrollanterna, och, i enlighet med
revisorns rekommendation, beslutade stamman:

- att inte bevilja tidigare styrelseledamoten, tillika tidigare styrelseordféranden, Gérard Mohr
ansvarsfrihet fér perioden 1 januari —~ 8 november 2016 varvid det antecknades att aktiedgare
representerade saval hilften av de pa stimman avgivna résterna som mer dn en tiondel av
samtliga aktier i bolaget rostade emot att bevilja ansvarsfrihet fér Gérard Mohr, och

- att inte bevilja tidigare verkstdllande direktdren Axel Hjdrne ansvarsfrihet for perioden 1
januari — 18 september 2016 varvid det antecknades att aktiedgare representerade saval
hélften av de pa stdmma avgivna résterna som mer dn en tiondel av samtliga aktier rostade
emot att bevilja ansvarsfrihet fér Axel Hjarne.

Stdmman beslutade, i enlighet med revisorns rekommendation, att bevilja dvriga styrelseledaméter
samt verkstéllande direktGren Hakan Kirstein ansvarsfrihet for férvaltningen av bolaget och dess
angeldgenheter under 2016.

Det antecknades att styrelseledamé&terna och verkstéllande direktdren inte deltog i beslutet, savitt
avsag dem sjdlva. Det antecknades dven att samtliga aktier bitrdtt beslutet, med undantag for de
utldndska fonder som i forvdag anmalt nej- och avstaenderdster.

§12
Faststdllande av antalet styrelseledaméter och revisorer (dagordningens punkt 11)
Joakim Rubin presenterade valberedningens forslag.

De foreslagna nya ledamdterna UIf Mattsson, Hans von Uthmann och Mikael Moll presenterade sig
for stamman. gy,



Aktiedgarna stdllde frdgor om valberedningens f6rslag avseende att PriceWaterhouseCoopers AB ska
omvidljas som revisor. Frdgan besvarades av Joakim Rubin samt Michael Bengtsson och Niklas
Renstrém.

Stdimman beslutade att styrelsen for tiden intill slutet av ndsta arsstimma ska bestda av sju
stdmmovalda ledamoter, och att bolaget ska ha ett registrerat revisionsbolag som revisor.

§13
Faststdllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna (dagordningens punkt 12)

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens férslag avseende styrelse- och revisorsarvode,
vilket var att arvode for tiden intill ndsta ska utga enligt foljande:

. 175 000 euro till styrelsens ordférande, varav 75 000 euro ar tilldggsersattning pa grund av
extra arbetsb6rda under kommande ar,

. 49 500 euro till var och en av de ovriga styrelseledamoterna, varav 16 500 euro dr
tillaggsersattning pa grund av extra arbetsbérda under kommande ar, och

. 10 000 euro till ordforanden i revisionsutskottet och 8 200 euro till var och en av de 6vriga
ledamdéterna i revisionsutskottet och ersattningsutskottet.

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens forslag att arvode till revisorn ska utga enligt
godkand rakning.

§14

Val av styrelseledamdéter (dagordningens punkt 13)

Ordféranden ldmnade upplysningar till stdimman om vilka uppdrag som de féreslagna
styrelseledamd&terna innehar i andra féretag.

I enlighet med valberedningens forslag, omvalde stimman styrelseledaméterna UIf Lundahl och
Gunilla Fransson samt valde UIf Mattsson, Hakan Dahlstrém, Hans von Uthmann, Mikael Moll och
Markku Moilanen till nya styrelseledaméter.

Stdmman valde, i enlighet med valberedningens forslag, UIf Mattsson till ny styrelseordférande.

§15
Val av revisor (dagordningens punkt 14)

Stamman valde i enlighet med valberedningens forslag att omvélja PriceWaterhouseCoopers AB som
revisor fér tiden intill slutet av drsstdmman 2018.

Det antecknades att Arne Svahn reserverade sig mot valet av PriceWaterhouseCoopers AB som
revisor.

Ordféranden lamnade upplysningar om att PriceWaterhouseCoopers hade informerat att Michael
Bengtsson kommer att ersédtta nuvarande huvudansvarig revisor Niklas Renstrdom som huvudansvarig
revisor.

§16
Beslut om riktlinjer for ersdttning till bolagets ledande befattningshavare (dagordningens punkt 15)

Ordfdranden konstaterade att styrelsens forslag till beslut om riktlinjer fér ersattning till bolagets
ledande befattningshavare var oférandrat i jamforelse med de riktlinjer som tidigare tillaimpats. y+—



Ordféranden noterade att revisorn lamnat ett yttrande dver att de riktlinjer som tidigare arsstimmor
beslutat om hade foljts av bolaget.

Stdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 3 om riktlinjer for erséttning till ledande
befattningshavare.

§17

Beslut om (I) styrelsens férslag till beslut om &ndring av_bolagsordningen samt minskning av
aktiekapitalet, (11} styrelsens forslag till beslut om d@ndring av bolagsordningen samt godkdnnande av

styrelsens beslut om nyemission av aktier med foretréadesratt for aktiedgarna, samt (1) styrelsens

forslag till beslut om fondemission samt minskning av aktiekapitalet (dagordningens punkt 16)

Ordféranden redogjorde for det huvudsakliga villkoren i styrelsens férslag om nyemission av aktier
med foretradesrdtt for aktiedgarna samt héanvisade till styrelseordféranden UIf Lundahls och
verkstéllande direktdren Hakan Kirsteins redogdrelse for férslaget tidigare under stamman.

En aktiedgare stdllde en frdga om kostnaden for emissionsgarantin. Fragan besvarades av
finansdirekt6ren Lars Nilsson.

Stdmman beslutade, med mer &n tva tredjedelar av sdval de avgivna rosterna som de vid stimman
foretrddda aktierna, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 4, om 1) dndring av bolagsordningen
samt minskning av aktiekapitalet, (Il) andring av bolagsordningen samt godkdnnande av styrelsens
beslut om nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna, samt (lll) fondemission samt
minskning av aktiekapitalet.

Det antecknades att samtliga pa stimman narvarande aktiedgare bitradde besiutet, med undantag
for de aktiedgare som i férvdg hade lamnat sarskilda instruktioner for rostning.

§18
Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (dagordningens punkt 17)
Ordféranden féredrog det huvudsakliga innehadllet i styrelsens forslag.

Stamman beslutade, med mer dn tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de vid stimman
foretradda aktierna, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 5, om bemyndigande for styrelsen att
besluta om nyemission av aktier.

Det antecknades att samtliga pa stdmman narvarande aktiedgare bitrddde beslutet, med undantag
for Sveriges Aktiesparares Riksforbund och de aktiedgare som i forvdg hade lamnat sarskilda
instruktioner for réstning samt att Asa Wesshagen, ombud for Sveriges Aktiesparares Riksférbund
reserverade sig mot beslutet.

§19

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkép och Gverlatelse av egna aktier i bolaget
(dagordningens punkt 18)

Ordféranden féredrog det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag.

Stdmman beslutade, med mer dn tva tredjedelar av sdvél de avgivna rosterna som de vid stimman

foretradda aktierna, i enlighet med styrelsens forslag i Bilaga 6, om bemyndigande for styrelsen att
besluta om aterkdp och Gverlatelse av egna aktier i bolaget.

Det antecknades att samtliga pa stdamman narvarande aktiedgare bitrddde beslutet, med undantag
for de aktiedgare som i forvdg hade lamnat sérskilda instruktioner for rostning. s,



§20

Beslut om potentiell MBO avseende samtliga aktier i SIA Eltel Networks i Lettland {dagordningens
punkt 19)

Ordféranden foredrog det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag.

Stdmman beslutade, med mer &dn nio tiondelar av savél de avgivna rosterna som de vid stimman

foretrddda aktierna, i enlighet med styrelsens férslag i Bilaga 7, om potentiell MBO avseende
samtliga aktier i SIA Eltel Networks i Lettland.

Det antecknades att samtliga pa staimman narvarande aktiedgare bitradde beslutet, med undantag
for de aktiedgare som i forvag hade lamnat sarskilda instruktioner for rostning.

§21
Arsstimmans avslutande (dagordningens punkt 20)

UIf Lundahl tackade de avgaende styrelseledaméterna Matti Kyytsénen, Susanne Lithander, Rada
Rodriguez och Karl Aberg, samt huvudansvarige revisorn Niklas Renstrém for deras insatser for
bolaget.

Ordféranden forklarade arsstamman avslutad.

Vid protokollet:

Justeras:
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Eltel AB (publ) - Réstlingd

A [o]
Namn 1 rost 0,1 réster Antal aktier Antal réster
BOUILLOT, FRANCOIS-LOUIS 3 076 206 3 076 206.0
s&som ombud f5r
BNP PARIBAS S.A. NIEDERLASSUNG DEUTSCHLAND 3076 206
COLLEN, PER 6010 824 6 010 824.0
sasom ombud for
FJARDE AP FONDEN 6 010 824
EKDAHL, OSSIAN 3754 700 3754 700.0
s&som ombud f&r
FORSTA AP-FONDEN 3754700
EKERYD, SOFIA 415 052 415 052.0
sasom ombud for
OLD WESTBURY SMALL AND MID CAP FUND 415052
FLINK, MARIANNE 5990 194 5990 194.0
med bitrade
ASMYR, MONICA
s&som ombud f6r
ROBUR/FOLKSAM KPA ETISK AKTIEFOND 450 000
SWEDBANK HUMANFOND 342 500
SWEDBANK ROBUR ETHICA SVERIGE 815 427
SWEDBANK ROBUR ETHICA SVERIGE MEGA 381045
SWEDBANK ROBUR SVERIGEFOND 1691718
SWEDBANK ROBUR SVERIGEFOND MEGA 2173 004
SWEDBANK ROBUR TALENTEN AKTIEFOND MEGA 136 500
HAGBORG, ROGER 8 705 665 8 705 665.0
med bitrdden
OLSSON, JOAKIM
MALMBERG, ERIK
s&som ombud f6r
SOLERO LUXCO S.AR.L. 8 705 665
HAMMARSTROM, SIMON 1 1 1.0
med bitréde
KJELLBERG, ALBIN
HEDEMARK, HARRY 50 50 50.0
HOLM, KJELL 200 200 200.0
IMMONEN, PETER 1325 000 1325 000.0
sasom ombud fér
MARIATORP OY 1325 000
KROGAGER, PER 6 066 6 066 6 066.0
LEKMAN, MATS 886 914 886 914.0
sésom ombud fér
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 53
BANK OF NEW YORK MELLON EMPLOYEE BENEFIT COLLECTIVE 1912
INVESTMENT FUND PLAN, THE
BIFS WORLD EX SWITZERLAND SMALL CAP EQUITY INDEX 184
FUND
BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMPANY, N.A. 46 465
INVESTMENT FUNDS FOR EMPLOYEE BENEFIT TRUSTS
CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 10 223
CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 7
CF DV ACWI EX- U.S. IMI FUND 6
CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 70
Totalt hittills 30 170 872 30 170 872.0
Totalt for nérvarande 43 349 239 43 349 239.0



Eltel AB (publ) - Réstlingd

A [o]
Namn 1 risst 0,1 réster Antal aktier Antal roster
CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 221
CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 361
COUNTY EMPLOYEES ANNUITY AND BENEFIT FUND OF COOK 1
COUNTY
EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF THE CITY OF 1
BALTIMORE
FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 1
FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 203
HENDERSON EUROPEAN SMALLER COMPANIES FUND 542 549
ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP ETF 699
ISHARES MSC! EUROPE SMALL-CAP ETF 208
LAUDUS INTERNATIONAL MARKETMASTERS FUND 252 925
MSCI WORLD SMALL CAP EQUITY ESG SCREENED INDEX FUND 521
B
OREGON PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 12
OREGON PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 12
PENSION RESERVES INVESTMENT TRUST FUND 643
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF NEW 2586
MEXICO
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF MISSISSIPPI 1
SPDR S AND P INTERNATIONAL SMALL CAP ETF 6 051
STATE STREET MSCI EAFE SMALL CAP INDEX SECURITIES 8430
LENDING COMMON TRUST FUND
TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF LOUISIANA 231
TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOIS 11872
TREASURER OF THE STATE OF NORTH CAROLINA EQUITY 1
INVESTMENT FUND POOLED TRUST
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 465
MESHE, RODRIQUEZ 237 420 237 420.0
sésom ombud for
JPMORGAN CHASE RETIREMENT PLAN 51 081
MASTER TRUST FOR CERTAIN TAX-QUALIFIED BECHTEL 14 432
RETIREMENT PLANS
MERCER QIF CCF 169 269
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 1
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 1
STATE OF NEW MEXICO STATE INVESTMENT COUNCIL 2636
NASMAN, JONAS 55 255 55 255.0
sasom ombud fér
HJARNE, AXEL 55 255
PETERSSON, ERON 3000 3 000 3000.0
RUBIN, JOAKIM 8 157 693 8 157 693.0
sésom ombud f6r
ZERES PUBLIC MARKET FUND 8 157 693
SAGNER, THORBJORN 13 684 13 684 13 684.0
SILJESTROM, ALEXANDER 1620527 1629 527.0
sasom ombud fér
ILLINOIS STATE BOARD OF INVESTMENT 180 N. LA SALLE 9 146
STREETSUITE 2015ILLINOISCHICAGOUSAG0601
MONDRIAN INTERNATIONAL SMALL CAP EQ UITY FUND 1105 1581 609
N.MARKET STREETSUITE 1118 WILMINGTON USA DE 19801
MUNICIPAL EMPLOYEES' ANNUITY AND BE NEFIT FUND OF 38
CHICAGO 321 NORTH CLARKSUITE 700CHICAGO ILLINOIS USA
IL 60854
NEW ZEALAND SUPERANNUATION FUND LEVEL 12ZURICH 2802
BUILDING21 QUEEN STREET NEW ZEALAND AUCKLAND NEW
ZEALAND 1010
NEW ZEALAND SUPERANNUATION FUND LEVEL 12ZURICH 1997
BUILDING21 QUEENSTREETNEW ZEALANDAUCKLANDNEW
ZEALAND1010. .
Totalt hittills 40 267 451 40 267 451.0
Totalt fér narvarande 43 349 239 43 349 239.0



Eltel AB (publ) - Réstlangd

A (o}
Namn 1 rost 0,1 roster Antal aktier Antal réster
NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS C OLLECTIVE 30173
FUNDS TRUST 50 S. LASALLECHICAGO IL USA 60675
NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS 272
TRUST 50 S. LASALLECHICAGOILUSAB0875 . .
NTGI-QM COMMON DAILY ALL COUNTRY WO RLD EX-US 1352
INVESTABLE MARKET INDEX FUND - NON LENDING 50 S.
LASALLECHICAGO IL USA 60603
STICHTING PENSIOENFONDS PGB MANDAAT SSGA ARENT 2138
~ JANSZOON ERNSTSTR 595 H 1082 LD AMSTERDAM. . o B - o
SJOBERG, JAN 8000 8 000 8 000.0
STALBERG, BORJE 450 450 450.0
SVAHN, ARNE 400 400 400.0
TYNKKYNEN, HANNU 121815 121 815 121 815.0
WESSHAGEN, ASA ) 1.0
med bitrade
FOLKMAR, CLAES
sasom ombud fér
SV AKTIESPARARES RIKSFORBUND 1
WICKBOM, ADAM 1000 1000 1.000.0
YRLID, BJORN 75122 75122.0
sasom ombud fér
MOHR, GERARD 75122
AKERMARCK, INGEBORG 2 875 000 2 875 000.0
sdsom ombud fér
WIPUNEN VARAINHALLINTA OY 2 875 000
Totalt hittills 43 349 239 43 349 239.0
Totalt for ndrvarande 43 349 239 43 349 239.0



Bilaga 2

Forslag till dagordning

A A e i o

~

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.

19.
20.

Val av ordférande vid stimman

Upprattande och godkdnnande av réstlangd
Godké@nnande av dagordning

Val av en eller tva protokollisjusterare

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse

Anforande av den verkstillande direktdren

Beslut om faststéllande av resultatrdkningen och balansridkningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrikningen

Beslut om dispositioner av bolagets resultat enligt den faststillda balansrakningen
Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstillande direktéren
Faststdllande av antalet styrelseledaméter och revisorer

Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna

Val av styrelseledaméter

Val av revisor

Beslut om riktlinjer for erséttning till bolagets ledande befattningshavare

Beslut om: I. styrelsens férslag till beslut om dndring av bolagsordningen samt minskning av
aktiekapitalet, II. styrelsens forslag till beslut om &ndring av bolagsordningen samt godkdnnande
av styrelsens beslut om nyemission av aktier med féretridesritt for aktiedgarna, samt Iil.
styrelsens forslag till beslut om fondemission samt minskning av aktiekapitalet

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkdp och Gverlatelse av egna aktier i
bolaget

Beslut om potentiell MBO avseende samtliga aktier i SIA Eltel Networks i Lettland

Arsstimmans avslutande



Bilaga 3

Punkt 15 — Beslut om riktlinjer for ersittning till bolagets ledande befattningshavare
Styrelsen foreslar féljande riktlinjer for ersattning till bolagets ledande befattningshavare.

Eltels Overgripande mal &r att erbjuda ledande befattningshavare en konkurrenskraftig och
marknadsmassig erséttningsnivd som bestdr av fast och roérlig 16n, pension och ovriga
ersattningskomponenter.  Ersdttningen ska bestimmas i forhallande till ansvarsomrade,
arbetsuppgifter, kompetens och prestation.

Den fasta ersattningen ska motsvara och kompensera for ett engagerat ledningsarbete pa en hog
professionell nivd som skapar vdrde fér Eltel. Den kortsiktiga rérliga lénedelen baseras pa
forutbestimda och mdtbara finansiella mal som rekommenderas av ersattningskommittén och
slutligen bestdams av styrelsen.

Pensionsvillkor for ledande befattningshavare ska vara marknadsméssiga i forhallande till de villkor
som generellt giller fér motsvarande befattningshavare. Eltels hégsta ledning utgérs av ett
internationellt team med medlemmar fran Sverige, Finland och Danmark, vilket innebir att
pensionsvillkoren uppvisar vissa skillnader pa nationell niva. Ledande befattningshavare kan komma
att erbjudas langsiktiga incitamentsprogram med marknadsbaserade villkor. Styrelsen ska ha ratt att
franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sérskilda skal for sddan avvikelse.

Bromma, 2 maj 2017
Eltel AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 4

Punkt 16 - Styrelsens fullsténdiga férslag till beslut om: I. &ndring av bolagsordningen samt
minskning av aktiekapitalet, Il. dndring av bolagsordningen samt godk:zinnande av styrelsens beslut
om nyemission av aktier med foretriddesritt fér aktiedgarna, samt Ill. fondemission samt minskning
av aktiekapitalet

Som anges nedan foreslar styrelsen for Eltel bland annat att arsstimman beslutar om att godkdnna
den av styrelsen den 2 maj 2017 beslutade féretridesemissionen av stamaktier (punkt 16 Il B nedan).
Avsikten dr att nyemissionen ska inbringa en emissionslikvid om cirka EUR 150 miljoner fore
emissionskostnader vid full teckning av nyemissionen.

For att méjliggéra genomférandet av nyemissionen foresls drsstimman ocksa godkinna styrelsens
férslag om minskning av aktiekapitalet och dartill hérande bolagsordningsdndring (punkt 16 | nedan),
styrelsens férslag om bolagsordningséndring i anledning av nyemissionen (punkt 16 II A nedan),
styrelsens forslag till fondemission (punkt 16 1ll A nedan) samt styrelsens forslag till minskning av
aktiekapitalet (punkt 16 Il B nedan).

Punkt 16 | — Styrelsens forslag till beslut om édndring av bolagsordningen samt minskning av
aktiekapitalet

A. Forslag till beslut om dndring av bolagsordningen

For att mojliggdra den minskning av aktiekapitalet som féreslas enligt punkt 16 | B nedan, foreslar
styrelsen att drsstamman beslutar att aktiekapitalets granser i bolagsordningen @ndras fran nuvarande
lagst EUR 86 363 579 och hogst EUR 345 454 316 till lagst EUR 63 161 238 och higst EUR 252 644 952.
Bolagsordningens § 4 far darmed féljande lydelse:

“Bolagets aktiekapital skall vara minst EUR 63 161 238 och hégst EUR 252 644 952.”
B. Forslag till beslut om minskning av aktiekapitalet

For att mdjliggbra styrelsens beslut, under férutsittning av arsstimmans godkdnnande, om
nyemission enligt punkt 16 Il B foreslar styrelsen att &rsstimman beslutar att bolagets aktiekapital
minskas med EUR 62 624 238, utan indragning av aktier, for avsattning till fond att anvindas enligt
beslut av arsstdimman. Aktiekapitalet kommer genom minskningen att minskas frAn EUR 126 322
477,45001 till EUR 63 698 239,45001.

Punkt 16 Il - Styrelsens férslag till beslut om éindring av bolagsordningen samt beslut om nyemission
av aktier under forutséttning av godkédnnande av érsstimman

A. Forslag till beslut om éndring av bolagsordningen

Med anledning av den nyemission som styrelsen beslutat om i enlighet med punkt 16 11 B nedan, under
forutsattning av godkdnnande av arsstimman, foreslar styrelsen att grianserna for antalet aktier (§5)
andras till lagst 63 161 238 stycken och hdgst 252 644 952 stycken. Bolagsordningens § 5 andra stycke
far ddrmed foljande lydelser:

“Antalet aktier ska vara ldgst 63 161 238 och hégst 252 644 952.” (§ 5 andra stycket)
B. Beslut om nyemission

Styrelsen féresldr att arsstamman godkinner styrelsens beslut den 2 maj 2017 om féretradesemission
av stamaktier om cirka EUR 150 miljoner pa foljande villkor:

1. Styrelsen, eller den som styrelsen utser inom sig, bemyndigas att, senast fem vardagar fore
avstamningsdagen, faststélla det hogsta belopp som bolagets aktiekapital ska 6kas med, det hogsta
antal nya stamaktier som ska ges ut, det antal befintliga stamaktier som ska berdttiga till teckning av
visst antal nya aktier samt det belopp som ska betalas for varje ny stamaktie.



2. Bolagets aktiedgare ska ha foretradesritt att teckna de nya stamaktierna i férhallande till det antal
aktier de forut dger.

3. Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen med foretradesritt ska vara den 5 juni 2017.

4. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av teckningsritter ska styrelsen, inom ramen
fér nyemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av stamaktier tecknade utan stéd av
teckningsrdtter, varvid tilldelning ska ske i féljande ordning: a. De som tecknat nya stamaktier med
stod av teckningsrétter (oavsett om de var aktiedgare pd avstimningsdagen eller inte) pro rata i
forhallande till antalet nya stamaktier som tecknats med stéd av teckningsritter.

b. Ovriga som anmilt intresse av att teckna stamaktier utan stod av teckningsratter, pro rata i
férhallande till deras anmalda intresse (allmanheten i Sverige och kvalificerade investerare).

c. Den som lamnat emissionsgaranti avseende teckning av aktier.
I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

5. Aktieteckning ska ske under perioden fran och med den 8 juni till och med den 22 juni 2017, eller,
vad avser dem som garanterat nyemissionen, till och med den 7 juli 2017. Styrelsen ska ha ritt att
forlanga teckningstiden.

6. Teckning av stamaktier med stod av teckningsritter ska ske genom samtidig kontant betalning.
Teckning av stamaktier utan stod av teckningsritter ska ske pa separat teckningslista och dirvid
tilldelade stamaktier ska betalas kontant senast tre bankdagar efter det att besked om tilldelning har
skickats till tecknaren.

7. De nya stamaktierna ska medféra réatt till utdelning forsta gngen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats vid Bolagsverket.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha ratt att vidta de smérre justeringar av ovanstiende
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket eller Euroclear
Sweden AB.

Punkt 16 11l - Styrelsens forslag till beslut om fondemission samt minskning av aktiekapitalet
A. Forslag till beslut om fondemission

For att mojliggdra styrelsens beslut, under férutsittning av godkinnande av &rsstimman, om
nyemission enligt punkt 16 I B, foreslar styrelsen att arsstimman beslutar om genomférande av en
fondemission omfattande en 6kning av bolagets aktiekapital med EUR 62 624 238 genom
ianspraktagande av bolagets fria egna kapital. Fondemissionen genomférs utan utgivande av nya
aktier.

B. Férslag till beslut om minskning av aktiekapitalet

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att bolagets aktiekapital minskas med hogst EUR 62 624
238, utan indragning av aktier, for avsattning till fond att anvindas enligt beslut av &rsstimman.
Aktiekapitalets minskning ska faststillas till ett belopp i EUR som motsvarar aktiekapitalets 6kning
enligt besluten om nyemission enligt punkt 16 Il B och fondemission enligt punkt 16 Il A minus
minskningsbeloppets storlek enligt punkt 16 | B, dock hogst EUR 62 624 238.

For det fall minskningen av aktiekapitalet enligt punkt 16 11l B motsvarar det belopp som aktiekapitalet
ska 6kas med genom fondemissionen enligt punkt 16 Il A ska besluten enligt punkterna 16 11l A och 16
Il B inte anmalas for registrering hos Bolagsverket.

Sarskilda majoritetskrav

Beslut fattade av drsstdmman i enlighet med punkterna 16 | - Il ovan ska antas som ett gemensamt
beslut. For giltigt beslut enligt ovan erfordras att beslutet bitrids av aktiedgare som representerar
minst 2/3 av savél de avgivna résterna som de vid stimman féretridda aktierna.



Styrelsen foresldr vidare att drsstimman beslutar att befullmaktiga styrelsen, eller den som styrelsen
utser, att vidta de smérre justeringar av ovanstdende beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering vid Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

11 maj 2017
Eltel AB (publ)

Styrelsen



Bilaga 5

Punkt 17 — Beslut om bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission av aktier

Styrelsen foreslar att rsstimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen under tiden fram
till ndsta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, mot kontant betalning,
betalning med apportegendom eller genom kvittning, att besluta om nyemission av aktier
motsvarande en utspadning om sammanlagt hdgst 10 procent av det registrerade aktiekapitalet efter
genomférandet av den foreslagna punkten 16 ovan.

Syftet med bemyndigandet och skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretridesritt ar att pa ett
tidseffektivt satt mojliggora for bolaget att anvinda egna aktier som betalningsmedel i samband med
forvadrv av féretag eller verksamhet som féretaget kan komma att genomféra, eller for betalning av
tilldggskopeskillingar med anledning av sddana férvérv, eller att anskaffa kapital till s3dana forvirv eller
tilldggskopeskillingar. Grunden fér faststillelse av emissionskursen ska vara i enlighet med radande
marknadsforhallanden vid tidpunkten for emissionen.

For giltigt beslut krévs bitrdde av aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av savil de avgivna
rosterna som de vid stimman foretridda aktierna.

Bromma, 2 maj 2017
Eltel AB (publ)

Styrelsen



Bilaga 6

Punkt 18 — Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om 3terkép och éverltelse av egna
aktier i bolaget

Styrelsen féresldr att drsstdmman beslutar bemyndiga styrelsen att fram till nista arsstdmma, vid ett
eller flera tillféllen, fatta beslut om att forvirva sammanlagt s& manga aktier att bolagets innehav vid
var tid inte Gverstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Férvirv ska ske pa Nasdaq Stockholm dir
aktier i bolaget finns noterade och far endast ske till ett pris inom det vid var tid registrerade
kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta képkurs och l3gsta sdljkurs.

Vidare foreslas att styrelsen bemyndigas att, vid ett eller flera tillfillen fére nista arsstimma, besluta
om &verlatelse av bolagets egna aktier, med eller utan avvikelse fran aktiesgarnas foretradesratt, mot
kontant betalning, mot betalning med apportegendom eller genom kvittning.

Syftet med bemyndigandena och skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretridesritt dr att pa ett
tidseffektivt sétt mdjliggora for bolaget att anvdnda egna aktier som betalningsmedel i samband med
forvérv av féretag eller verksamhet som foretaget kan komma att genomfora, eller for betalning av
tilldggskopeskillingar med anledning av sddana forvirv, eller att anskaffa kapital till sddana forvérv eller
tillaggskdpeskillingar. Syftet med bemyndigandet att dterkdpa egna aktier &r dven att mojliggora en
kontinuerlig anpassning av bolagets kapitalstruktur och darigenom bidra till 6kat aktiedgarvarde.
Grunden for faststdllelse av képeskillingen ska vara i enlighet med rddande marknadsférhallanden vid
tidpunkten f6r 6verltelsen.

For giltigt beslut krdvs bitrade av aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av savil de avgivna
rosterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

Bromma, 2 maj 2017
Eltel AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 7

Punkt 19 — Styrelsens forslag till beslut om potentiell MBO avseende samtliga aktier i SIA Eltel
Networks i Lettland

Eltels ledning och styrelse har beslutat om ett strategiskt fokus p3 Eltels kirnverksamheter inom
verksamhetsomradena Power och Communication. Geografiskt sett kommer marknaderna i Norden
och i Polen att prioriteras, liksom ytterligare tillvéixtmdjligheter i Tyskland. Till foljd av detta beslut
offentliggjordes den 20 februari 2017 att all verksamhet som inte tillhér kirnverksamheten skulle
komma att avyttras. Som ett led i avyttringen av verksamheten fér eldistribution i Baltikum har Eitel
beslutat att sdlja samtliga aktier i SIA Eltel Networks i Lettland. Avyttringen gor det mojligt for Eltel att
koncentrera sina resurser till Eltels kirnverksamhet.

Samtidigt som Eltel underséker mojligheten att silja samtliga aktier i SIA Eltel Networks till en
utomstdende kopare, har Eltel mottagit en indikation fran District Manager Jurijs Kokorevics,
tillsammans med eventuella medinvesterare, om férvirv av 100 % av aktierna i SIA Eltel Networks.
Jurijs Kokorevics ar styrelseledamot och VD fér SIA Eltel Networks och har arbetat for foretaget sedan
2006, forst som chef for elndtverksbyggnation och frén 2007 som VD. Eltels styrelse Overviger nu en
sadan MBO, for giltigt beslut krévs dock bitridde av aktiedgare representerande minst nio tiondelar av
saval de avgivna rosterna som de vid stimman foretridda aktierna.

Foljaktligen efterfragas nu aktiedgarnas godkdnnande av den eventuella dverlatelsen av 100 % av de
emitterade och utestadende aktierna i SIA Eltel Networks, fran Eltel Networks AS till Jurijs Kokorevics
och eventuella medinvesterare ("MBO:n”).

Priset for aktierna kommer att baseras pa foretagets marknadsvirde vid tidpunkten for closing av
MBO:n, vilket vid dagen for detta forslag uppgér till cirka 250 000 euro. | tilligg till betalningen av
kdpeskillingen avser kdparen att betala alla eventuella cashpool-skulder som SIA Eltel Networks har
vid tidpunkten for closingen av MBO:n, samt att under 2018 aterbetala I3net om 250 000 euro
tillhandahallet av Eltel till SIA Eltel Networks. Eltel kan under en évergangsperiod komma att behéva
bidra med stdd och vissa tjanster. Dessa tjinster skulle bland annat innefatta tillhandahallandet av IT-
tjdnster fram till och med 31 december 2017.

For att SIA Eltel Networks ska kunna sdkra finansieringen efter closing av MBO:n kan Eltel komma att
behdva stélla sékerhet till banken. Eltel skulle endast stilla ut begransade garantier avseende SIA Eltel
Networks da képaren har varit anstilld av SIA Eltel Networks och dr bekant med foretagets
verksamhet.

Om aktiedgarna inte godkédnner férslaget avseende MBO:n och Eltel inte heller lyckas genomféra en
transaktion avseende SIA Eltel Networks med en utomstdende kdpare, kan Eltel komma att drabbas
av kostnader relaterade till avvecklingen av verksamheten i Lettland. Under 2016 uppgick SIA Eltel
Networks EBITA till -205 752 euro.

16 maj 2017
Eltel AB (publ)

Styrelsen



