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Eltelkoncernen

Januari-mars 2017

Nettoomsattning* for koncernen uppgick till 297,8 miljoner euro (287,5), upp 3,5 procent i lokala valutor.
Organisk nettoomsattning 6kade med 2,5 procent™*

*  Nettoomsattning for Power-segmentet uppgick till 103,8 miljoner euro (95,3), upp 8,7 procent i lokala
valutor

*  Nettoomsattning for Communication-segmentet uppgick till 163,3 miljoner euro (148,0), upp 9,4 procent i
lokala valutor

*  Nettoomsattning for Other uppgick till 30,9 miljoner euro (44,7), ned 27,9 procent i lokala valutor
Koncernens operativa EBITA uppgick till -9,7 miljoner euro (3,2)***

»  Operativt EBITA fér Power-segmentet uppgick till 0,5 miljoner euro (2,0)

*  Operativt EBITA for Communication-segmentet uppgick till 3,6 miljoner euro (3,0)

*  Operativt EBITA for Other uppgick till -10,0 miljoner euro (-1,0)

Jamforelsestérande poster uppgick till -1,0 miljoner euro (0,0)****

Nedskrivning av goodwill om 145,6 miljoner euro som en foljd av beslut om lagre riskexponering och darmed
lagre tillvaxtférvantningar inom krafttransmissionsverksamheten samt lagre konstaterat marknadsvarde for
jarnvagsverksamheten

EBIT uppgick till -159,8 miljoner euro (-0,4)
Finansnettot uppgick till -3,1 miljoner euro (-3,7)
Resultat efter skatt -161,4 miljoner euro (-3,6)
Resultat per aktie -2,58 euro (-0,06)

Operativt kassafléde -66,4 miljoner euro (-37,4)

Siffror inom parentes galler samma period féregaende ar om inget annat anges

* All information i denna rapport presenteras enligt den nya segmentsstrukturen. For ytterligare information, se "Segmentsinformation”
** Organisk nettoomsattning inkluderar inte forvarvet av U-SERV under 2016 och redovisas till jamférbara valutakurser

*** Poster som inte har allokerats till segmenten utgérs av koncernledningsfunktioner och évriga kostnader hanforliga till bl.a.
utvecklingsprojekt

% Jamforelsestérande poster utgors av kostnader hanforliga till granskningar och utredningar

Beslut har fattats om att avveckla den oldnsamma verksamheten for krafttransmissionsprojekt utanfér Europa,
vilket offentliggjordes i ett separat pressmeddelande den 2 maj 2017. Kostnaden for att avveckla verksamheten
uppskattas till cirka 40 miljoner euro. Merparten av kostnaden forvantas intraffa under 2017 och aterstaende del
under 2018. Se separat pressmeddelande den 2 ma;.

Styrelsen har beslutat om en féretrddesemission om cirka 150 miljoner euro, under férutsattning av
arsstammans godkannande. Eltels storsta aktiedgare stéder nyemissionen. Zeres Capital, Fjarde AP-fonden
och Forsta AP-fonden har meddelat att man staller sig bakom beslutet om nyemission och har lamnat bindande
teckningsataganden for teckning av aktier motsvarande sin respektive pro rata-andel av nyemissionen samt
har atagit sig att rosta for godkdnnande av nyemissionen vid arsstamman. Darutover har Solero Luxco S.a.r.|
(ett bolag kontrollerat av Triton Funds) och Swedbank Robur Fonder uttryckt sin avsikt att teckna sin respektive
pro rata-andel av nyemissionen och att rosta for godkannande av nyemissionen vid arsstdmman. Tillsammans
har dessa huvudagare en agarandel motsvarande 52 procent av aktiekapitalet® i Eltel. Danske Bank A/S,
Helsinki Branch, OP Corporate Bank plc och Skandinaviska Enskilda Banken AB agerar joint lead underwriters
i nyemissionen och har bekraftat sin forvantan att senast nar emissionsvillkoren slutligt faststalls under vissa
givna forutsattningar inga garantiavtal avseende resterande 48 procent av aktierna i nyemissionen som ar
villkorat bl.a. av att ovannamnda aktiedgare tecknar motsvarande sammanlagt lagst 52 procent av aktierna i
nyemissionen. Se separat pressmeddelande den 2 ma;.

En 6verenskommelse har uppnatts med Eltels bankkonsortium om framtida finansiering.

Eltels styrelse har beslutat att en polisanmalan mot koncernens tidigare koncernchef Axel Hjarne kommer att
lamnas in avseende misstankar om bokféringsbrott och/eller svindleri. Anmalan baseras pa utredningar av
PwC samt Calissendorff Swarting Advokatbyra som genomforts pa uppdrag av Eltels styrelse och som avser
vinstavrakning i projektverksamheten. Se separat pressmeddelande den 2 maj.

Beslut har fattats om att affarsomradena eldistribution och krafttransmission slas samman inom segment Power.
Juha Luusua utses till permanent chef for segmentet.

* Baserat pa det totala antalet utestaende aktier i Bolaget, exklusive de 537 000 egna C-aktier som innehas av Eltel
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Koncernchefens kommentar

Eltel visade under arets forsta kvartal god tillvaxt i karnverksamheten Communication och Power, som
representerar cirka 90 procent av Eltels verksamhet. Nettoomsattningen i karnverksamheten steg med 9,8 procent
till 267,1 miljoner euro medan operativt EBITA sjonk nagot till 4,1 miljoner euro. Utvecklingen i segment Other,

dar verksamheter som skall saljas eller avvecklas ingar, var daremot svag. Nettoomsattningen sjonk med nastan
31 procent till 30,9 miljoner euro och operativt EBITA uppgick till -10,0 miljoner euro. Sammantaget for koncernen
innebar utvecklingen att nettoomsattningen steg med 3,6 procent till 297,8 miljoner euro och att koncernens
operativa EBITA uppgick till -9.7 miljoner euro.

Nettoomsattningen inom Communication 6kade med 10,3 procent till 163,3 miljoner euro, tack vare en god
utveckling i Norden och Tyskland. Operativt EBITA uppgick till 3,6 miljoner euro, vilket &r 21 procent hégre an
foregaende ar. Det ar ocksa gladjande att vi under kvartalet tecknade ett antal ramavtal i bland annat Tyskland
inom installation av fiber, med ett totalt varde om cirka 25 miljoner euro.

Aven inom Power dkade nettoomsattningen, som uppgick till 103,8 miljoner euro. Okningen p& 9 procent beror
framforallt pa att eldistributionsverksamheten i Finland utvecklades val och pa en god tillvaxt inom installationer
for smarta matare i Norge. Operativt EBITA uppgick till 0,5 miljoner euro, vilket ar en forsamring fran férra

arets resultat pa 2,0 miljoner euro. Resultatférsamringen forklaras framst av lagre produktionsvolymer inom
krafttransmission Polen och Tyskland samt av kostnadsdverdrag i vissa eldistributionsprojekt i Sverige.

Nedgéngen i nettoomsattningen inom Other var framst en f6ljd av lagre produktionsvolym i Afrika. Aven
jarnvags- och vagverksamheten i Norge samt flyg- och sékerhetsverksamheten i Sverige uppvisade nagot lagre
nettoomsattning jamfért med aret innan. Projektverksamheten framst i Afrika stod fér -8,0 miljoner euro av den
total forlusten om -10,0 miljoner euro i operativt EBITA.

Som en del i arbetet med att effektivisera verksamheten slog vi under kvartalet ihop affarsomradena fast och mobil
kommunikation inom segment Communication. Under den pagaende integrationsprocessen har det aven blivit
uppenbart att det finns synergier mellan Communication och Eltels verksamhet for flyg och sakerhet i Danmark
och delar av motsvarande verksamhet i Sverige. Vi integrerar darfor dessa delar i Communication. Efter kvartalets
utgang beslutade vi att aven affarsomradena eldistribution och krafttransmission slas samman inom segmentet
Power. Var ambition med férandringarna ar att forbattra kundfokus och 6ka kostnadseffektiviteten.

Omfattande goodwillnedskrivningar

Under kvartalet fattade vi, sdsom tidigare kommunicerats, beslut om att fokusera verksamheten pa koncernens
karnomraden med lagre risk, dar vi har en marknadsledande position och dar affarsmodellen ar repetitiv.

Eltels kdrnkompetens aterfinns inom Power och Communication pa Eltels marknader i Norden, Polen och
Tyskland. Verksamheterna utanfor Eltels kdrnomraden: verksamheten for krafttransmission utanfér Europa,
jarnvagsverksamheten inom Rail & Road, eldistributionsverksamheten i Baltikum samt delar av flyg- och
sakerhetsverksamheten, kommer att saljas eller avvecklas.

Inom krafttransmissionsverksamheten i segment Power ar tillvaxtférvantningarna lagre an i tidigare planer som
en foljd av vart beslut att anpassa expansionsplanerna till en for Eltel balanserad riskniva. Den lagre forvantade
tillvaxten har lett fram till ett behov av goodwillnedskrivningar om 100 miljoner euro.

Forsaljningsprocessen av Eltels verksamhet inom jarnvag har darutdver tydliggjort att marknadsvardet understiger
bokfort varde, vilket leder till ytterligare en nedskrivning av goodwill om 45,6 miljoner euro. Koncernens EBIT for
det forsta kvartalet 2017 uppgick darmed till en forlust pa 159,8 miljoner euro, varav goodwillnedskrivningar utgor
145,6 miljoner euro.

Verksamheten for krafttransmission utanfér Europa med projekt framst i Afrika har &samkat Eltel stora forluster
samtidigt som majligheterna att genomfora en forsaljning bedéms som lag. Efter kvartalets utgang fattade Eltels
styrelse beslut om att avveckla verksamheten. Kostnaden foér avvecklingen uppskattas till cirka 40 miljoner euro.
Merparten av kostnaden forvantas intraffa under 2017 och aterstaende del under 2018.

Framtida finansiering

De strategiska beslut som fattats skapar mojligheter att ytterliga forstarka vara positioner pa Eltels kdrnmarknader,
men forutsatter en forstarkt balansrakning efter det senaste arets stora redovisade forluster. Mot den bakgrunden
beslutade styrelsen den 2 maj 2017 att genomféra en féretradesemission om cirka 150 miljoner euro med
foretradesratt for Eltels aktiedgare. Styrelsens beslut om foretradesemission kommer att behandlas av
arsstamman i juni 2017. Eltels stoérsta agare, med en sammanlagd agarandel om 52 procent av aktierna*, har
meddelat att de staller sig bakom foretradesemissionen i enlighet med vad som framgar ovan. Efter kvartalets
utgang uppnaddes darutdver en éverenskommelse med Eltels langivare om framtida finansiering.

* Baserat pa det totala antalet utestaende aktier i Bolaget, exklusive de 537 000 egna C-aktier som innehas av Eltel
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Styrelsens beslut och huvudagarnas uttalade stod utgor viktiga grundstenar for den vandning av verksamheten

vi nu satter i verket, dar vi avser bygga Eltel utifran realistiska forvantningar bade vad galler marknadens
forutsattningar och Eltels kdrnkompetens. Communication och Power utgér var karna. Verksamheten ar sund, med
mycket duktiga anstallda och langsiktiga kundrelationer. Tillsammans med var styrelse och vara agare kommer

vi nu lagga full kraft pa att genomféra den handlingsplan som skall aterstalla Eltel till ett stabilt bolag som ges
forutsattningar att kapitalisera pa de tydliga tillvaxtmaojligheter som finns i bolagets karnverksamhet.

— Hakan Kirstein, VD och koncernchef

| januari forandrades valberedningens sammansattning, da Lannebo Fonder Iamnade sin plats och ersattes av
Forsta AP-fonden (AP1)

| januari avgick Dariush Rezai, medlem i ledningsgruppen, fran posten som President - Mobile
Communication. Dariush Rezai slutade pa Eltel i mars

| februari utdkades valberedningen med en femte medlem, Solero Luxco S.a.r.l.

| februari Iamnade Fredrik Menander, President - Power Transmission, sin befattning pa Eltel, och Juha
Luusua, President - Power Distribution, utndmnes till tillférordnad President - Power Transmission

| februari offentliggjorde Eltel sammanslagningen av den fasta och den mobila kommunikationsverksamheten
fran den 1 mars, och utnamnde Peter Uddfors, tidigare President - Fixed Communication, till President —
Communication

| februari fattade Eltels styrelse beslut om att fokusera pa bolagets karnverksamheter, Power och
Communication, framst i Norden, Polen och Tyskland, samt att avyttra icke-karnverksamheter

I mars meddelade Eltels valberedning sitt forslag att utse UIf Mattsson till ny styrelseordférande pa
arsstamman

I mars vann Eltels communication-verksamhet nya ramavtal for fiberutrullning i Tyskland, varderade till cirka
25 miljoner euro

| april offentliggjorde Eltel sin plan pa att sla ihop flyg- och sakerhetsverksamheterna i Danmark och en del av
sin flyg- och sakerhetsverksamhet i Sverige med communication-verksamheten. Planen ar att avyttra dvriga
delar av den svenska flyg- och sakerhetsverksamheten.

Finanschef (CFO) Gert Skold har beslutat sig for att lAmna sin position inom Eltel fran och med idag. En
rekryteringsprocess av en ny finanschef har inletts. Lars Nilsson, tillférordnad finanschef sedan den 21
november 2016, kommer att tillsvidare fortsatta i sin nuvarande roll.
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Miljoner euro

Nettoomsattning
Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk nettoomsattningstillvaxt, %*
Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %
Jamforelsestdrande poster

EBITA

EBITA-marginal, %

Av- och nedskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
Rérelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal, %

Kk

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére utspadning
Resultat per aktie, euro, efter utspadning
Skuldsattningsgrad***

Operativt kassafléde

Kassagenerering, %***

Antal medarbetare vid periodens slut

jan-mar
2017

297,8
3,6
2,5

-9,7
-3,2
-1,0
-10,7
-3,6
-149,1
-159,8
-83,7
-162,9
-161,4
-2,58
-2,58
N/A
-66,4
N/A
9516

jan-mar
2016

287,5
20,3
0,4
3,2
1,1
3,2
1,1
-36
0,4
-0,1
4,1
36
-0,06
-0,06
2,6
-37,4
112,1
9601

jan-dec
2016

1399,8
11,6
1,8
2,1
0,1
2,1
0,1
69,4
67,4
4.8
-80,0
-82,2
1,33
-1,33
13,2
-8,0
-387,4
9465

* Organisk nettoomsattning inkluderar inte férvarvet av U-SERV under 2016 och redovisas till jamfoérbara valutakurser
** Inkluderar nedskrivningar pa 145,6 miljoner euro i Q1/2017 och 55,0 miljoner euro i Q4/2016 harrérande fran vardet pa goodwill och

immateriella tillgangar i krafttransmissions- och jarnvégsverksamheten
*** Beraknat pa rullande 12 manader
Definitioner och nyckeltal presenteras pa sidan 20
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Rullande
12 man.

1410,1
8,2
N/A
-10,8
-0,8
-1,0
-11,8
-0,8
-215,0
-226,8
-16,1
-238,8
-239,9
-3,85
-3,85
N/A
-37,0
N/A
9516



Koncernens resultat

Omsattning och finansiella resultat

Januari-mars 2017 jamfort med samma period 2016

Nettoomsattningen for Eltelkoncernen i lokala valutor 6kade med 3,5 procent.
Rapporterad nettoomsattning ckade med 3,6 procent till 297,8 miljoner euro | -
(287,5). Eltels huvudsakliga segment, Communication och Power, som 4
bada anses utgdra Eltels karnverksamhet, visade bada tillvéxt under forsta
kvartalet. Tillvaxten i Communication-segmentet var stark och hanforlig 300
till den fasta kommunikationsverksamheten i Norden, framst avseende
fiberutrullning. Segmentet Power bidrog till den hoga tillvaxten med 6kad
nettoomsattning framst inom eldistributionsverksamheten i Finland och aven 100
i Norge. Daremot minskade nettoomsattningen i Other, framst till félid av
lagre volymer i krafttransmissionsprojekten i Afrika. Koncernens organiska O kv Kv2 Kv3 Kvd
nettoomsattning 6kade med 2,5 procent. 2015 112016 MW2017

200

Under inledningen av 2017 har Eltel beslutat att gbra vissa strategiska
forandringar i affarsstrukturen. Som en foljd av det redovisar Eltel fran och
med forsta kvartalet 2017 verksamheten i tva rapporterbara segment: Power
och Communication och resterande verksamhet presenteras sasom Other, 25
tidigare rapporterat sdsom affarssegmentet Transport & Security. Segmenten 20
Power och Communication utgér Eltels karnverksamhet i Norden, Polen och 15
Tyskland. | Other ingar verksamheter som planeras att avyttras elleravvecklas, 10
vilket innebér vissa krafttransmissionsprojekt, framst i Afrika, redovisade 5
under Group Project-funktionen, jarnvagsverksamheten samt delar av = ©

flyg- och sakerhetsverksamheten i Sverige. Eldistributionsverksamheten i -5 _

Baltikum, som enligt plan ska avyttras, redovisas fortfarande inom segmentet -0

Power. Segmentsrapporteringen redovisad i denna delarsrapport for forsta 15 Kvi Kv2 Kv3 Kva
kvartalet 2017 féljer den nya strukturen. Se "Segmentsinformation” fér mer 2015 2016 W 2017

information om férandringarna.

Under forsta kvartalet svarade segmentet Communication for 55 procent (51) av koncernens nettoomséattning,
segmentet Power for 35 procent (33) och Other fér 10 procent (16).

Jamfért med nivan vid utgangen av 2016 dkade Eltels bekraftade orderstock till 888 miljoner euro i slutet av mars
2017 (31 december 2016: 845). Tillvaxten ar hanforlig till samtliga segment. Bekraftad orderstock ar det totala vardet
av kontrakterade order som har mottagits men annu inte redovisats som en férsaljning. Detta avser framst order inom
projektverksamheten med leveranstid pa 2-5 ar, men omfattar dven bekraftade order i ramavtal.

Januari-mars 2017 jamfort med samma period 2016

Eltelkoncernens operativt EBITA minskade till -9,7 miljoner euro (3,2), vilket motsvarar -3,2 procent av nettoomséattningen
(1,1). Det negativa resultatet var hanforligt till forlustbringande krafttransmissionsprojekt i Afrika och en viss negativ
paverkan fran jarnvagsverksamheten, varav samtliga redovisas inom Other. Darutdver paverkades operativt EBITA
negativt av 6kade kostnader for koncernen hanforliga till utvecklingsprojekt. Under jamférelseperioden 2016 lag
kostnader hanférliga till koncernens program fér gemensamma tjanster och évriga kostnader som inte allokerades

till segmenten pa en mycket 1ag niva. Darutdver redovisades en kompensation for rattegangskostnader, som en del

av domen fran den finska marknadsdomstolen i FCCA-fallet, under forsta kvartalet 2016. Communication-segmentet
redovisade ett bra resultat, med stdd av verksamheten inom fast kommunikation. Lénsamheten i Power-segmentet
paverkades positivt, framfor allt av eldistributionsverksamheten i Finland samt utrullning av smarta matare i Norge, édven
om den motverkades av en negativ utveckling inom krafttransmissionsverksamheten.

Koncernens EBITA minskade till -10,7 miljoner euro (3,2). EBITA paverkades negativt av jamfoérelsestérande poster om
1,0 miljoner euro avseende granskningar och utredningar. Nedskrivningar om 145,6 miljoner euro redovisades harrdrliga
fran vardet pa goodwill och relaterade immateriella tillgangar. Detta ar en foljd av beslut under forsta kvartalet om lagre
riskexponering och darmed Iagre tillvaxtférvantningar inom krafttransmissionsverksamheten samt lagre konstaterat
marknadsvarde for jarnvagsverksamheten. Nedskrivningen har ingen paverkan pa kassaflodet eller skuldsattningsgraden
(nettoskuld/justerat EBITDA). Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 3,5 miljoner

euro (3,6).

De finansiella kostnaderna uppgick till 3,1 miljoner euro (3,7). Vid utgéngen av det forsta kvartalet uppnadde inte
Eltel de justerade kovenanterna avseende skuldsattningsgraden (nettoskuld/justerad EBITDA) och inte heller
rantetackningsgraden (justerad EBITDA/ justerade finansiella kostnader, netto). | maj 2017 enades Eltel och dess
bankkonsortium om férnyad finansiering inklusive reviderade kovenanter for 2017.

Skattekostnaden for perioden uppgick till +1,6 miljoner euro (+0,5), huvudsakligen hanforliga till negativt resultat for
perioden. Resultatet efter skatt for januari-mars 2017 uppgick till -161,4 miljoner euro (-3,6).
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Verksamhetsforutsattningar

Power

Tillvaxten inom segmentet power stods av starka langsiktiga drivkrafter. Verksamhetsférutsattningarna kdnnetecknas av
langsiktiga investeringsplaner. Krafttransmissionsmarknaden k&nnetecknas av upphandlingar, baserade pa omfattande
investeringsplaner som har offentliggjorts av systemoperatorer pa samtliga av Eltels marknader. Under senare delen av
2016 och i bérjan av 2017 noterades emellertid ett senareldggande av projekt fér transformatorstationer (substations) pa
marknaderna i Sverige, Polen och Tyskland, medan investeringarna inom krafttransmission for luftledningar i synnerhet
i Norge lag kvar pa en gynnsam niva. Konkurrensen forblev hard och priskonkurrensen kvarstod, framst till féljd av den
radande situationen med lagre marknadsvolymer. Inom eldistributionssektorn noterades en hog marknadsaktivitet, i
synnerhet i Finland. Distributionsoperatorer i Norge och Danmark fortsatter att investera i smarta elméatare under de
narmaste aren, och i Tyskland ser man 6kad tillvaxt for justering av gasmatare enligt de nya specifikationerna. | Sverige
férvantas en ny modell for reglering av elnaten 6ka investeringsnivaerna inom eldistributionsnatverken.

Communication

Marknadssituationen fér communication ar gynnsam, men det forekommer vissa skillnader mellan lander och teknologier.
Kommunikationssektorn fortsatter att gynnas framst av installation av fiberoptik samt utruliningar av mobilnat. Efterfragan
pa fiberinstallation forvantas ligga kvar pa en bra niva i Norden, men gradvis dverga fran storre utrullningsprojekt av fiber
till en hdgre grad av uppforsaljning och relaterade tjanster i Sverige. Fiberutrullningar och efterfragan pa fiber forvantas
Oka i Polen och Tyskland de narmaste aren. Samtidigt ar operatorerna i Norden mindre villiga att investera i kopparnaten
till foljd av det pagaende kundbortfallet inom kopparnatet. Inom mobilkommunikation fortsatter efterfragan pa utruliningar
av LTE/4G att erbjuda méjligheter i Centraleuropa, medan investeringstoppen har passerats i Norden. | Tyskland ligger de

offentliggjorda investeringsplanerna pa en hog niva, dven om vissa forseningar avseende mobilkommunikation har noterats

i utrullningsplanerna.
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Balansrakning och kassaflode

31 mars 2017

Rantebarande skulder uppgick vid utgangen av mars 2017 till 278,1 miljoner euro (250,7), varav 3,3 miljoner euro
(216,1) var langfristiga och 274,8 miljoner euro (34,6) var kortfristiga. Likvida medel uppgick till 7,7 miljoner euro (58,4).
Lanen som har upptagits under Eltels bankavtal redovisas som kortfristiga till f6ljd av det rapporterade brottet mot
kovenant skuldsattningsgrad beréknat per den 31 mars 2017. Under forsta kvartalet inledde Eltel diskussioner med

sitt bankkonsortium for att hitta en I6sning géllande framtida finansiering och nivaer fér kovenanterna. | februari 2017
beslutade styrelsen att inleda en process for att genomféra en féretrddesemission for att minska finansierings- och
likviditetriskerna och mgjliggora nédvandig omstrukturering och tillvaxt pa kdrnmarknaderna. Eltel storsta aktiedgare,
Zeres Capital, Solero Luxco S.a.r.l., Fjarde AP-fonden, Swedbank Robur Fonder och Férsta AP-fonden, som tillsammans
representerar 52 procent av Eltels aktiekapital®, stdder beslutet om att genomféra en féretrddesemission i enlighet med
vad som framgar ovan.

Den rantebarande nettoskulden uppgick till 271,8 miljoner euro (193,7).

Eltels banklaneavtal omfattar finansiella forpliktelser, sa kallade kovenanter, avseende férhallandet justerad nettoskuld/
EBITDA samt justerad EBITDA/finansiella kostnader. | december 2016 tecknade Eltel en andring av det befintliga
finansieringsavtalet for en temporar revidering av kovenanten gallande skuldsattningsgraden. | det &ndrade avtalet som
tecknades med bankerna varierar de temporara kovenantnivaerna avseende skuldsattningsgraden (nettoskuld/ EBITDA)
mellan 6,30x och 3,60x, vilket omfattar tidsperioden fran utgangen av 2016 och stracker sig till utgangen av 2017. Till
foljd av den minskade I6nsamheten uppfyllde Eltel varken de &ndrade kovenanterna avseende skuldsattningsgrad
(nettoskuld/justerad EBITDA) eller rantetackningsgraden (justerad EBITDA /justerade finansiella kostnader, netto) vid
utgangen av forsta kvartalet 2017. | maj 2017 enades Eltel och dess bankkonsortium om férnyad finansiering inklusive
reviderade kovenanter for 2017. En foretradesemission ar ett villkor for ett nytt finansieringsavtal.

31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Rantebarande skulder i balansrékningen 278,1 250,7 283,5
Allokering av effektiv ranta till perioderna 1,4 1,3 1,8
Minus likvida medel -7,7 -58,4 -85,2
Nettoskuld 271,8 193,7 200,1

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick tillgangliga likviditetsreserver till 114,9 miljoner euro (153,8). Per samma datum
hade 37 miljoner euro av Eltels foretagscertifikatsprogram om 100 miljoner euro utnyttjats. Vid utgangen av mars 2017
lag soliditeten for koncernen pa 23,7 procent (45,1).

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick garantier baserade pa avtalsmassiga kommersiella ataganden och
pensionsforpliktelser utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget till 352,9 miljoner euro (370,3). Summan
inkluderade forskottsbetalningar och évriga typer av garantier for betalningar.

Januari-mars 2017

Eltels operativt kassaflode uppgick till -66,4 miljoner euro (-37,4), huvudsakligen drivet av hogre rorelsekapital jamfort
med nivan vid utgangen av 2016 samt dven paverkat av det negativa resultatet. Pagaende rorelsekapitalintensiva
kraftprojekt i Polen forvantas orsaka volatilitet i rorelsekapitalet framéver.

Det ar normalt att kassaflédet varierar mellan kvartalen pa grund av det sdsongsmassiga monstret for Eltels forsaljning
och produktion. Inledningen pa Eltels kalenderar praglas av ett negativt kassafléde — historiskt sett ett normalt
sasongsmonster for Eltels resultatgenerering. Utfasning av projekt kan fa en vasentlig paverkan pa det sdsongsmassiga
monstret for kassaflodet.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -64,2 miljoner euro (-34,1), inklusive en negativ paverkan om
-56,8 miljoner euro (-41,2) fran forandringar i rorelsekapital. Kassaflode fran finansiella poster och skatt uppgick till -3,6
miljoner euro (-3,1). Nettoinvesteringar, framst ersattningsinvesteringar, uppgick till 2,0 miljoner euro (2,5). Kassaflode
fran forvarv uppgick till 0,0 miljoner euro (-10,2).

Sasongseffekter under kalenderaret

Eltels verksamhet ar generellt sasongsbunden till sin natur, vilket har en betydande inverkan pa nettoomsattningen,
EBITA och kassaflodet. Sdsongsberoendet beror pa en rad faktorer, daribland vaderforhallanden, tidpunkten for
kundernas order samt fardigstallandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet. Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat
forbattrade intakter och rérelsevinster under andra halvaret. Kvartalsvis nettoomsattning och EBITA presenteras i
tabellerna pa sidan 5. Kassaflodet har historiskt sett en stark sdsongsmassig variation med ett svagare kassaflode fram
till slutet av tredje kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden. Nar produktionsvolymerna minskar mot
slutet av aret har kassaflédet normalt sett varit starkare. For mer information, se nyckeltal per kvartal pa sidan 19.

* Baserat pa det totala antalet utestaende aktier i Bolaget, exklusive de 537 000 egna C-aktier som innehas av Eltel
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Segmentsinformation

Strategiska forandringar som paverkar Eltels segmentrapportering under 2017

Under 2017 fattade Eltelkoncernen beslut om ett flertal strategiska férandringar av

verksamhetsstrukturen som paverkar innehallet i koncernens segmentsrapportering

fran och med forsta kvartalet 2017. Koncernens verksamhet har indelats i tva

rapporteringsbara segment, Power och Communication, och de aterstdende

verksamheterna presenteras under Other, tidigare redovisat som affarssegmentet Zi’ﬁ;umcation
Transport & Security. All information i denna rapport presenteras utifran den nya Other
segmentsstrukturen.

Segmentet Communication

| februari 2017 beslutade Eltel att sla ihop affarsenheterna for fast och mobil kommunikation till en affarsenhet,
communication, som redovisas som segmentet Communication. Under den pagaende integrationsprocessen blev
det ocksa tydligt att det fanns synergier med flyg- och sakerhetsverksamheterna i Danmark och en del av flyg- och
sakerhetsverksamheten i Sverige. | april 2017 offentliggjorde Eltel sin plan pa att sammansla dessa delar av flyg- och
sakerhetsverksamheterna med communication-verksamheten. Fran och med forsta kvartalet 2017 redovisas dessa i
segmentet Communication. Historisk jamférande information for Communication har omraknats enlighet detta.

Segmentet Power

| februari 2017 separerades en grupp om cirka tio pagaende elektrifieringsprojekt, framst i Afrika, fran
affarsverksamheten for krafttransmission och darmed ocksa fran segmentet Power. Dessa projekt 6verfordes

till och hanteras av Group Project-funktionen och redovisas under Other. Den aterstaende och stérre delen av
krafttransmissionsverksamheten, inklusive projekt for transformatorstationer och luftledningar i Norden, Tyskland

och Polen, kvarstar inom krafttransmissionsverksamheten. Eldistributionsverksamheten och de aterstaende
krafttransmissionsverksamheterna redovisas inom segmentet Power. Planen ar att avyttra eldistributionsverksamheten i
Baltikum, som ingar i segmentet Power. Historisk jamférande information fér Power har omréknats enlighet detta.

Other

| Other ingar jarnvagsverksamheten och enheten som omfattar krafttransmissionsprojekten med verksamhet framst i
Afrika och som hanteras av Group Project-funktionen. Denna enhet kallas Power Transmission International. Darutover
redovisas den aterstaende delen av flyg- och sakerhetsverksamheten i Sverige som inte har 6verforts till segmentet
Communication i detta segment. Planen ar att avyttra eller avveckla samtliga verksamheter som redovisas under Other.

Segmentet Power tillhandahaller underhall av elnat samt underhallstjanster, uppgraderingar och projektarbeten

till nationella transmissionssystemoperatérer och agare av distributionsnat. Segmentet Power utgors av Eltels
krafttransmissionsverksamhet i Norden, Polen, Tyskland och Storbritannien, samt eldistributionsverksamheten i

Norden och Tyskland. Eltels eldistributionsverksamhet i Baltikum redovisas i segmentet Power. Planen ar emellertid

att avyttra dessa verksamheter. Per forsta kvartalet 2017 omfattar detta segment inte langre Power Transmission
International enhet med krafttransmissionsprojekt som huvudsakligen ar forlagda till Afrika. Dessa utgor en del av Group
Project-funktionen och redovisas under Other. Segmentet Power karaktariseras av langsiktiga kundrelationer, med en
kontinuerlig orderingdng som genereras genom ramavtal och projekt. Efterfragan inom denna sektor drivs generellt inte
av BNP, utan istallet av krav pa 6kad tillganglighet i nat och regulatoriska krav. Huvuddelen av verksamheten utgors

av uppgraderingstjanster och projektbaserat arbete. Uppgraderingar slutfors vanligtvis inom nagra manader, medan
normala projektleveranser varar i 2—-3 ar. Ramavtalen stracker sig vanligtvis éver 3-5 ar.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Nettoomsattning 103,8 95,3 486,9
Operativt EBITA 0,5 2,0 15,1
Operativ EBITA-marginal, % 0,5 2,1 3,1
Antal medarbetare 2820 2 841 2888

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till 0,3 miljoner euro under kvartalet
Januari-mars 2017 jamfort med samma period 2016

Nettoomsattningen i lokal valuta for Power-segmentet 6kade med 8,7 procent. Rapporterad nettoomsattning 6kade med
9,0 procent till 103,8 miljoner euro (95,3). Okningen av nettoomsattningen var hanférlig till eldistributionsverksamheten

i Finland samt 6kade installationer av smarta matare i Norge. Gynnsamma vaderférhallanden under vintermanaderna

i Norden 6kade produktionen och darmed aven nettoomsattningen. Tillvaxten motverkades delvis av lagre volymer i
krafttransmissionsverksamheten i Tyskland och fasning av produktion och intakter relaterat till krafttransmissionsprojekt i
Polen.

Operativt EBITA minskade till 0,5 miljoner euro (2,0), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 0,5 procent (2,1).
Eldistributionsverksamheten i Finland samt installationer av smarta méatare i Norge utvecklades val. Det lagre resultatet
berodde pa lagre produktionsvolymer och svagare utveckling i krafttransmissionsverksamheten i Tyskland, lagre
produktion och fasning av intakter i krafttransmissionsprojekt i Polen samt marginaljusteringar i vissa eldistributionsavtal i
Sverige.
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Segmentet Communication tillhandahaller underhall och uppgraderingar samt projektarbeten till telekomoperatérer och
andra agare av kommunikationsnatverk. Detta segment omfattar Eltels affarsenheter for fast och mobil kommunikation

i Norden, Baltikum, Tyskland och Polen. Fran och med forsta kvartalet 2017 har affarsenheterna for fast och mobil
kommunikation slagits samman, vilket skapar langsiktiga forsaljnings- och kostnadssynergier. Verksamheten
kénnetecknas av langsiktiga kundsamarbeten, med en jamn orderingdng som huvudsakligen genereras genom ramavtal.
Verksamheten drivs framst av teknikuppgraderingar och 6kad efterfragan pa natkapacitet.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Nettoomsattning 163,3 148,0 718,5
Operativt EBITA 3,6 3,0 36,6
Operativ EBITA-marginal, % 2,2 2,0 5,1
Antal medarbetare 5274 5486 5232

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till 1,3 miljoner euro under kvartalet

Januari-mars 2017 jamfért med samma period 2016

Tillvaxten i nettoomsattningen i lokal valuta uppgick till 9,4 procent. Rapporterad nettoomsattning 6kade med 10,3 procent
till 163,3 miljoner euro (148,0), framst till foljd av hogre produktionsvolymer i verksamheten for fast kommunikation i
Norden, framst bestaende av fiberutrullningar och uppgraderingstjanster. Den positiva affarsutvecklingen motverkades
delvis av lagre volymer i mobilverksamheten i Norden.

Operativt EBITA 6kade till 3,6 miljoner euro (3,0) och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 2,2 procent (2,0). Det
stabila resultatet for kommunikationsverksamheten i Finland och Polen motverkades till viss del av en svagare utveckling,
i synnerhet inom den mobila kommunikationsverksamheten i Norge, samt av ett negativt bidrag fran nedtrappningen av
verksamheten i Storbritannien. Under forsta kvartalet avslutade Eltel sin kommunikationsverksamhet i Storbritannien.

Other bestar av verksamheter som planeras att avyttras eller avvecklas. Bland dessa verksamheter ingar utvalda
krafttransmissionsprojekt framst i Afrika, separerade i Power Transmission International enhet som ansvarar for
hanteringen av dessa och ar redovisade under Group Project-funktion. Vidare ingar jarnvagsverksamheten samt delar av
flyg- och sakerhetsverksamheten i Sverige.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Nettoomsattning 30,9 447 196,7
Operativt EBITA -10,0 -1,0 -37,0
Operativ EBITA-marginal, % -32,4 -2,3 -18,8
Antal medarbetare 1041 1027 1051

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -1,3 miljoner euro under kvartalet

Januari-mars 2017 jamfért med samma period 2016

Nettoomsattningen i lokal valuta i Other minskade med 27,9 procent. Rapporterad nettoomsattning minskade

med 30,9 procent till 30,9 miljoner euro (44,7). Nedgangen i nettoomsattningen var framst hanforlig till 1agre
produktionsvolymer i krafttransmissionsprojekt med laga marginaler i Afrika. Darutéver hade nagot lagre volymer inom
flyg- och sakerhetsverksamheten samt jarnvagsverksamheten en negativ paverkan pa nettoomsattningen.

Operativt EBITA uppgick till -10,0 miljoner euro (-1,0), varav 8,0 miljoner euro harrér fran enheten Power Transmission
International. Av dessa ar 5,1 miljoner euro hanférliga till negativt projektresultat. Inom denna enhet paverkades
resultatet &ven av hogre kostnader for forstarkt ledning. Darutdver inverkade en nagot sdmre utveckling inom
jarnvagsverksamheten ocksa negativt pa resultatet.

Baserat pa utvecklingen inom Power Transmission International projekten framst i Afrika beslot styrelsen den 2 maj

2017 att avveckla den forlustbringande krafttransmissionsverksamheten utanfér Europa. Kostnaden for att avveckla
verksamheten uppskattas till cirka 40 miljoner euro. Merparten av kostnaden forvantas infalla under 2017 och aterstaende
del under 2018.
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Ovriga upplysningar

Under forsta kvartalet 2017 fattade Eltels styrelse beslut om att fokusera pa Eltels karnverksamhet. Fran och

med det forsta kvartalet 2017 indelas och redovisas koncernens verksamhet i tva rapporteringsbara segment,

Power och Communication, och de aterstaende verksamheterna presenteras under Other, tidigare redovisat som
affarssegmentet Transport & Security. Segmenten Power och Communication klassificeras som Eltels karnverksamhet,
och Other utgor icke-karnverksamheter som planeras att avyttras eller avvecklas. Power-segmentet omfattar Eltels
krafttransmissionsverksamhet i Norden, Polen, Tyskland och Storbritannien, samt eldistributionsverksamheten i Norden
och Tyskland. Darutéver redovisas eldistributionsverksamheten i Baltikum, som enligt plan ska avyttras, inom segmentet
Power. Communication-segmentet omfattar Eltels affarsenheter for fast och mobil kommunikation i Norden, Baltikum,
Tyskland och Polen. Other bestar av verksamheter som planeras att avyttras eller avvecklas. Dessa verksamheter
omfattar Power Transmission International enhet med utvalda projekt, framst i Afrika, jarnvagsverksamheten samt delar
av flygverksamheten och sakerhetsverksamheten i Sverige. Avyttringarna gar enligt plan.

Eltels styrelse beslutade att skjuta upp arsstamman 2017. | stallet fér det planerade datumet den 28 april 2017, halls
stdmman den 1 juni 2017. Sasom meddelats i Eltels bokslutskommuniké publicerad i februari 2017 har Eltels styrelse
beslutat att inleda en utredning gallande ansvarsfragor med avseende pa potentiella historiska fel i bokforingen i
projektverksamheten. Mot bakgrund av detta, och for att kunna erbjuda arsstdmman en relevant beslutsgrund, skots
datumet for arsstamman upp till den 1 juni 2017. Kallelsen till arsstdmma publicerades den 2 maj 2017.

Den 2 maj publicerade Eltel sin arsredovisning 2016 och sin hallbarhetsrapport 2016.

Det 6vergripande ekonomiska klimatet och regleringsbeslut pa koncernens marknader medfor risker avseende volymer
och tidpunkten for investeringar. Betydande rorelser i valutakurserna EUR/SEK, EUR/NOK och EUR/PLN kan paverka
koncernens nettoomsattning och, i lagre grad, koncernens Iénsamhet.

Negativa rantor kan paverka koncernens resultat. De rantederivat som tecknades i sakringssyfte nar rantorna var
positiva kanske inte langre kan klassas som sakringar enligt IFRS, och resultatet av omvarderingen av derivaten maste
i sa fall redovisas i resultatréakningen. Likvida medel som innehas i valutor med negativ ranta kan bli féremal for en
depositionsavgift som bankerna tar ut och som redovisas i finansiella kostnader.

Eltels aktuella resultat som paverkar koncernens EBITA de narmaste kvartalen omfattar en risk avseende att uppfylla
kovenant for att klara skuldsattningsgraden (nettoskuld/justerad EBITDA) i bankavtalet. | december 2016 tecknade
Eltel ett andrat avtal gallande det befintliga finansieringsarrangemanget géallande en temporar revidering av kovenant
géllande skuldséattningsgraden. | det andrade avtalet som tecknades med bankerna varierar den temporara kovenanten
avseende skuldsattningsgraden (nettoskuld/ EBITDA) mellan 6,30x och 3,60x, vilket omfattar tidsperioden fran utgangen
av 2016 och stracker sig till utgangen av 2017. Vid utgangen av 2016 uppfyllde Eltel varken de dndrade kovenanterna
avseende skuldsattningsgrad (nettoskuld/justerad EBITDA) eller rantetackningsgraden (justerad EBITDA /justerade
finansiella kostnader, netto). | februari 2017 enades Eltel och dess bankkonsortium om en ytterligare andring av det
befintliga finansieringsavtalet, med reviderade kovenanter for den radande situationen vid utgangen av 2016. Per den
31 mars 2017 uppfyllde Eltel inte de andrade kovenanterna avseende skuldsattningsgrad eller réantetackningsgraden. |
maj 2017 enades Eltel och dess bankkonsortium om férnyad finansiering inklusive reviderade kovenanter for 2017. En
foretradesemission &r ett villkor for ett nytt finansieringsavtal.

Eltels utmaningar med avseende pa att klara sina finansiella kovenanter kan leda till en risk for att leverantorer och 6vriga
intressenter skulle kunna krava snabbare aterbetalningar eller ytterligare garantier.

| februari 2017 beslutade styrelsen att inleda en process for en foretrddesemission for att minska finansierings- och
likviditetrisken. Foretradesemissionen far stod av Eltel storsta aktiedgare, Zeres Capital, Solero Luxco S.a.r.l., Fjarde AP-
fonden (AP4), Swedbank Robur Fonder och Férsta AP-fonden (AP 1), som tillsammans representerar 52 procent av Eltels
aktiekapital®.

Projektverksamhet innebar till sin natur risker avseende prissattning av projekten samt uppskattningar av de slutgiltiga
kostnaderna och genomférandet av avtalet. Darutdver omfattar projektverksamhet risker hanforliga till myndigheter och
kunder eller 6vriga externa villkor, inklusive risken for férseningar och risken for att koncernens kunder kanske inte kan
anskaffa finansiering for att finansiera planerade projekt och tjanster. De viktiga kunskaper som kravs for att projekten
ska vara genomforbara och Ibnsamma omfattar koncernens férmaga att pa ett korrekt satt forutse kostnader, att pa

ett korrekt satt beddma vilka resurser som kravs for att pa ett effektivt satt hantera de tjanster som tillhandahalls av
underentreprendrer samt att kunna styra tekniska handelser som skulle kunna paverka och férsena projektet. | praktiken
kan svag projektledning, fel vid berakningar av kostnaderna eller felaktiga anbud orsaka betydande ytterligare kostnader
for genomférandet samt forseningar.

* Baserat pa det totala antalet utestaende aktier i Bolaget, exklusive de 537 000 egna C-aktier som innehas av Eltel
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KKV-fallet (den finska konkurrensmyndigheten) kommer att fortsatta i Hogsta forvaltningsdomstolen i Finland

Den 31 oktober 2014 gjorde Finlands Konkurrens- och konsumentverk (KKV) en anmalan till den finska
marknadsdomstolen om bestdmmande om en paféljdsavgift om 35 miljoner euro for Eltel. KKVs pastdende om
overtradelse av konkurrensreglerna gallde Eltels verksamhet for byggande och planering av kraftledningar i Finland
under perioden 2004-2011. Eltel anser sig inte skyldigt till dvertradelse av konkurrensreglerna och bestred KKVs
anmalan och foreldaggande om pafdljdsavgift till den finska marknadsdomstolen samt kravde att malet avvisas.
Huvudférhandling i malet holls i den finska marknadsdomstolen i september 2015. Den 30 mars 2016 avvisade den
finska marknadsdomstolen malet sdsom preskriberat. Den 29 april 2016 inlamnade KKV en dverklagan till Hogsta
forvaltningsdomstolen mot det beslut som togs av den finska marknadsdomstolen och mélet ar fér narvarande anhangigt
i Hogsta forvaltningsdomstolen. Tidsplanen for Hogsta forvaltningsdomstolens beslut i arendet ar inte kand.

| anslutning till Eltels bérsnotering pa Nasdaq Stockholm i februari 2015 ingick de saljande aktiedgarna ett avtal dar de
atog sig att bidra med ett belopp om sammanlagt hogst 35 miljoner euro till ett escrow-konto som innehas av Eltel for att
tacka eventuella boter (exklusive kostnader och eventuella skadestand hanforliga till krav fran utomstaende) som ska
betalas av bolaget med anledning av KKV-fallet. | handelse av en slutgiltig dom dar Eltel alaggs betala boter, kommer
motsvarande belopp konverteras fran escrow-kontot till eget kapital i Eltel.

Eltel har mottagit kravbrev géllande skadestand fran vissa kunder baserat pa KKVs anklagelser. Inga skadestandskrav
har framstallts i nagon civilrattslig domstol. Eltel star fast vid att bolaget inte har gjort sig skyldigt till vertradelse av
konkurrensreglerna samt att alla vidhangande skadestandskrav ar ogrundade och inkompletta med avseende pa fakta.
Eltel kommer att bestrida och forsvara sig mot alla eventuella skadestandskrav. Sasom det anges i noteringsprospektet
fran 2015 forvantar sig Eltel att blir foremal for skadestandskrav grundade pa den pastadda kartellbildningen och
forvantar sig att sadana krav blir betydande. Det slutgiltiga utfallet av forekommande skadestandskrav ar i hog grad
avhangigt av domen i Hogsta férvaltningsdomstolen, som kommer att falla avgorandet i KKV-fallet.

For mer information rérande detta fall, se Eltels arsredovisning 2016 och Eltels prospekt rérande bdrsnoteringen.

For ytterligare information om risker och osakerhetsfaktorer, se arsredovisningen for 2016.

De storsta aktiedgarnas andel i Eltel AB per den 31 mars 2017, inklusive darefter kdnda férandringar, var:

Aktieagare Antal aktier Andel av stamaktier, %
Solero Luxco S.a.r.l. 8 705 665 13,9 %
Zeres Capital 8 157 693 13,0 %
Fjarde AP-Fonden 6 010 824 9,6 %
Swedbank Robur Fonder 5990 194 9,6 %
Forsta AP-Fonden 3754 700 6,0 %
Totalt 32619 076 52,0 %
Ovriga aktiedgare 30 005 162 48,0 %
Totalt antal stamaktier i Eltel AB 62 624 238 100,0 %
Totalt antal C aktier i Eltel AB 537 000

Totalt antal aktier i Eltel AB 63 161 238

Uppdaterad information om Eltels storsta aktiedgare finns pa Eltels hemsida www.eltelgroup.com/sv/agarstruktur/.

Stockholm, 2 maj 2017

STYRELSEN
UIf Lundahl, ordférande Gunilla Fransson Matti Kyytsdnen
Susanne Lithander Rada Rodriguez Karl Aberg
Jonny Andersson Bjorn Ekblom

VD OCH KONCERNCHEF

Hakan Kirstein
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Revisors oversiktliga granskning

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Eltel AB (publ) per 31 mars 2017 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstéallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation

i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor

och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medveten om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 2 maj 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Niklas Renstrom, Auktoriserad revisor
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Finansiell information i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Nettoomsattning 297,8 287,5 1399,8
Kostnad for salda varor och tjanster -276,9 -256,1 -1279,5
Bruttoresultat 20,9 31,4 120,3
Ovriga intékter 0,2 0,5 4,0
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -3,4 -3,4 -1,7
Administrationskostnader -26,7 -23,5 -104,4
Ovriga kostnader -1,8 17 -5,6
Andel av resultat i joint ventures 0,0 -0,1 -0,4
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA) -10,7 3,2 21
Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -149,1 -3,6 -69,4
Rorelseresultat (EBIT) -159,8 -0,4 -67,4
Finansiella intakter 0,1 - 0,2
Finansiella kostnader -3,2 -3,7 -12,8
Finansiella poster, netto -3,1 -3,7 -12,6
Resultat fore skatt -162,9 -4,1 -80,0
Inkomstskatt 1,6 0,5 -2,2
Resultat efter skatt -161,4 -3,6 -82,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -161,4 -3,7 -83,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,1 1,3
Resultat per aktie
Fére utspadning, euro -2,58 -0,06 -1,33
Efter utspadning, euro -2,58 -0,06 -1,33

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Periodens resultat -161,4 -3,6 -82,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner -2,7 2,0 0,7
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakringar - -0,1 0,3
Sakringar av nettoinvestering 0,4 0,2 23
Valutakursdifferenser 0,8 0,4 -6,1
Summa 1,2 0,5 -3,6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -1,5 2,5 -2,9
Periodens totalresultat -162,9 -1,1 -85,1
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -162,9 -1,2 -86,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,1 1,3
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31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 297,1 465,4 420,2
Immateriella anldggningstillgangar 45,8 78,8 70,1
Materiella anlaggningstillgangar 36,6 37,4 37,8
Investeringar i och fordringar pa joint venture 0,9 0,1 0,6
Finansiella tillgangar som kan séljas 0,3 0,2 0,3
Uppskjutna skattefordringar 32,6 34,3 29,7
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 0,2 0,1 0,2
Summa anlaggningstillgangar 448,5 651,3 594,0
Omsittningstillgangar
Varulager 10,3 9,4 7,5
Kundfordringar och andra fordringar 367,3 324,0 393,3
Likvida medel 7,7 58,4 85,2
Summa omsattningstillgangar 385,3 391,8 486,0
SUMMA TILLGANGAR 833,8 10431 1080,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 176,9 440,0 339,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 7,3 7,2 7,3
Summa eget kapital 184,2 447,2 347,0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3,3 2161 3,5
Skulder till aktiedgare 35,0 35,0 35,0
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstéllning 10,7 10,4 8,1
Uppskjutna skatteskulder 13,8 16,9 15,5
Avsattningar 1,6 2,8 1,7
Ovriga langfristiga skulder 6,2 0,7 6,2
Summa langfristiga skulder 70,6 281,9 70,0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 274,8 34,6 280,0
Avsattningar 18,7 3,6 24,9
Forskott fran kunder 55,4 51,4 65,6
Leverantorsskulder och andra skulder 230,1 2244 292,6
Summa kortfristiga skulder 579,0 314,0 663,0
Summa skulder 649,6 595,9 733,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 833,8 1043,1 1080,0
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jan-mar jan-mar jan-dec

Miljoner euro 2017 2016 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt -64,2 -34.1 4,5
Erhallen ranta - - 0,1
Ranta och dvriga erlagda finansiella kostnader -2,6 -2,2 -10,5
Betalda inkomstskatter -1.1 -1,0 -2,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -67,9 -37,2 -8,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar -2,3 -2,7 -14,1
Forsaljning av materiella anlaggninstillgangar 0,2 0,2 0,8
Forvarv av verksamhet - -10,2 -19,9
Investeringar i joint venture -0,3 - -0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,3 -12,7 -34,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna langfristiga lan - - 21,3
Upptagna kortfristiga lan 2,8 20,0 93,0
Betalning av kortfristiga lan -10,0 -0,1 -56,4
Amortering av lan - - -1,8
Forandring finansiella leasingskulder -0,2 -0,2 -0,8
Utdelning till aktiedgare - - -15,0
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - -1,1
Forandring évriga finansiella tillgangar - 0,6 0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7,4 20,3 39,7
Forandringar av likvida medel -77,6 -29,7 -2,6
Likvida medel vid periodens boérjan 85,2 87,9 87,9
Kursdifferens i likvida medel 0,1 0,2 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 7,7 58,4 85,2

jan-mar jan-mar jan-dec Rullande 12
Miljoner euro 2017 2016 2016 manader
EBITA -10,7 3,2 2,1 -11,8
Avskrivningar 3,1 3,2 13,1 13,0
EBITDA -7,6 6,3 15,1 1,2
Forandringar i rorelsekapitalet, netto -56,8 -41,2 -9,8 -25,3
Nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar -2,0 -2,5 -13,3 -12,8
Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering) -66,4 -37,4 -8,0 -37,0
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar 2,0 2,5 13,3
Vinst fran forsaljning av tillgangar 0,1 - -0,4
Poster redovisade i 6vrigt totalresultat -0,9 -0,8 -3,4
Ovriga icke kassaflddespaverkande férandringar 1,0 1,6 2,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster
och skatt -64,2 -34,1 4,5
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Ovrigt Omvérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestimnda Sékrings- Omraknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2017 126,3 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7,3 347,0
Totalresultat for perioden - - -161,4 -2,7 0,4 0,8 -162,9 0,0 -162,9
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Transaktioner med
aktiedgare - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Eget kapital 31 mar 2017 126,3 373,0 -281,9 -24,6 6,7 -22,6 176,9 7,3 184,2
Ovrigt Omvérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestimnda Sé&krings- Omraknings- bestaimmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2016 125,2 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
Totalresultat for perioden - - -3,7 2,0 0,1 0,4 -1,2 0,1 -1,1
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - 0,2 - - - 0,2 - 0,2
Transaktioner med
aktiedgare - - 0,2 - - - 0,2 - 0,2
Eget kapital 31 mar 2016 125,2 389,1 -40,8 -20,5 3,8 -16,8 440,0 7,2 447,2
Ovrigt Omviérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestimnda Séakrings- Omraknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2016 125,2 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
Totalresultat fér perioden - - -83,5 0,7 2,5 -6,1 -86,4 1,3 -85,1
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Betalningar av emitterade
aktier 1,1 -1,1 - - - - - - -
Utdelning betald till
aktiedgare - -15,0 - - - - -15,0 - -15,0
Utdelning betald
till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - N - 11 A1
Transaktioner med
aktieagare 1,1 -16,1 0,1 - - - -14,9 -1,1 -16,0
Eget kapital 31 dec 2016 126,3 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7,3 347,0
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Noter till de finansiella rapporterna i
sammandrag

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna
Overensstammer med dem som anvands av koncernen for rakenskapsaret 2016.

Eltel tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)
riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utdver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika
nyckeltal, sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens
utveckling i linje med koncernledningens uppfdljning och 6ka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal
presenteras pa sidan 21 och relevant information som méjliggér avstamning av IFRS nyckeltal ar presenterad i samband med
informationen i denna rapport. Dessa alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

Under 2017 beslutade Eltel att gora vissa strategiska forandringar av sin verksamhetsstruktur. Darmed redovisar Eltel fran och

med forsta kvartalet 2017 verksamheten i segmenten Power, Communication och Other. Power och Communication utgér Eltels
karnverksamhet i Norden, Polen och Tyskland. Eldistributionsverksamheten i Baltikum, som redovisas i Power-segmentet, ska enligt
plan avyttras. | Other ingar verksamheter som planeras att avyttras eller avvecklas: Power Transmission International enhet med projekt
utanfér Europa, jarnvagsverksamheten samt delar av flygverksamheten och sakerhetsverksamheten i Sverige. Segmentsrapporteringen
som redovisas i denna delarsrapport for forsta kvartalet 2017 féljer den nya strukturen. Se "Segmentsinformation” for mer information
om férandringarna.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Power
Nettoomsattning (extern) 103,6 95,1 486,1
Forsaljning mellan segmenten 0,2 0,2 0,8
Communication
Nettoomsattning (extern) 163,2 147,7 717,6
Forsaljning mellan segmenten 0,1 0,3 0,9
Other
Nettoomsattning (extern) 31,0 447 196,1
Forsaljning mellan segmenten -0,1 - 0,6
Eliminering av férsaljning mellan segmenten -0,2 -0,5 -2,2
Summa, nettoomsiéttning 297,8 287,5 1399,8

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Operativt EBITA per segment
Power 0,5 2,0 15,1
Communication 3,6 3,0 36,6
Other -10,0 -1,0 -37,0
Poster som inte har allokerats till rorelsesegmenten* -3,8 -0,7 -12,6
Operativt EBITA, koncernen 9,7 3,2 2,1
Jamforelsestdrande poster i EBITA** -1,0 - -
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar -10,7 3,2 2,1
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,5 -3,6 -14,4
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella tillgangar*** -145,6 - -55,0
Rorelseresultat (EBIT) -159,8 -0,4 -67,4
Finansiella poster, netto -3,1 -3,7 -12,6
Resultat fore skatt -162,9 -4,1 -80,0

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgérs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva
** Jamforelsestdrande poster utgors av kostnader hanforliga till granskningar och utredningar
*** Nedskrivningen harror fran krafttransmissions- och jarnvagsverksamheten
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Baserat pa gjorda strategiska beslut under forsta kvartalet 2017 har bolagets operativa struktur forandrats. En ny
marknadsstudie har tagits fram och framtida estimat har uppdaterats. De uppdaterade estimaten innebar en lagre
riskniva och lagre forvantningar pa marknadens utveckling vilket medfér mer konservativa estimat i jamforelse med
Eltels tidigare uppskattning. Eltel koncentrerar sin verksamhet pa definierade kdrnomraden och kommer att strava efter
synergier genom den nya operativa strukturen. Eltel har uppdaterat prognoser fér framtida kassafloden baserat pa den
nya strategin och uppdaterade framtidsestimat.

Atervinningsvéardet pa Power Transmission KGE (kassagenererande enhet) inom segmentet Power uppskattades till

50 miljoner euro och en nedskrivning pa 100,0 miljoner euro redovisades for goodwill, varumarke och kundrelationer,

av vilken 84 miljoner euro var hanférliga till goodwill. Det redovisade vardet foér goodwill for denna KGE ar noll efter
nedskrivningen. Atervinningsvardet for Rail & Road KGE i Other uppskattades till att innefatta enbart vardet av
nettorérelsekapital och dvriga materiella tillgangar. En nedskrivning pa 45,6 miljoner euro redovisades. Nedskrivningen
motsvarar det totala vardet pa goodwill, varumarke och kundrelationer allokerat till Rail & Road KGE, av vilket 40,5
miljoner euro var hanférligt till goodwill. Atervinningsvardet &r kalkylerat baserat pa nyttjandevéardet. Diskonteringsrantan
fore skatt (WACC) som tillampats i berakningarna ar 9,2 procent.

jan-mar jan-mar jan-dec

2017 2016 2016

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare -161,4 -3,7 -83,5
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 62 624 238 62624 238 62624 238
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 62 647 353 62639865 62651196
Resultat per aktie fére utspadning -2,58 -0,06 -1,33
Resultat per aktie efter utspadning -2,58 -0,06 -1,33
31 mar 31 mar 31 dec

Miljoner euro 2017 2016 2016
Varulager 10,3 9,4 7,5
Kundfordringar och andra fordringar 367,3 324,0 393,3
Ovriga avsattningar -20,3 -6,4 -26,5
Forskott fran kunder -565,4 -51,4 -65,6
Leverantorsskulder och andra skulder -230,1 -224.4 -292,6
Ovrigt* -0,2 2,3 1.4
Rorelsekapital, netto 71,6 48,8 14,7
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade Gvervarden 54 3,7 4,9
Materiella anlaggningstillgangar 36,6 37,4 37,8
Sysselsatt kapital 113,5 89,9 57,5
Sysselsatt kapital i genomsnitt 101,7 87,0 53,4

*Inkluderar justeringar av fordringar och skulder ovan for poster ickeklassifierade som nettordrelsekapital, framst gallande vardering av
derivativ, villkorlig képeskilling for forvarv och inkomstskatteskuld, samt poster i nettorérelsekapital i dvriga poster i balansrakningen

31 mar 2017 31 mar 2016 31 dec 2016
Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
Miljoner euro varde varde varde varde vérde varde
Réntederivat 23,2 01 " 157.6 -25 9 22,2 0,1 ®
Valutaderivat 46,3 -1,0 2 113.1 06 4 90,9 0,3 9
Inbédddade derivat 32,4 2,4 43.9 4.0 37,7 3,1
Summa 101,9 1,5 314.6 21 150,9 3,6

Avsedda som kassaflodesséakringar V0,7 miljoner euro 2 0,0 miljoner euro -1,2 miljoner euro #-0,1 miljoner euro %-0,7 miljoner

euro ® 0,0 miljoner euro. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgérs enbart av derivat. Verkligt varde for
derivatinstrument baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen. Verkligt varde for 6vriga
finansiella instrument motsvarar deras bokférda varde.

Under 2016 avslutades rantederivat i SEK och EUR i fortid, eftersom de inte langre kunde klassificeras som sakringar enligt IFRS till
foljd av en negativ ranta. Det realiserade vardet har inkluderats i finansiella kostnader.

Inga transaktioner har under kvartalet &gt rum mellan Eltel och narstdende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets stallning och
intakter.
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jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2017 2016 2016 2016 2016
Nettoomsattning 297,8 387,1 356,2 369,0 287,5
Nettoomsattningstillvaxt, % 3,6 -2,6 14,6 19,9 20,3
Operativt EBITA 9,7 -14,6 7.8 5,7 3,2
Operativ EBITA-marginal, % -3,2 -3,8 2,2 1,6 1.1
EBITDA -7,6 -11,3 10,8 9,3 6,3
EBITA -10,7 -14,6 7,8 5,7 3,2
EBITA-marginal, % -3,6 -3,8 2,2 1,6 1,1
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -145,6 -55,0 - - -
Rorelseresultat (EBIT) -159,8 -73,2 4.1 2,1 -0,4
EBIT-marginal, % -53,7 -18,9 1,2 0,6 -0,1
Resultat efter finansiella poster -162,9 -77,7 2,1 -0,3 -4.1
Periodens resultat efter skatt -161,4 -80,3 1,9 -0,1 -3,6
Resultat per aktie, euro, fore och efter utspadning -2,58 -1,29 0,02 -0,01 -0,06
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* -223,0 -126,1 21,1 40,0 53,6
Avkastning pa eget kapital, %* -76,0 -20,7 3,6 9,2 11,1
Skuldséattningsgrad* N/A 13,2 43 3,6 2,6
Rorelsekapital, netto 71,6 14,7 54,9 69,1 48,9
Operativt kassaflode -66,4 22,5 22,6 -15,7 -37,4
Kassagenerering, %* N/A -387,4 160,8 68,8 112,1
Antal medarbetare vid periodens utgang 9516 9465 9648 9674 9601
* beraknat pa rullande 12 manader
jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2017 2016 2016 2016 2016
Power 103,8 141,2 126,0 1244 95,3
Communication 163,3 207,7 178,0 184,8 148,0
Other 30,9 39,0 52,8 60,2 44,7
Eliminering av férséljning mellan segmenten -0,2 -0,8 -0,5 -0,3 -0,5
Summa, nettoomsattning 297,8 387,1 356,2 369,0 287,5
jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2017 2016 2016 2016 2016
Power 0,5 2,8 2,6 7,7 2,0
% av nettoomsattning 0,5 2,0 2,0 6,2 2,1
Communication 3,6 13,4 9,9 10,3 3,0
% av nettoomsattning 2,2 6,4 5,6 5,6 2,0
Other -10,0 -25,3 -1,1 -9,6 -1,0
% av nettoomsattning -32,4 -64,9 -2,0 -15,9 -2,3
Kostnader som inte allokeras till segmenten -3,8 -5,6 -3,6 -2,7 -0,7
Operativt EBITA 9,7 -14,6 7,8 5,7 3,2
% av nettoomsattning -3,2 -3,8 2,2 1,6 1,1
jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar
2017 2016 2016 2016 2016
Power 2820 2888 3040 3036 2 841
Communication 5274 5232 5259 5258 5486
Other 1041 1051 1059 1106 1027
Ovrigt 381 294 290 274 247
Summa 9 516 9 465 9 648 9674 9 601
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Definitioner och nyckeltal

IFRS nyckeltal

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Organisk nettoomsattning inkluderar inte forvarvet av U-SERV under 2016 och redovisas till
jamfoérbara valutakurser

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamforelsestdrande poster

Poster relaterade till sarskilda handelser vilka ledningen inte anser utgér en del av den
pagaende operativa verksamheten

Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som férsaljning

EBITA + avskrivningar + férandringar i rorelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgangar - férskott fran kunder
Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

Nettoskuld
EBITDA

Rérelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
Overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

EBIT x 100

Sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar, avsattningar, forskott
fran kunder och 6vriga skulder, exklusive poster inom dessa balansposter som inte anses
utgdra en del av det operativa rorelseresultatet: vardering av derivat, villkorlig képeskilling for
férvarv och inkomstskatteskulder.

* beraknat pa rullande 12 manader
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Moderbolaget

Eltel AB ager och styr aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska ledningsfunktioner ar centraliserat
till Eltel AB. Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen hanférliga till dotterféretagens verksamhet.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Nettoomsattning - - 2,6
Administrationsintakter och -kostnader -3,1 -1,2 -7,6
Réanta och dvriga finansiella intakter 4,3 5,0 18,9
Réanta och 0Ovriga finansiella kostnader -1,2 -0,8 -3,5
Finansiella poster, netto 3,1 4,2 15,3
Resultat fore skatt 0,0 3,0 10,3
Bokslutsdisponitioner
Erlagda koncernbidrag - - -9,8
Skatter - -0,7 -
Nettoresultat 0,0 2,3 0,5

31 mar 31 mar 31 dec

Miljoner euro 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 241,6 241,6 241,6
Uppskjutna skattefordringar 0,1 0,1 0,1
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Fordringar fran koncernforetag 336,1 362,7 331,8
Summa anlaggningstillgangar 612,8 639,4 608,5
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 1,1 0,9 3,4
Fordringar fran checkkonto 62,2 25,3 74,0
Likvida medel 0,0 0,1 0,0
Summa omsattningstillgangar 63,3 26,3 77,4
SUMMA TILLGANGAR 676,1 666,7 685,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 489,7 506,6 489,7
Langfristiga skulder
Skulder - 83,2 -
Skulder till aktiedgare 35,0 35,0 35,0
Uppskjutna skatteskulder - 0,7 -
Summa langfristiga skulder 35,0 118,9 35,0
Kortfristiga skulder
Skulder 120,2 19,9 130,4
Skulder till koncernféretag 27,0 17,2 29,0
Leverantdrsskulder och andra skulder 4,2 3,1 1,9
Summa kortfristiga skulder 151,4 40,2 161,2
Summa skulder 186,4 159,1 196,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 676,1 665,7 685,9

Lanen inom ramen for Eltels bankavtal redovisas som kortfristiga till féljd av den redovisade, ej uppfylld, kovenant skuldséattningsgraden beréknade per
utgangen av mars 2017.

Egetkapital-
1jan Sakrings- reglerade 31 mar
Miljoner euro 2017 reserv  ersattningar Resultat 2017
Aktiekapital 126,3 - - - 126,3
Fritt eget kapital 363,3 0,0 0,0 0,0 363,4
Summa 489,7 0,0 0,0 0,0 489,7
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Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av forsta kvartalet 2017 den 3 maj 2017, kl. 08.00
(CET), dar Eltels VD och koncernchef Hakan Kirstein, tillférordnad CFO Lars Nilsson samt styrelseordférande Ulf
Lundahl kommer att sta vard for en presentation. En direktsand audiocast samt en powerpointpresentation kommer att
finnas tillganglig pa www.eltelgroup.com/investerare.

Ingela Ulfves, VP - IR and Group Communications
tfn. +358 40 311 3009, ingela.ulfves@eltelnetworks.com

Arsstamma 2017 1 juni 2017
Delarsrapport januari-juni 2017 17 augusti 2017
Delarsrapport januari-september 2017 2 november 2017

Denna information ar sddan information som Eltel AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 2 maj 2017 kl. 23.00 CET.

Eltel i korthet

Eltel &r en ledande nordeuropeisk leverantér av tekniska tjanster for kritiska infrastrukturnatverk — Infranets — inom
segmenten Power, Communication och Other, med verksamhet i Norden, Polen och Tyskland. Eltel erbjuder ett
brett och integrerat tjansteutbud som spanner fran underhall och uppgraderingstjanster till projektleveranser. Eltel
har en diversifierad kontraktsportf6lj och en lojal och véaxande kundbas av stora natagare. Under 2016 hade Eltel en
omséttning pa 1,4 miljarder euro. Antalet anstallda uppgar for narvarande till cirka 9 500. Sedan februari 2015 ar
Eltel AB noterad pa Nasdaq Stockholm.

Eltel AB

Besodksadress: Adolfsbergsvagen 13, Bromma tfn. +46 8 585 376 00

POB 126 23, SE-112 92 Stockholm info@eltelnetworks.com
http://www.eltelnetworks.com

Org no. 556728-6652 http://www.eltelgroup.com
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