ELYEL

Eltelkoncernen

Januari-december 2015 Oktober-december 2015

e Nettoomséttningen 1 254,9 miljoner euro (1 242,1), e Nettoomséttningen 397,3 miljoner euro (352,3), upp
upp 2,9 procent vid jamférbara valutakurser®, organisk 15,4 procent vid jamférbara valutakurser *, organisk
nettoomséttning upp 4,5 procent™ nettoomséttning upp 4,5 procent”

e Operativt EBITA 62,2 miljioner euro (61,3), eller 5,0 e Operativt EBITA 20,5 miljoner euro (17,7), eller 5,2
procent av nettoomséattningen (4,9) procent av nettoomsattningen (5,0)

e  Engangsposter -1,7 miljoner euro (-22,7), framst e Inga engangsposter (-6,7 miljoner euro)
hanfdrligt till borsnoteringen e EBITA 20,5 milioner euro (11,0), eller 5,2 procent av

e EBITA 60,5 milioner euro (38,6), eller 4,8 procent av nettoomséttningen (3,1)
nettoomsattningen (3,1) e Finansnettot minskade till -2,2 miljoner euro (- 4,2)

e Finansnettot minskade till -14,4 miljoner euro (-19,0) e Resultat efter skatt 17,3 miljoner euro (8,7)

¢ Resultat efter skatt 43,2 miljioner euro (11,1) e Resultat per aktie 0,27 euro (0,17)

*  Resultat per aktie 0,69 euro (0,12) e Operativt kassafldde 90,4 milioner euro (66,3)

e Operativt kassaflode 45,8 miljioner euro (88,9), negativ
paverkat av utbetalningar hanférliga till bérsnoteringen
under 2015

e  Styrelsen foreslar en utdelning fér 2015 om 0,24 euro per
aktie

Siffror inom parentes géller samma period féregéende &r om inget annat anges
* Organisk nettoomsattning inkluderar inte den norska Communication-verksamheten, samt férvarven av Edi.Son, Sennico och Vete under
2015, och redovisas till jamforbara valutakurser. For en jamforelse av nettoomsattning, se tabell pa sidan 4 och segmentsrapportering for

Communication pa sidan 7.
S ﬁ,
!
De positiva langsiktiga trenderna pa Infranet-marknaden fortsatte under det sista kvartalet 2015. Vi '*
lyckades dra nytta av det gynnsamma marknadsléget och redovisade en tydlig okning av orderingédngen \»}

under fiarde kvartalet inom samtliga av Eltels segment — Power, Communication och Transport &
Security.

Stark tillvaxt under fjarde kvartalet avslutade ett rekordar fér Eltel

Vivann en betydande mangd avtal, sérskilt inom var verksamhet for stérre projekt, dar vi hade

en nagot svagare orderingang i bérjan av 2015 — vilket avspeglar den fluktuerande delen av var
verksamhet. Flera av de nya avtalen var strategiskt viktiga projekt avseende utrulining av smarta
elmatare som kommer att genomforas under de néarmaste aren. Ar 2015 var ocksa mycket bra inom
underhall och uppgraderingar, som utgor ungefér tva tredjedelar av var verksamhet. Vi férnyade flera
och tecknade flera nya flerariga ramavtal, bland annat ett fornyat stérre femarsavtal med TeliaSonera
i Sverige. Nar vi stangde bdckerna for 2015 1&g Eltels orderstock for bekraftade orders pa den
hogsta nivan i bolagets historia och uppgick till 920 miljoner euro, en 6kning med 35 procent jamfort
med utgangen av 2014. Vi redovisar den hér siffran for forsta gangen och férhoppningsvis tkar det
forstaelsen for var langsiktiga forutsagbarhet och potential.

Vidare uppvisade Eltel stark tvasiffrig nettoomsattningstillvaxt under fjarde kvartalet, framst till f6ljd av de
framgangsrikt slutforda forvarven i Tyskland och Norge under aret, men ocksa till folid av en god organisk
tilvéxt. For heléret 2015 uppgick den organiska tillvaxten till 4,5 procent och tillvaxten fran forvarv till 8,7
procent — darmed 6verskred vi klart vart tillvéxtmal om 10 procent och mer dartill. Koncernens lIénsamhet
fortsatte ocksa att 6ka med en operativ EBITA-marginal p& éver 5 procent bade for kvartalet och for
heldret. Var kassagenerering under fjarde kvartalet var igen stark, och den justerade kassagenereringen for
2015 var 6ver 120 procent - ett bevis pé att var affarsmodell genererar goda kassafléden och binder lite
kapital.

Under fiarde kvartalet uppvisade vart segment Power en mycket stark organisk tillvaxt, huvudsakligen till
f6ljd av den goda utvecklingen inom eldistributionsverksamheten. Segmentet Communication fortsatte
att ga bra tack vare den starka utvecklingen inom fiberinstallation och uppgraderingar av mobiln&t
som fortsatte &ven under det sista kvartalet 2015. Inom segmentet Transport & Security paverkades
nettoomsattningen av lagre volymer och svagare resultat, &ven om flera nya order inom
jarnvagssektorn tecknades under de sista manaderna 2015.
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Eltels forsta ar som borsnoterat bolag har varit handelserikt. Vi upplever att borsnoteringen har 6kat kunskapen och
transparensen avseende bade Eltel och Infranet-branschen. Branschen bidrar pa ett avgérande sétt till att modernisera
samhallet, vars behov av kritiskt viktiga infranat standigt dkar. Genom att fortsatta att dra nytta av skalférdelar, en
internationell plattform och utmarkta kundrelationer, kommer Eltel att fortsétta vara pionjaren inom omvandlingen av Infranet-
branschen fran en inhemsk, teknisk bransch till en global dynamisk vardeskapare.

For att n& vara mal pa medell&ng sikt om I6nsam tillvéxt och hdg kassagenerering kommer vart fokus under 2016 att ligga pa
fortsatt effektivisering i verksamheten samtidigt som vi ska fortsatta véxa, bade organiskt och genom forvarv. Vi ser speciellt
mojligheter till fortsatt forbéttring inom vara verksamheter for transmission och jarnvag. Sarskilda fokusomraden vad galler
effektiviseringar ar halsa och sakerhet samt utveckling av vara medarbetare. Vara tillvéxtambitioner stods &ven framdver av
starka marknadsutsikter i kombination med intressanta forvarvsalternativ inom alla vara marknader och segment.

—Axel Hjarne, vd och koncernchef

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET 2015
e | november meddelade Eltel valberedningens sammansattning infor rsstamman 2016

e | oktober forvarvade Eltel ett norskt bolag specialiserat pa tjanster inom jarnvagssignalering, Vete Signaltienester AS,
med en nettoomsattning pé cirka 60 miljoner norska kronor.

SEGMENTET POWER:
e  Eltels transmissionsverksamhet tecknade tva storre avtal gallande krafttransmission i Polen, varderade till cirka 26
miljoner euro

e Eltels eldistributionsverksamhet tecknade ett kontrakt med Kamstrup vart 20 miljoner euro fér DONGs lansering av
smarta elmétare i Danmark

e Eltels eldistributionsverksamhet tecknade ett kontrakt med Soria-konsortiet i Norge, avseende 300 000 miljoner smarta
elméatare

SEGMENTET COMMUNICATION:
e Eltels kommunikationsverksamhet fornyade tva storre tvaariga ramavtal med en stor operatér i Finland

e  Eltels kommunikationsverksamhet tecknade ett tredrigt ramavtal med Huawei i Tyskland, varderat till cirka 20 miljoner
euro

SEGMENTET TRANSPORT & SECURITY:
e FEltels jarnvags- och vagverksamhet vann sex kontrakt i Norden till ett sammanlagt varde av cirka 24 miljoner euro

e  Eltels jarnvags- och vagverksamhet tecknade ett fyradrigt ramavtal med Jernbaneverket i Norge, varderat till cirka 9
miljoner euro

e  Eltels jarnvags- och vagverksamhet tecknade ett tredrigt underhélisavtal med Sund&Baelt i Danmark, varderat till cirka
10 miljoner euro

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

e | januari tecknade Eltels eldistributionsverksamhet ett avtal med E.ON i Sverige avseende transformatorer varderat till
cirka 13 miljoner euro

e | januari tecknade Eltels verksamhet inom fast kommunikation ett nytt tredrigt ramavtal, vérderat till 15 miljoner euro med
DNA i Finland

OVRIGT

Ett beslut géllande den pagéende rattegéngen i den finska marknadsdomstolen med de finska konkurrensmyndigheterna
(FCCA) ar att vanta under borjan av 2016. | det fallet och beroende pa utfallet, kommer Eltel att aterkomma med mer
kommentarer gallande eventuell inverkan pa bolaget av ett dylikt beslut. Fér mer information, se avsnittet "Risker och
osékerhetsfaktorer” i denna rapport.
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NYCKELTAL

Miljoner euro
Nettoomsattning
Nettoomsattningstillvaxt, %
Organisk nettoomsattningstillvaxt, %*
Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %
Engangsposter**

EBITA

EBITA-marginal, %
Rérelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal, %

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére utspadning
Resultat per aktie, euro, efter utspadning

Skuldsattningsgrad***

Skuldsattningsgrad proforma justerat for engangsposter

Operativt kassaflode
Kassagenerering, %***

Antal medarbetare vid periodens slut

oct-dec
2015

397,3
12,8
4,5
20,5
5,2
20,5
5,2
16,5
4,2
14,3
17,3
0,27
0,27
2,0
2,0
90,4
75,8
9 568

oct-dec
2014

352,3
1,9
4,5

17,7
5,0
-6,7
11,0
3,1
7,9
2,2
3,7
8,7
0,17
0,17
54
2,2
66,3
230,0
8 647

jan-dec
2015

1254,9
1,0
4,5

62,2
5,0
-1,7
60,5
4,8
46,6
3,7
32,2
43,2
0,69
0,69
2,0
2,0
45,8
75,8
9 568

jan-dec
2014

12421
8,2
1.1
61,3
4,9
-22,7
38,6
3,1
26,2
2,1
7,2
1,1
0,12
0,12
54
2,2
88,9
230,0
8 647

EL

Rullande 12
manader

12549
1,0
4,5

62,2
5,0
-1,7
60,5
4,8
46,6
3,7
32,2
43,2
0,69
0,69
2,0
2,0
45,8
75,8
9 568

*organisk nettoomséttning inkluderar inte den norska Communication-verksamheten, och inte heller férvarven av Edi.Son, Sennico och

Vete under 2015, och redovisas till jamférbara valutakurser
** huvudsakligen kostnader relaterade till borsnoteringen

*** beréknat pa rullande 12 manader
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Koncernens resultat

Omsattning och finansiella resultat

NETTOOMSATTNING Nettoomsattning
s g . M€
Oktober-december 2015 jamfért med samma period 2014 -
Nettoomséttningen for Eltelkoncernen i lokala valutor 6kade med 15,4 procent under det 400
fiarde kvartalet. | rapporterad valuta 6kade nettoomsattningen med 12,8 procent till 397,3 Z:Z
miljioner euro (352,3). De framsta drivkrafterna for den starka tillvaxten inom koncernens 250
nettoomsattning var de foérvarv som slutférdes i Tyskland och Norge under 2015. 20
. 150
Organisk nettoomsattning 6kade med 4,5 procent. Okningen av den organiska 100
nettoomsattningen harrér fran verksamheten inom segmentet Power i Norden samt fran 50
den internationella projektverksamheten inom Power. 0 i w2 s e
Januari-december 2015 jamfért med samma period 2014 2013 [ 2014 M 2015

Nettoomsattningen i lokala valutor dkade med 2,9 procent under 2015. Nettoomsattningen

i rapporterad valuta 6kade med 1,0 procent till 1 254,9 miljioner euro (1 242,1). Organisk

nettoomsattning dkade med 4,5 procent. Okningen av nettoomsattningen hérrérde framst

fran segmentet Power som levererade en tillvéxt pa over 10 procent, vilkket omfattade bade

organisk tillvéxt och tillvaxt genom forvary, och déarmed uppfylide koncernens tillvaxtmal. Kv4 nettoomséttning
Den organiska tillvaxten i nettoomséttningen i affarssegment Communication var marginellt per segment
positiv under 2015. Nedgangen inom underhall av kopparledningar kompenserades mer

an val av tillvaxt inom verksamheten for utruliningen av fiber och mobila nétverk. Under

2015 paverkades den totala omséttningen for segmentet Communication negativt av

overforingen av Eltels norska Communication-verksamhet till bolagets joint venture Eltel

Sennico vilket skedde i slutet av 2014. Forvarvet av den aterstdende delen av joint venture-

bolaget Eltel Sennico i september bidrog starkt till nettoomsattningstillvéxten under arets

sista fyra manader. Utvecklingen av nettoomsattningen i affarssegment Transport &

Security var negativ, framst som en foljd av slutférandet av Rakel-avtalet i Sverige under

férsta kvartalet 2015. M Power
Vid utgéngen av 2015 lag Eltels bekraftade orderstock pa 920 miljioner euro - den hogsta %ngﬂzfgzzumy

nivan nagonsin och en 6kning med 35 procent jamfort med utgangen 2014. Tillvaxten
var framforallt driven av en mycket stark orderingang avseende kontrakt for utrullning av
smarta elméatare, med start i slutet av 2016. Bekréftad orderstock &r det totala vardet av
kontrakterade order som annu inte redovisats som forséljning. Detta avser framst order

inom projektverksamheten med leveranstid p& 2-5 ar men omfattar &ven bekraftade order Nettoomséttning per land
i ramavtal.
Segmentet Power svarade for 45 procent (41) av den totala nettoomséttningen, segmentet ‘

Communication bidrog med 43 procent (47 eller 41 exklusive den norska Communication-
verksamheten) och affarssegmentet Transport & Security med 12 procent (12) av
koncernens nettoomsattning.

Jamfoérelse av nettoomsattning

Utvecklingen av nettoomsattningen samt poster som paverkar jamforbarheten
sammanfattas i nedanstéende tabell:

Sverige
Tillvaxt-% Finland
just. for Polen
Nettoomsittning jan-dec  jan-dec valutakurs- Norge
Miljoner euro 2015 2014 Tillvaxt-% forandringar _?as“k';‘;i':‘
Nettoomsattning 12549 12421 1,0 2,9 Byamcum
Nettoomséttning fran rorelseforvary 99,1 - 8,0 8,7 M Ovriga lander
Den norska kommunikationsverksamheten éverford
till Eltel Sennico - 121,6
Organisk nettoomséttning, koncernen 115658 11206 3,1 4,5

Nettoomsattning fran forvarv omfattar Edi.Son Energietechnik GmbH fran och med den
1 maj, Eltel Sennico fran och med den 1 september och Vete Signaltjenester AS fran och
med den 1 oktober 2015.

Organisk nettoomséttning for koncernen omfattar inte férvarven under 2015 och inte heller
den norska Communication-verksamheten som 6verférdes till joint venture -bolaget Eltel
Sennico per den 31 december 2014,

FINANSIELLA RESULTAT
Oktober-december 2015 jamfért med samma period 2014

Operativt EBITA for Eltelkoncernen uppgick till 20,5 miljioner euro (17,7), eller 5,2 procent
av nettoomsattningen (5,0). Forbattringen av operativt EBITA drevs av ett starkt resultat
under fjarde kvartalet inom segmenten Communication och Power, medan Iénsamheten
inom Transport & Security huvudsakligen paverkades av en svagare utveckling inom
verksamheten for jarnvag.
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Koncernens EBITA uppgick till 20,5 milioner euro (11,0) paverkades positivt av lagre
engangskostnader och ett forbéattrat operativt resultat. Under motsvarande period 2014
redovisades 6,7 milioner euro i engéngskostnader hanforliga till Eltels notering p& Nasdaq
Stockholm. Avskrivning av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 4,0 miljoner
euro (3,1).

De finansiella kostnaderna minskade till 2,2 miljoner euro (4,2) som en folid av en lagre
nettoskuld och lagre rantor baserat pa férnyad finansiering.

Skatt for perioden var positiv och uppgick till 2,9 miljoner euro (4,9) till f6ljd av uppskjutna
skattefordringar for tidigare ars skattemassiga underskottsavdrag i Tyskland och Norge,
aktiverade av forvarvet av Edi.Son Energietechnik GmbH och Eltel Sennico AS.

Januari-december 2015 jamfért med samma period 2014

Eltelkoncernens operativa EBITA 6kade till rekordhdga 62,2 miljioner euro (61,3), vilket
motsvarar 5,0 procent av nettoomsattningen (4,9). Utvecklingen inom segmentet
Communication var mycket bra och bade operativt EBITA och l6énsamheten okade
betydligt under 2015. Verksamheten inom segmentet Power svangde tilloaka pé ratt
spar igen under fjarde kvartalet. Trots den positiva utvecklingen under fiarde kvartalet lag
dock bade operativt EBITA och EBITA-marginalen inom segmentet Power under den niva
som uppnaddes under foregdende ar. Inom segmentet Transport & Security hade det
svaga resultatet under fidrde kvartalet en negativ paverkan pé Iénsamheten for helaret for
segmentet. EBITA-marginalen for helaret lag emellertid kvar dver den genomsnittliga nivan
for koncernen.

EBITA for koncernen uppgick till 60,5 miljioner euro (38,6). EBITA omfattar engangskostnader
om 1,7 milioner euro (22,7), framst harrérande fran radgivningstjanster relaterade fill
boérsnoteringen och incitamentsprogrammet for ledningen vilket realiserades i februari
2015 i samband med slutférandet av noteringen av bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.
Avskrivning av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 13,9 miljoner euro
(12,4).

I finansnettot om -14,4 miljoner euro (-19,0), ingér en icke kassaflddespaverkande
nedskrivning om 3,5 miljoner euro for aktiverade finansieringskostnader harrérande Htill
finansieringen fére bdrsnoteringen. | februari 2015, efter bdrsnoteringen, férnyade Eltel
sin finansiering, vilket medfor lagre rantekostnader framdver. Skatt for perioden var positiv
och uppgick till 11,0 miljoner euro (3,9), harrérande fran uppskjutna skattefordringar
for tidigare ars skattemassiga underskottsavdrag som en foljd av hogre EBIT och lagre
finansieringskostnader.

Verksamhetsforutsattningar

Tillvéxten inom el- och kraftsektorn gynnas av langsiktiga drivkrafter. Verksamhetsforut-
séttningarna kénnetecknas av en hdg aktivitetsnivd pa marknaden och langsiktiga
investeringsplaner. Krafttransmissionsmarknaden kénnetecknas av ett stabilt flode av
upphandlingar, baserat p& omfattande investeringsplaner som har offentliggjorts av
systemoperatdrer pa samtliga av Eltels marknader. P4 eldistributionsmarknaden har den
generellt sett hdga aktivitetsnivan bibehallits. En 6kad efterfragan pa marknaden har lockat till
sig nya aktdrer, och konkurrensen fortsatter att vara intensiv. Distributionssystemoperatorer
i Norge, Danmark och Tyskland fortsatter att ta investeringsbeslut avseende smarta
elmétare under de narmaste aren. Vidare forvantas upphandlingsaktiviteten fortsatta att
ligga pa en hog niva i Sverige och Finland. | Sverige forvantas en ny modell for reglering av
elnaten ytterligare Oka investeringsnivaerna inom eldistributionsnatverken.

Efterfragan pa marknaden for telekomsektorn ar stark, i synnerhet inom fast kommunikation,
aven om det forekommer vissa skillnader mellan olika lander och teknologier. Efterfragan
pa fiberutrullning forvantas ligga kvar p& en hog niva. Antalet anvandare av kopparnat
och dérpa foljande lagre behov av underhall fortsatter att sjunka. | Finland har kundernas
investeringsniva varit lagre jamfort med de nivaer som noterades under 2014. Efterfrdgan
pa utruliningar av LTE/4G fortsatter att erbjuda mojligheter, sérskilt i Norden, men med en
Okad aktivitet ocksa i Tyskland.

De langsiktiga drivkrafterna for den nordiska transportsektorn, framst inom jarnvég, ar
fortsatt starka och skapar goda mdjligheter att utdka verksamheten. Ett flertal kunder
publicerar I6pande prognoser for planerade inkdp pa manads- eller kvartalsbasis, vilket
ger en god Overblick dver upphandlingar och underlattar planering av verksamheten.
Under fjarde kvartalet tecknades flera nya order inom jarnvagssektorn. | Sverige fortsatter
marknaden for sakerhets- och forsvartjanster att 6ka med stéd av storre satsningar
inom forsvaret. Inom flygsektorn fortsatter den svenska verksamheten for fjarrstyrda
trafikledartorn (Remote Tower) erbjuda nya affars- och marknadsmojligheter. | Norge och
Danmark héller flygsektorn pé att dppnas upp for externa tjansteleverantorer, vilket innebar
nya mojligheter for Eltel.

ELYVEL

per kvartal

Operativt EBITA och -marginal,

Kvi

Kv2 Kv3

2013 [ 2014 M 2015

Kv4 operativt EBITA
per segment

M Power
Communication
Transport & Security
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Eltel redovisar sin verksamhet i tre affarssegment — Power, Communication samt Transport & Security — utifran vilka
produkter och tjanster som erbjuds.

Power

Affarssegmentet Power tillhandahaller underhdll av elnat samt underhallstjanster, uppgraderingstjanster och projektarbeten till
nationella transmissionssystemoperatérer och &gare av distributionsnét. Segmentet verkar inom samtliga av Eltels geografiska
omraden, och verksamheten karaktériseras av langsiktiga kundrelationer, med en kontinuerlig orderingdng som genereras
genom ramavtal och projekt. Tillvaxten inom segmentet drivs generellt inte av BNP, utan istéllet av krav pa ¢kad tillganglighet i
nat och regulatoriska krav. Huvuddelen av verksamheten utgérs av uppgraderingstjanster och projektbaserat arbete. Arbeten
géllande uppgradering slutfors vanligtvis inom nagra manader, medan normala projektleveranser varar i 2-3 ar. Ramavtalen
stracker sig vanligtvis 6ver 3-5 ar.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 171,3 142,6 567,6 515,9
Operativt EBITA 10,2 8,0 29,6 32,1
Operativ EBITA-marginal, % 5,9 5,6 5,2 6,2
Antal medarbetare 3 607 3412 3 607 3412

Oktober-december 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomsattningen i lokala valutor for segmentet Power dkade med 22,1 procent under fjarde kvartalet. Nettoomsattningen i
rapporterad valuta dkade med 20,2 procent till 171,3 miljoner euro (142,6). Okningen av nettoomséttningen var frdmst driven av en
hogre omsattning inom eldistributionsverksamheten i Norden; elkabelprojekt i Finland samt god aktivitet i Danmark. Vidare bidrog
transmissionsprojekt i Norden och Tyskland, samt en hég aktivitet inom elektrifieringsprojekt i Afrika, till tillvaxten.

Lonsamheten 6kade klart under fiarde kvartalet. Operativt EBITA dkade med 27,0 procent och uppgick till 10,2 miljoner euro (8,0)
och den operativa EBITA-marginalen lag pa en god niva pa 5,9 procent (5,6). Forbattringen var framst hanforlig till tillvaxten inom den
nya krafttransmissionsverksamheten i Tyskland. Vidare bidrog valhanterade transformatorprojekt i Polen ocksa till det forbattrade
verksamhetsresultatet.

Januari-december 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomséttningen i lokala valutor fér segmentet Power dkade med 10,8 procent i 2015. Nettoomsattningen i rapporterad valuta
Okade med 10,0 procent till 567,6 miljoner euro (515,9). Nettodkningen harrérde framst fran krafttransmissionsverksamheten i
Tyskland. | Tyskland utgjordes leveransmixen bade av transformatorprojekt samt byggandet av kraftledningar. | Norden dkade bade
eldistributions- och transmissionsverksamheten i Finland sin nettoomséattning under 2015, medan tillvéxten delvis motverkades av lagre
omséttning inom transmission i Sverige och Norge. Transmissionsverksamheten i Afrika redovisade ocksa tillvéxt.

Operativt EBITA for helaret var 7,9 procent lagre och uppgick totalt till 29,6 miljioner euro (32,1). Den operativa EBITA-marginalen
uppgick till 5,2 procent (6,2). Den lagre EBITA-marginalen var framst en foljd av den i snitt klart hogre ersattningen hanforlig till ett
afrikanskt projekt under tredje kvartalet 2014. Denna effekt kompenserades till viss del av det positiva bidraget fran det forvarvade
tyska bolaget Edi.Son samt en generellt béattre Idnsamhet pa den polska marknaden.
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ELTEL

Affarssegmentet Communication tillhandahéller underhéall och uppgraderingar till telekomoperatérer och andra agare av
kommunikationsnatverk. Segmentet verkar i dag pa alla Eltels marknader, och verksamheten kannetecknas av langsiktiga
kundsamarbeten, med en jamn orderingdng som huvudsakligen genereras genom ramavtal. Verksamheten drivs framst av
teknikuppgraderingar, underhéll och tkad efterfrégan pa natkapacitet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljioner euro 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 192,4 168,4 543,7 584,0
Operativt EBITA 1375 10,1 34,2 25,8
Operativ EBITA-marginal, % 7,0 6,0 ©,3 4,4
Antal medarbetare 5126 4647 5126 4 647

Konsolideringen av den norska kommunikationsverksamheten, Eltel Sennico, paverkar jamfoérbarheten. Se nedan fér mer information.
Oktober-december 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomséttningen i lokala valutor fér segmentet Communication 6kade med 17,6 procent under fjarde kvartalet. | rapporterad
valuta 8kade nettoomsattningen med 14,2 procent till 192,4 miljoner euro (168,4). Den frAmsta orsaken till kningen var
konsolideringen av det forvarvade norska joint venture-bolaget Eltel Sennico fran och med september 2015. Den organiska
nettotillvéxten var 1,4 procent. Utover effekten fran Eltel Sennico paverkades 6kningen av nettoomsattningen positivt av 6kade
fiberutruliningsprojekt och underhallsvolymer i Sverige.

Operativt EBITA 6kade avsevart med 33,9 procent till 13,5 miljoner euro (10,1) och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 7,0
procent (6,0). Forbattringen av operativt EBITA hérrérde framst fran det klart forbattrade resultatet for verksamheten i Tyskland och
en stark utveckling i Norden.

Januari-december 2015 jamfért med samma period 2014

Eltels nettoomsattning i lokala valutor for segmentet Communication minskade med 4,3 procent under 2015. | rapporterad valuta
minskade nettoomséttningen med 6,9 procent till 543,7 milioner euro (584,0). Orsaken till nedgangen var dekonsolideringen av den
norska Communication-verksamheten fran januari till september 2015. Organisk nettoomséttning Gkade med 2,6 procent. Den
positiva affarsutvecklingen inom fiberuppgraderingstjanster i Sverige motverkades delvis av lagre volymer i Finland.

Operativt EBITA 6kade betydligt med 32,7 procent till 34,2 milioner euro (25,8). Loénsamheten forbattrades markbart och den
operativa EBITA-marginalen uppgick till 6,3 procent (4,4). Den framsta orsaken till den férbattrade I6nsamheten var en 6kad och mer
effektiv verksamhet i Tyskland jamfért med 2014, samt en 6kning inom utrullning av fiber- och mobilnat i Norden.

Eltel Sgnnico paverkan pa jamférbarheten

Den 31 december 2014 6éverfordes Eltels och Umoes norska kommunikationsverksamhet till ett joint venture-féretag (50/50) Eltel
Sennico AS. Under perioden januari—-augusti 2015 konsoliderades inte den norska kommunikationsverksamheten i koncernens
nettoomsattning. Under denna period inkluderades Eltels andel av resultatet fran joint venture-foretaget pa en egen rad i EBITA-
resultatet. Den 1 september 2015 forvarvade Eltel resterande 50 procent av joint venture-bolaget Eltel Sennico. Efter forvarvet

ags foretaget helt av Eltel som konsoliderar 100 procent av nettoomséttningen. Antalet anstéllda som 6verfordes fran Eltel till joint
venture-foretaget den 31 december 2014 var 562, och totalt antal anstéllda i Eltel Sennico AS per den 1 september 2015 var 1 165.

Organisk nettoomsattning paverkas inte av dverféringen av den norska Communication-verksamheten till Eltel Sennico, och inte
heller av forvarvet av Eltel Sennico i september.

Nettoomsattning for Communication per kvartal

Den norska kommunikationsverksamheten Eltel Sennico AS nettoomsattning dekonsoliderades
konsoliderades till Eltels nettoomséttning 2014 fram till 1 september 2015
1 L

192,4

jan-mar 2014 apr-jun 2014 jul-sep 2014 oct-dec 2014 jan-mar 2015 apr-jun 2015 jul-sep 2015 oct-dec 2015

Segmentet Communication exclusive Norge [ Eltels norska Communikation-verksamheten
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ELYVEL

Affarssegmentet Transport & Security tillhandahaller underhéll och uppgraderingar samt projektleveranser till flera statliga
myndigheter, inklusive myndigheter med ansvar for jarnvagar, vagar, férsvaret och flyg. Affarssegmentet Transport & Security
verkar framst i Norden. Verksamheten k&nnetecknas av langsiktiga kundrelationer med ett kontinuerligt infléde av order pa
underhall som genereras genom langsiktiga ramavtal och projektleveransavtal fran upphandlingsprocesser. Verksamheten
drivs av investeringar inom transportinfrastruktur, dkad transport inom flyg och tdg samt genom outsourcing av tekniska
tjanster inom férsvar och flyg.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2015 2014
Nettoomséattning 37,5 45,4 161,7 154,2
Operativt EBITA 1,4 2,4 11,4 12,1
Operativ EBITA-marginal, % 3,8 5,4 7,5 7,9
Antal medarbetare 611 563 611 563

Oktober-december 2015 jamfort med samma period 2014

Nettoomsattningen i lokala valutor for affarssegmentet Transport & Security minskade med 15,6 procent under fijarde
kvartalet. | rapporterad valuta minskade nettoomsattningen med 17,5 procent till 37,5 miljoner euro (45,4). Den framsta
orsaken till den lagre nettoomsattningen var slutférandet av Rakel-avtalet inom sékerhetsverksamheten i Sverige, samt en
nagot lagre omséttning inom flyg- och sékerhetssektorn i Danmark. Vidare paverkades jarnvagsverksamheten i Sverige
negativt av minskade volymer till foljd av en lagre orderingang i borjan av 2015.

Operativt EBITA minskade med 41,2 procent och uppgick till 1,4 miljoner euro (2,4), och den operativa EBITA-marginalen
minskade till 3,8 procent (5,4). De framsta orsakerna till den svaga I6nsamheten var relaterade till det avslutade Rakelavtalet i
Sverige och lagre lbnsamhet inom jarnvagssektorn till folid av en lagre I6nsamhet inom jarnvagsverksamheten i Norge.

Januari-december 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomsattningen i lokala valutor for affarssegmentet Transport & Security dkade med 1,3 procent under fiarde kvartalet.
| rapporterad valuta minskade nettoomsattningen med 1,6 procent till 151,7 miljioner euro (154,2). Den marginellt

lagre nettoomsattningen var framst hanforlig till en lagre verksamhetsaktivitet bade inom flyg och sékerhet, samt inom
jarmvagsverksamheten i Sverige. Den negativa paverkan kompenserades delvis av nya avtal for jarnvagsverksamheten i
Norge.

Operativt EBITA minskade med 6,0 procent till 11,4 miljoner euro (12,1). Den operativa EBITA-marginalen for helaret
uppgick till 7,5 procent (7,9). Den lagre marginalen var framst en f6ljd av svagare projektresultat och I6nsamhet inom
jarnvagsverksamheten i Norge.

Forvarv

Den 5 oktober 2015 forvéarvade Eltel Vete Signaltienester AS i Norge. Vete tillhandahaller tjanster inom signalsystem
for jarnvag i Norge. Bolaget hade en éarlig omséttning pa cirka 60 milioner norska kronor i 2014 och 37 anstallda med
specialistkompetens inom signal- och sékerhetssystem.
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Balansrakning och kassafléde
BALANSRAKNING OCH FINANSIELL STALLNING
31 december 2015

| februari 2015, i samband med borsnoteringen av Eltel, férnyades bolagets finansiering. Rantebarande skulder, som vid
utgdngen av 2014 uppgick till 330,9 milioner euro, aterbetalades och ersattes av en lanefacilitet pa 210 miljoner euro med en
[6ptid pa fem &r. Réantebarande skulder uppgick vid utgangen av 2015 till 266,6 miljoner euro (340,7 miljoner euro inklusive
rantebarande skulder till aktiedgarna), varav 251,7 miljioner euro (6,5) var langfristiga och 14,9 miljioner euro (334,2) var
kortfristiga. Likvida medel uppgick till 87,9 miljoner euro (61,0).

Den rantebarande nettoskulden uppgick till 145,1 miljoner euro (268,5) vilket motsvarar en minskning med 45,9 procent och
en nettoskuld/EBITDA pé 2,0, justerat for engangsposter. Detta &r val i linje med Eltels mal pa medellang till 1ang sikt om en
skuldsattningsgrad pa 2,0-2,5.

RANTEBARANDE SKULDER OCH NETTOSKULD

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2015 2014
Réntebarande skulder i balansrékningen* 231,6 326,0
Allokering av effektiv ranta till perioderna 1,4 3,5
Minus likvida medel -87,9 -61,0
Nettoskuld 145,1 268,5

* exklusive rantebarande skulder till aktiedgarna

Vid utgéngen av 2015 var Eltels likviditetslage pa en god niva, och tillgangliga likviditetsreserver uppgick till 183,3 miljoner euro
(126,4). | september introducerade Eltel ett finskt foretagscertifikatsprogram pa 100 milioner euro framst i anvandningssyfte for
rorelsekapital. Programmet diversifierar Eltels finansieringskapacitet och forbattrar finansieringslaget. Vid utgangen av december
l&g soliditeten for koncernen pé 43,3 procent (27,9).

| slutet av rapporteringsperioden uppgick garantier baserade pé avtalsmassiga kommersiella dtaganden och
pensionsforpliktelser utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget till 375,4 miljoner euro (304,5). Summan
omfattade forskottsbetalningar och évriga typer av garantier fr betalningar.

KASSAFLODE OCH KASSAGENERERING (CASH CONVERSION)
Januari-december 2015

Eltels operativa kassaflode for 2015 uppgick till 45,8 miljoner euro (88,9). Operativt kassafldde for heléret blev klart positivt
efter den mycket starka kassagenereringen under fjarde kvartalet. Operativt kassafléde under fjarde kvartalet uppgick till 90,4
miljoner euro (66,3), framst drivet av ett starkt verksamhetsresultat och en positiv effekt fran sdsongsméassiga férandringar av
nettorérelsekapitalet, inklusive nyttjiande av en leverantérsfinansiering, som tillhandahallits av en kund, i den forvarvade norska
kommunikationsverksamheten. For helaret 2015 paverkades kassaflddet negativt av erlaggandet av 28,4 miljoner euro i
kostnader hanforliga till bdrsnoteringen, medan paverkan pa EBITA fran huvuddelen av kostnaderna skedde under 2014.

Den I6pande kassagenereringen for 12 méanader uppgick till 75,8 procent, och justerat for engéngskostnader hanforliga till
bdrsnoteringen uppgick den I6pande kassagenereringen till 123,3 procent. Under 2014 I&g kassagenereringen ovanligt hogt,
pé 230,0 procent (145 procent justerat for engdngskostnader hanforliga till bérsnoteringen), som en folid av fasning av projekt,
erhdlina forskottsbetalningar samt paverkan pa EBITA fran kostnader hanforliga till borsnoteringen.

Kassaflodet, och darmed &ven kassagenereringen (cash conversion), varierar mellan kvartalen p& grund av sdsongsméassiga
monster avseende forsélining och produktion.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 49,1 milioner euro (81,4), inklusive en negativ paverkan fran
forandringen av rérelsekapitalet pa 15,5 miljoner euro (+48,1). Kassaflode fran finansiella poster och skatt uppgick
till -12,6 miljoner euro (-23,3). Kassflode fran forvarv uppgick till 33,1 miljioner euro och nettoinvesteringar, framst
ersattningsinvesteringar, uppgick till 11,1 miljoner euro (8,9).

Sasongseffekter under kalenderaret
FORDELNING AV OMSATTNING OCH INTAKTER UNDER RAKENSKAPSARET

Eltels verksamhet &r sédsongsbunden till sin natur, vilket har en betydande inverkan pa nettoomséttningen, EBITA samt
kassaflodet. Sédsongsberoendet beror pé en rad faktorer, daribland vaderforhallanden, tidpunkten for kundernas order samt
fardigstallandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet. Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbéttrade intakter och
rorelsevinster under andra halvaret, med den hdgsta aktivitetsnivdn under perioden maj till oktober. Nettoomséttningen

och EBITA presenteras i tabellerna pa sidan 4 och 5. Kassaflodet har normalt sett en stark sésongsmassig variation

med ett svagare kassaflode fram till slutet av tredje kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden. Nér
produktionsvolymerna minskar igen mot slutet av aret ar kassaflddet normalt sett starkt. For mer information, se nyckeltal per
kvartal pa sidan 18.
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Ovriga upplysningar
FORVARV INOM SEGMENTET TRANSPORT & SECURITY

Den 5 oktober offentliggjorde Eltel slutférandet av forvarvet av Vete Signaltienester AS i Norge. Vete tillhandahaller tjanster
inom signalsystem for jarnvéag i Norge. Bolaget hade en &rlig omsattning pa cirka 60 miljoner norska kronor och 37 anstallda
med specialistkompetens inom signal- och sékerhetssystem i 2014. Forvarvspriset ligger i linje med de mal som Eltel
presenterade i prospektet i samband med borsnoteringen pa Nasdag Stockholm i februari 2015.

For att svara mot den dkande efterfrdgan fran kunderna har Eltel beslutat att utdka sin kompetens och sina resurser inom
signal- och sékerhetssegmentet. Foérvarvet av Vete kompletterar Eltels nuvarande produkt och serviceportfélj i Norge och
medfor tydliga synergier med Eltels befintliga jarnvagsverksamhet. | och med forvarvet av Vete kan Eltel utdka verksamheten
i Norge ytterligare, och vidareutveckla samarbetet dver granserna mellan de olika enheterna inom Eltel.

STYRELSENS FORSLAG TILL UTDELNING

Totalt fritt eget kapital for moderbolaget per den 31 december 2015 uppgick till 378 745 547,00 euro, varav arets resultat
efter skatt uppgick till 374 981,93 euro. Pa arsstamman foreslog styrelsen for aktiedgarna att en utdelning om 0,24 euro per
aktie ska utbetalas pa de utestédende 62 624 238 aktierna, vilket far till resultat en total summa av foreslagen utdelning om
15 029 817,12 euro. Styrelsen foreslér vidare att det aterstdende fria egna kapitalet om 363 715 729,88 euro, balanseras
och transporteras.

Samtliga aktier som finns per avstamningsdagen berattigar till utdelning for ar 2015.
ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING
Eltels arsstamma halls mandagen den 2 maj 2016 pé Eltels huvudkontor, Adolfsbergsvagen 13, Bromma, Stockholm.

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa Eltels webbplats, www.eltelgroup.com, samt pa Eltels huvudkontor,
Adolfsbergsvagen 13, Bromma, Stockholm, fran och med vecka 15.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det 6vergripande ekonomiska klimatet och regleringsbeslut pa koncernens marknader medfor risker avseende volymer
och tidpunkten for investeringar. Betydande rérelser i valutakurserna EUR/SEK, EUR/NOK och EUR/PLN kan paverka
koncernens resultat.

Den 31 oktober 2014 lade den finska konkurrensmyndigheten (FCCA) fram ett férslag till den finska marknadsdomstolen
att dlagga koncernen ett vite om 35 miljoner euro. Detta med anledning av en pastadd Gvertradelse fran Eltels sida vid
arbetet med att bygga kraftledningar i Finland under 2004-2011. Eltel avgav sitt svar den 19 december 2014. Eltel erhdll
ett svaromal fran FCCA per den 13 mars 2015 och svarade den 27 april 2015. Den muntliga forhandlingen holls i finska
marknadsdomstolen i september 2015. Ett beslut fran den finska marknadsdomstolen &r att vanta under bérjan av 2016.
Eltel anser sig inte skyldigt till Gvertradelse av konkurrensreglerna och finner ingen grund for yrkandet pa vite. Eltel har
Overklagat FCCA:s anmalan och foreldggande om vite till den finska marknadsdomstolen och kravt att malet laggs ner.

| anslutning till Eltels borsnotering pa Stockholmsborsen i februari 2015 har de séljande aktiedgarna ingatt ett avtal dar
de atagit sig att bidra med ett belopp om sammanlagt hdgst 35 miljioner euro till Eltel for att tacka eventuella béter (dvs.
exklusive kostnader och eventuella skadestand hanforliga till krav fran utomstaende) som ska betalas av bolaget med
anledning av FCCA-fallet.

For mer information om risker och osékerheter, se Arsredovisningen 2014.
AGARSTRUKTUR

De stérsta aktieagarna i Eltel AB per den 30 december 2015 :

Aktieagare Antal aktier Andel av kapital och rostrétter, %
3i-kontrollerade foretag 12 524 849 20,00%
Zeres Capital 6 575 545 10,50%
Swedbank Robur Fonder 6 008 465 9,59%
Fjarde AP-fonden 5775530 9,22%
BNP Paribas S.A. 4732 625 7,56%
Summa 35617 014 56,87%
Ovriga aktieagare 27 007 224 43,13%
Summa aktier i Eltel AB 62 624 238 100,00%

Uppdaterad information om Eltel stérsta aktiedgare och innehav bland insynspersoner per den 30 december 2015 finns pa
Eltels hemsida http://www.eltelgroup.com/sv/agarstruktur/.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

Stockholm, 18 februari 2016

Fredrik Karlsson

Matti Kyytsénen

Denna rapport &r oreviderad.

STYRELSEN

Gérard Mohr, ordférande

Ulf Lundahl Susanne Lithander

Karl Aberg Jonny Andersson

VD OCH KONCERNCHEF

Axel Hjarne

ELYVEL

Rada Rodriguez

Bjorn Ekblom
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Miljoner euro

Nettoomsattning

Kostnad for sélda varor och tjanster
Bruttoresultat

Ovriga intakter

Forsalinings- och marknadsféringskostnader
Administrationskostnader

Ovriga kostnader

Andel av resultat i joint ventures
Rorelseresultat fore férvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA)
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Resultat efter skatt

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Resultat per aktie

Fére utspadning, euro

Efter utspadning, euro

okt-dec
2015

397,3
-346,3
51,0
1,1
4.2
23,8
3,5
-0,1
20,5
-4,0
16,5
0,1
2,3
27
14,3
29
17,3

16,6
0,6

0,27
0,27

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Miljoner euro

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodesséakringar

Sékringar av nettoinvestering

Valutakursdifferenser

Summa

Ovrigt totalresultat fr perioden, netto efter skatt
Periodens totalresultat

Totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

okt-dec
2015

17,3

2,3

-2,0
-1,0
3,4
0,3
2,6
19

19,2
0,6

okt-dec
2014

352,3
-306,2
46,1
6.6
-3,6
-34,9
2,7
0,5
11,0
-3,1
7,9

4.2
4.2
3,7
4,9
8,7

8,3
0,4

0,17
0,17

okt-dec
2014

8,7

-3,6

0,1
3,0
-10,5
7.4
11,0
23

-2,7
0,4

EL

jan-dec
2015

1254,9
-1.089,6
165,3
43
14,2
-88,0
-83

15

60,5
-13,9
46,6

0,3
14,7
14,4
322
11,0
43,2

41,7
1,5

0,69
0,69

jan-sep
2015

43,2

0,4

-3,5
-1,5

3,3
-1,6
-1,2
41,9

40,5
1,5

EL

jan-dec
2014

1242,1
-1078,3
163,8
8,4
12,2
-116,1
-4,5
-0,7
38,6
12,4
26,2

0,3
19,3
-19,0
7,2

3,9

11,1

9,5
1,6

0,12
0,12

jan-dec
2014

11,1

-9,8

1,5
6,7
-16,0
-7,8
-17,6
-6,5

-8,1
1,6
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Miljoner euro
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i och fordringar fran joint venture
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga finansiella tillgéngar
Kundfordringar och andra fordringar
Summa anlaggningstillgangar
Omesattningstillgangar
Varulager
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till aktieagare
Erséattningar till anstéllda efter avslutad anstalining
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga avséttningar
Ovriga l&ngfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till aktieagare
Ovriga avsattningar
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder och andra skulder
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31 dec
2015

463,6
82,4
38,0
0,2
0,2
34,2
35,0
0,1

653,7

14,5
3411
87,9
443,5
1097,2

440,9
7,1
448,0

216,7
35,0
13,9
17,1

3,0
0,1
285,8

14,9

3,8
62,7
281,9
363,4
649,2
1097,2

EL

31 dec
2014

405,8
84,6
33,1
28,2

0,3
23,6

0,9
576,4

10,2
335,2
61,0
406,4
982,8

248,4
6,4
254,9

6,5

18,0
15,9
2,7
0,1
43,2

319,56
14,7
29,0
69,0

2562,6

684,7

727,9

982,8
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2015 2014
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt 49,1 81,4
Erhéllen ranta 0,3 0,3
Ranta och 6vriga erlagda finansiella kostnader -9,7 -19,2
Betalda inkomstskatter -3,3 -4,4
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 36,4 58,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar -12,3 -10,0
Forsélining av materiella anlaggninstillgéngar 1,3 1,2
Forvéarv av verksamhet -33,1 -
Awyttring av verksamhet - 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44.2 -8,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar av emitterade aktier 143,1 -
Upptagna langfristiga lan 209,3 -
Upptagna kortfristiga lan 29,2 -
Betalning av kortfristiga lan -19,0 -
Amortering av 1&n -326,5 -9,1
Férandring finansiella leasingskulder -0,5 -1,8
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -0,8 -0,7
Forandring 6vriga finansiella tillgangar 0,7 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 356 -11,6
Forandringar av likvida medel 27,8 37,8
Likvida medel vid periodens bbrjan 61,0 26,2
Kursdifferens i likvida medel -0,9 -3,0
Likvida medel vid periodens slut 87,9 61,0

BRYGGA FRAN EBITA TILL KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET FORE FINANSIELLA POSTER
OCH SKATT

jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2015 2014
EBITA 60,5 38,6
Avskrivningar 11,9 11,0
Férandringar i rérelsekapitalet, netto -15,5 48,1
Nettoférvary av materiella anlaggninstillgangar -11,1 -8,9
Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering) 45,8 88,9
Justerat for nettoforvary av materiella anlaggninstillgangar 111 8,9
Vinst frén forsélining av tillgangar -1,3 -6,3
Poster redovisade i Ovrigt totalresultat -6,1 -1,2
Ovriga icke kassaflédespaverkande férandringar -0,4 -8,9
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt 491 81,4

Eltelkoncernen | Bokslutskommuniké 2015
Sidan 14 av 21



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

EL

Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan ~ Summa

Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestamnda  Sakrings-  Omréknings- bestdmmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser ~ Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2015 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 254,9
Totalresultat for perioden - - 41,7 0,4 -4,9 3,3 40,5 1,56 41,9
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - 0,3 - - - 0,3 - 0,3
Betalningar av emitterade
aktier 38,9 113,4 - - - - 152,3 - 162,3
Nyemissionskostnader - -0,6 - - - - -0,6 - -0,6
Utdelning betald till innehav
utan bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,8 -0,8
Transaktioner med aktiedgare 38,9 112,8 0,3 - - - 152,0 -0,8 1561,2
Eget kapital 31 dec 2015 125,2 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 71 448,0

Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan ~ Summa

Aktie- tillskjutet Ansamlad  formansbestamnda  Sékrings-  Omréaknings- bestémmande eget
Miljioner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser  Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2014 86,4 281,5 -88,9 -13,1 0,4 -4,5 261,8 55 267,3
Totalresultat for perioden - - 9,5 -9,8 8,2 -16,0 -8,1 1,6 -6,5
Nyemissionskostnader - -2,9 - - - - -2,9 - -2,9
Utdelning till aktieagare - -2,4 - - - - -2,4 - 2,4
Utdelning betald till innehav
utan bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,7 -0,7
Transaktioner med aktiedgare - -5,3 - - - - -5,3 -0,7 -5,9
Eget kapital 31 dec 2014 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 2549
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Redovisningsprinciper

EL

EL

Denna delarsrapport har uppréattats enligt IFRS med tildmpning av IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna éverensstammer
med dem som anvands av koncernen for rakenskapsaret 2014. For réantederivat som ingicks under forsta kvartalet 2015 har koncernen

tillampat kassaflddessakring enligt beskrivningen i arsredovisningen.

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Miljoner euro

Power

Nettoomsattning (extern)

Férséalining mellan segmenten
Communication

Nettoomsattning (extern)

Forsalining mellan segmenten

Transport & Security

Nettoomsattning (extern)

Forsalining mellan segmenten
Nettoomséttning som ej allokerats till segmenten
Eliminering av forséljning mellan segmenten

Summa, nettoomsattning

AVSTAMNING AV SEGMENTSRESULTAT

Miljoner euro

Operativt EBITA per segment
Power

Communication

Transport & Security

Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten*

Operativt EBITA, koncernen
Engangsposter**

EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar

Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Rdrelseresultat (EBIT)

Icke kassaflodespaverkande finansiella engangskostnader for finansieringen

infor bérsnoteringen
Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgors av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva
** Engangsposter &r poster vilka ledningen inte anser utgér en del av den pagéende operativa verksamheten, se tabellen nedan

ENGANGSPOSTER | EBITA

Miljoner euro

Incitamentsprogram for ledningen relaterat till bérsnoteringen

Kostnader for radgivare relaterat till bdrsnoteringen
Ovriga engéngsposter

Engéangsposter som ingér i EBITA

Engangsposter avseende kostnader for radgivare relaterat till borsnotering

redovisat mot eget kapital

Summa incitamentsprogram for ledningen relaterat till bérsnoteringen under

perioden

Summa kostnader for radgivare relaterat till bérsnoteringen under perioden
Totala kostnader relaterat till bérsnoteringen under perioden

Ovriga engangsposter under 2015 utgdrs av vinst vid omvarderingen till verkligt vérde av Eltels tidigare dgarandel pa 50 procent i
Eltel Sennico, och under 2014 harrér de framst fran strukturella forandringar hos koncernen, inklusive forsélining och stangning av

verksamheter.

okt-dec
2015

167,7
3,6

192,1
0,2

37,4
0,0

-3,9
397,3

okt-dec
2015

10,2
13,5

1,4
-4,6
20,5

20,5
-4,0
16,5

2,2
14,3

okt-dec
2015

okt-dec
2014

139,3
3,2

167,6
0,8

45,4

-4,1
352,3

okt-dec
2014

8,0
10,1
2,4
-2,8
17,7
-6,7
11,0
-3,1
7,9

4.2
3,7

okt-dec
2014

-5,9
-4,5

3,7
-6,7

-2,9

-5,9
-7,4
-13,3

jan-dec
2015

561,4
6,3

541,9
1,8

151,6
0,2
-8,2
1254,9

jan-dec
2015

29,6
34,2
11,4
-13,0
62,2
-1,7
60,5
-13,9
46,6

3,5
10,9
32,2

jan-dec
2015

-1,8
-0,8

0,9
-1,7

-0,6

1,8
1.4
-3,2

jan-dec
2014

506,6
9,3

581,2
2,8

154,1
0,1

0,2
-12,2
12421

jan-dec
2014

32,1
25,8
12,1
-8,7
61,3
22,7
38,6
12,4
26,2

-19,0
7,2

jan-dec
2014

-17,6
-8,2
3,1
-22,7

-2,9

17,6
11,1
28,7
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RORELSEFORVARV

Miljoner euro

Verkligt varde pa 6verférd képeskilling per
forvarvsdagen

Belopp erlagt kontant

Villkorad képeskilling

Forvarvet av aterstaende 50 procent

Verkligt varde av tidigare dgd andel om 50 procent
Summa

Verkligt varde pa redovisade belopp for
identifierbara

Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa tillgangar

Avsattningar

Erhalina forskott

Uppskjutna skatteskulder for justeringar till verkligt
varde

Leverantdrsskulder och andra skulder
Summa skulder

Identifierbara nettotillgangar
Goodwill vid forvarvstillfallet

Kv4 2015
Vete Signaltjenester AS

0,8

0,8

0,1
0,2
0,0
1.8
-0,5
1,5

0,1

1,7
1,7
-0,2
1,0

Kv3 2015

Eltel Sennico AS

18,7

9,6
28,3
28,3
56,6

2,8

28,1
29,2
10,4
46,3

ELTEL

Kv2 2015
Edi.Son Energietechnik GmbH

21,0
4,5

25,5

2,9
6,8

7,9
8,3
25,9
1,2
1,6
2,0

3,9
8,7
17,2
8,3

Verkligt varde av tillgangar och skulder forvarvade och dvertagna under fiarde kvartalet har faststallts preliminart i avvaktan péa slutférandet av
varderingen. Varderingen av tidigare forvarv har slutforts, med férandringar av den initiala varderingen av Edi.Sons kundfordringar och andra

fordringar samt uppskjutna skatteskulder.

Overford képeskiling erlagd kontant

Forvarvade likvida medel

Utfléde av likvida medel netto vid forvarvstillfallet
Anskaffningsvarde som belastar kostnader
Netto kontant hanforligt till férvarvet

0,8
-0,5
1,2
0,0
1,2

18,7
1,0
17,7
0,1
17,8

22,5
8,3
14,2
03
14,5

Den 5 oktober 2015 forvarvade Eltel Vete Signaltjenester AS, ett bolag i Norge specialiserat inom signalsystem for jarnvag. Foérvarvet av Vete
kompletterar Eltels nuvarande erbjudande i Norge, och ger tydliga synergier med Eltels befintliga jarnvéagsverksamhet. | och med forvarvet av Vete
kan Eltel utdka verksamheten i Norge ytterligare, och ytterligare utveckla samarbetet 6ver granserna mellan de olika enheterna inom Eltel.

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Utdelning hanforlig till preferensaktier
Nettoresultat for berakning av resultat per aktie

Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning

Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning

Resultat per aktie fére utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

DERIVAT

Miljoner euro

Rantederivat
Valutaderivat
Summa

31 dec 2015
Nominellt vérde
157,8
82,0
239,8

okt-dec
2015

16,6

16,6
62 624 238
62 631 662

0,27
0,27

Verkligt varde

A1
03 2
-0,8

okt-dec
2014

8,3

-1,1

7,2
43181789
43181789

0,17
0,17

jan-dec jan-dec
2015 2014
41,7 9,5
- -4,4
41,7 52
60700 764 43181789
60702870 43181789
0,69 0,12
0,69 0,12
31 dec 2014

Nominellt varde

102,5
102,5

Verkligt varde

04 9
04

Avsedda som kassaflodessakringar " -1,1 miljoner euro 2 0,1 miljoner @ 0,0 miljioner. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet
utgors enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per
balansdagen. Verkligt varde for dvriga finansiella instrument motsvarar deras bokférda vardet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har under kvartalet &gt rum mellan Eltel och narstdende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets stalining och

intakter.
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ELTEL

NYCKELTAL PER KVARTAL

okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar  oct-dec jul-sep apr-jun  jan-mar
Miljoner euro 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Nettoomséttning 397,3 310,8 307,8 239,0 352,3 330,9 299,8 259,2
Nettoomsattningstillvaxt, % 12,8 -6,1 2,7 -7,8 1,9 10,5 9,3 13,7
Operativt EBITA 20,5 22,5 13,9 5,3 17,7 25,7 13,1 4,8
Operativ EBITA-marginal, % 52 7,2 4,5 2,2 5,0 7,8 4,4 1,8
EBITDA 23,9 26,3 16,7 55 13,7 12,2 16,4 7,3
EBITA 20,5 23,3 14,0 2,7 11,0 9,7 13,6 4,4
EBITA-marginal, % 52 7,5 4.5 1,1 3,1 2,9 4.5 1,7
Rorelseresultat (EBIT) 16,5 19,6 10,9 -0,4 7,9 6,6 10,5 1,2
EBIT-marginal, % 4,2 6,3 3,5 -0,2 2,2 2,0 3,5 0,5
Resultat efter finansiella poster 14,3 17,0 9,1 -8,3 3,7 0,9 6,3 -3,7
Periodens resultat efter skatt 17,3 25,2 8,3 -7,5 8,7 0,9 51 -3,6
Resultat per aktie, euro, fore utspadning 0,27 0,39 0,13 -0,14 0,17 -0,02 0,09 -0,11
Resultat per aktie, euro, efter utspadning 0,27 0,39 0,13 -0,14 0,17 -0,02 0,09 -0,11
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 135,7 42,8 33,3 35,1 54,4 38,1 63,6 69,6
Avkastning péa eget kapital, %* 12,3 10,1 3,1 2,2 4,3 2,3 7,5 6,0
Skuldsattningsgrad* 2,0 3,6 41 4,2 5,4 5,8 4,3 4,4
Rorelsekapital, netto 7,6 74,3 39,8 47,6 -17,1 24,0 33,4 17,2
Operativt kassafléde 90,4 -7,4 22,7 -59,9 66,3 19,4 -2,0 24,5
Kassagenerering, %* 75,8 4,5 78,1 12,0 230,0 164,3 93,7 110,9
Antal medarbetare vid periodens utgang 9568 9236 8223 7967 8 647 8538 8 383 8294

* peréknat pa rullande 12 méanader, avkastning pa eget kapital omraknat for tidigare perioder

SEGMENTSREDOVISNING PER KVARTAL
NETTOOMSATTNING

okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar  oct-dec jul-sep apr-jun  jan-mar
Miljoner euro 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Power 171,3 135,8 1562,6 107,8 142,6 143,9 128,0 106,5
Communication 192,4 140,3 113,6 97,4 168,4 150,4 141,6 123,6
Transport & Security 37,5 36,6 42,9 34,8 45,4 40,0 37,8 31,0
Nettoomséttning som inte allokeras till segmenten - - - - - - 0,1 0,1
Eliminering av forsélining mellan segmenten -3,9 -1,9 -1,4 -1,0 -4,1 -3,3 -2,7 -2,0
Summa, nettoomséttning 397,3 310,8 307,8 239,0 352,3 330,9 299,8 259,2
OPERATIVT EBITA PER SEGMENT

okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar  oct-dec jul-sep apr-jun  jan-mar
Miljoner euro 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Power 10,2 9,6 7,7 2,1 8,0 15,8 6,5 1,9
% av nettoomséttning 5,9 71 51 1,9 5,6 11,0 5,3 1,8
Communication 13,5 10,8 6,1 3,8 10,1 6,9 5,9 2,8
% av nettoomséttning 7,0 7,7 5,3 3,9 6,0 4,6 4,2 2,3
Transport & Security 1,4 4,2 3,4 2,3 2,4 3,5 3,2 3,0
% av nettoomsattning 3,8 11,4 8,0 6,7 5,4 8,8 8,5 9,5
Kostnader som inte allokeras till segmenten -4,6 2,2 -3,3 -2,9 -2,8 -0,5 -2,5 -2,9
Operativt EBITA 20,5 22,5 13,9 5,3 17,7 25,7 13,1 4,8
% av nettoomsattning 5,2 7,2 4,5 2,2 5,0 7,8 4,4 1,8

ANTAL MEDARBETARE PER SEGMENT VID PERIODENS UTGANG

okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar  oct-dec jul-sep apr-jun  jan-mar

2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014

Power 3607 3347 3442 3278 3412 3321 3186 3077
Communication 5126 5094 4032 3971 4647 4645 4 660 4712
Transport & Security 611 566 581 555 563 548 516 476
Owrigt 224 229 168 163 25 24 21 29
Summa 9 568 9 236 8223 7 967 8 647 8538 8383 8294
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EL

Definitioner och nyckeltal

Organisk nettoomsattning ar exklusive den norska Communication-verksamheten

ORGANISK NETTOOMSATTNING samt forvarven av Edi.Son, Sennico och Vete under 2015, och redovisas till jamférbara
valutakurser

OPERATIVT EBITA Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och engansposter

ENGANGSPOSTER Poster som &r icke-aterkommande till sin natur och dar ledningen inte anser utgér en

del av den pagaende operativa verksamheten

BEKRAFTAD ORDERSTOCK Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som forsaljning

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare - utdelning hanforligt till
RESULTAT PER AKTIE preferensaktier
Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

OPERATIVT KASSAFLODE EBITA + avskrivningar + forandringar i rorelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassaflode x 100

KASSAGENERERING, %*
EBITA

Summa eget kapital x 100
SOLIDITET, % — = .
Summa tillgangar - forskott fran kunder

NETTOSKULD Réantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

EBIT x 100

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %* : - -
Sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

SYSSELSATT KAPITAL Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
overvarden + materiella anlaggningstillgangar

R Resultat efter skatt x 100
AVKASTNING PA EGET KAPITAL, %* : : :
Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Nettoskuld
EBITDA

SKULDSATTNINGSGRAD*

* berdknat pa rullande 12 manader
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ELTEL

Eltel AB ager och styr aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Under aret har koncernens verksamhetsmaéssiga och strategiska ledningsfunktioner
centraliserats till Eltel AB. Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen hanférliga till dotterforetagens verksamhet.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljioner euro 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 1,4 0,3 1,4 0,3
Administrationsintékter och -kostnader -0,7 1,5 -4,9 -14,0
Ranta och 6vriga finansiella intékter 5,2 71 23,7 28,1
Rénta och 6vriga finansiella kostnader -0,9 -0,2 -2,6 -0,8
Finansiella poster, netto 4,3 6,8 21,1 27,3
Resultat fore skatt 4,9 8,6 17,5 13,5
Bokslutsdisponitioner
Erlagda koncernbidrag -17,2 -13,5 -17,2 -13,5
Nettoresultat -12,3 -4,9 0,4 0,0
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
31 dec 31 jan
Miljoner euro 2015 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgédngar
Andelar i koncernféretag 241,6 34,5
Uppskjutna skattefordringar 0,1 -
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 -
Fordringar fran koncernforetag 357,6 474,3
Summa anléaggningstillgangar 634,3 508,8
Omesattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 2,2 0,8
Fordringar fran checkkonto 5,8 -
Summa omséttningstillgangar 8,1 0,8
SUMMA TILLGANGAR 642,4 509,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 504,0 352,1
Langfristiga skulder
Skulder 83,3 -
Skulder till aktiedgare 35,0 -
Skulder till koncernféretag 17,5 125,7
Summa langfristiga skulder 135,9 125,7
Kortfristiga skulder
Skulder till aktieagare - 14,7
Skulder till koncernforetag - 2,2
Avséttningar - 13,2
Leverantdrsskulder och andra skulder 2,5 1,7
Summa kortfristiga skulder 2,5 31,8
Summa skulder 138,4 157,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 642,4 509,6
EGET KAPITAL
Betalningar Egetkapital-
1jan av emitterade Nyemissions- Sékrings- reglerade 31 dec
Miljoner euro 2015 aktier kostnader reserv erséttningar Resultat 2015
Aktiekapital 86,4 38,9 - - - - 125,2
Fritt eget kapital 265,7 113,4 -0,6 -0,5 0,3 0,4 378,7
Summa 352,1 152,3 -0,6 -0,5 0,3 0,4 504,0
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ELT

PRESENTATION AV DELARSRAPPORTEN

Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av fjarde kvartalet 2015 den 19 februari 2016, kl. 12.00
(CET), dar Eltels vd och koncernchef Axel Hjarne och CFO Gert Skold kommer att presentera rapporten och svara pa
fragor. En direktsand webcast samt en powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig pa www.eltelgroup.com/
investors.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Axel Hjarne, vd och koncernchef Ingela Ulfves, VP - IR och Kommunikation
tfn. +46 8 58 53 7966, axel.hjarne@eltelnetworks.com tfn. +358 40 311 3009, ingela.ulfves@eltelnetworks.com

Gert Skéld, CFO
tfn. +46 8 62 34 584, gert.skold@eltelnetworks.se

FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning 2015 vecka 15

Arsstamma 2016 2 maj 2016, Stockholm
Delérsrapport januari-mars 2016 11 maj 2016
Delarsrapport januari—juni 2016 19 augusti 2016
Delérsrapport januari-september 2016 9 november 2016

Informationen i denna kvartalsrapport ar sddan som Eltel AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades fér offentliggérande kl. 08.00 (CET) den 19
februari 2016.

Eltel i korthet

Eltel &r en ledande europeisk leverantor av tekniska tjanster till Infranetbranschen — kritisk infrastruktur inom affarsomrédena
Power, Communication samt Transport & Security — med verksamhet i Norden och Baltikum, Polen, Tyskland och
Storbritannien. Eltel tilhandahaller ett brett och integrerat utbud av tjanster, som stracker sig fran underhall- och
uppgraderingstjanster till projektleveranser. Eltel har en bred kontraktsportfolj och en lojal och vaxande kundbas med stora
natoperatorer.

Koncernens resa mot att bli en ledande europeisk leverantor av tekniska tjianster till infranetbranschen inleddes i bérjan av
2000-talet. Vid den tiden boérjade branschen att anta nya former i och med avregleringen och privatiseringen av el- och
telekomoperatoérer, och som ett resultat av behovet att forbattra effektiviteten. Sedan dess har Eltel vuxit snabbt, och for
rakenskapsaret 2015 genererade koncernen en nettoomséttning pa 1 255 miljioner euro, och redovisade operativt EBITA
péa 62.2 miljoner euro.

STRATEGI OCH MAL

Eltel har en tydlig strategisk agenda néar det géller att dra nytta av en stark marknadsstélining samt att sékra en fortsatt
I6nsam tillvaxt. Bolaget har satt upp fyra finansiella mal pa sin resa mot visionen att bli det frdmsta infranet- bolaget i
Europa.

MAL PA MEDELLANG OCH LANG SIKT

Eltel har definierat féljiande mal p& medelldng och I&ng sikt:

e Genomsnittligt &rlig organisk omséttningstillvaxt pa cirka 5 procent och cirka 5 procent arlig tillvaxt via forvarv och
sammanslagningar, inklusive ny outsourcing

e en redovisad EBITA-marginal pa cirka 6 procent

e genomsnittlig kassagenerering pa 95-100 procent av EBITA, och

e en skuldsattningsgrad pé 2,0-2,5 x nettoskuld/EBITDA

Mal p& medelldng och lang sikt ska betraktas som en period pé cirka tre till fem ar.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad géller utdelningsandel, av bolagets
konsoliderade nettoresultat ska delas ut 6ver tid.

Eltel AB

POB 126 23,

Adolfsbergsvagen 13, Bromma tfn. +46 8 585 376 00
SE-112 92 Stockholm info@eltelnetworks.com
SVERIGE http://www.eltelnetworks.com
Org no. 556728-6652 http://www.eltelgroup.com

Eltelkoncernen | Bokslutskommuniké 2015
Sidan 21 av 21



