ELYVEL

Eltelkoncernen

Oktober-december 2014

e Nettoomsattningen uppgick till 352,3 miljoner euro (345,8), en uppgéng med 1,9 procent. Vid jamférbara valutakurser
Okade nettoomséttningen med 4,5 procent.

Operativ EBITA* uppgick till 17,7 miljioner euro (15,4), eller 5,0 procent av nettoomsattningen (4,5)

Engéngsposter™ uppgick till -6,7 miljoner euro (-2,2)

EBITA uppgick till 11,0 miljoner euro (13,2), eller 3,1 procent av nettoomséttningen (3,8)

Resultatet efter skatt uppgick till 8,7 miljioner euro (3,6)

Resultat per aktie uppgick till 0,17 euro (0,05)

Operativ kassafldde* uppgick till 66,3 miljoner euro (18,5)

Januari-december 2014

e Nettoomsattningen uppgick till 1 242,1 miljioner euro (1 147,5), en uppgang med 8,2 procent. Vid jamforbara
valutakurser dkade nettoomsattningen med 11,1 procent.

Operativ EBITA* uppgick till 61,3 miljioner euro (52,0), eller 4,9 procent av nettoomsattningen (4,5)
Engangsposter*™ uppgick till -22,7 miljioner euro (0,3)

EBITA uppgick till 38,6 miljioner euro (52,3), eller 3,1 procent av nettoomséttningen (4,6)

Resultatet efter skatt uppgick till 11,1 miljoner euro (11,5)

Resultat per aktie uppgick till 0,12 euro (0,14)

Operativ kassaflode* uppgick till 88,9 miljoner euro (57,3)

Siffror inom parentes géller samma period foregéende &r om inget annat anges
* se definitioner sid 13 och 18
** huvudsakligen kostnader som under 2014 var relaterade till borsnoteringen

Koncernchefens kommentar

For Eltel var 2014 p& ménga sétt ett genombrottsér. Vi redovisade en stark organisk tillvéxt pa 8 procent for heléret.
Vinsten 6kade i en stabil takt och var operativ EBITA-marginal steg till 5 procent under det fjarde kvartalet. Utfallet
avseende nettoomséttning och operativ EBITA for kvartalet och heléret var darmed i linje med eller ndgot battre &n vad
vi forutsag i noteringsprospektet. En av Eltels styrkor — att skapa kassafldden — nddde rekordnivéer med ett operativt
kassaflode pa 89 miljoner euro.

Nagot som ar av annu stérre betydelse for oss ar de manga nya och fornyade avtalen, i synnerhet vara jarnvéagsavtal i
Norge, avtalen med Fingrid och Caruna Power i Finland samt avtalen for transformatorstationer i Polen och Norge. Inom
Telecom sékrade vart joint venture med Sennico i Norge ett avtal med Telenor och sist men inte minst undertecknades
det nya femariga avtalet med TeliaSonera i januari 2015.

Det ar gladjande att se den fortsatt goda utvecklingen inom Power, ett segment som drar fordel av den starka trenden for
investeringar i elnat i Norden och Polen. Att vi vunnit upphandlingar avseende transformatorer till
Fingrid i Finland och for 50Hz till Tyskland &r positiva framsteg inom nya omraden.

Inom affarssegmentet Communication ar det mycket uppmuntrande att den fortsatta tillvaxten
inom exempelvis fiberutrulining nu ocksa resulterat i hdgre marginaler — en konsekvens av en
Okad effektivitet p& samtliga nordiska huvudmarknader.

Av vara tre affarssegment uppvisade Transport & Defence den procentuellt starkaste tillvaxten,

aven om det var fran en mindre bas. Under 2014 kom tillvaxten huvudsakligen fran flera nya
elektrifieringsprojekt inom jarnvag, bland annat ett genombrott i Danmark. Marginalerna har
emellertid minskat till foljd av att uppdragsmixen inom segmentet férandrats.

Borsnoteringen av Eltel, som skedde den 6 februari, ar mycket viktig f6r oss. Den
Okar véra samarbetspartners fortroende for oss och gor bolaget mer vélkant. Att
vara noterad innebér ocksa okad transparens, vilket ar positivt bade for oss och vara
kunder. Det forbattrar aven var forméga att locka till oss de basta medarbetarna.

Noteringsprocessen har varit bade intensiv och intressant, och har gjort det mojligt for
oss att na en solidare finansiell stéllning och darmed en battre formaga att framover
véxa genom forvarv. Vart huvudfokus framover &r att leverera pa var malsattning for
tillvaxt, forbéattra vara marginaler och sékerstalla fortsatt starkt kassaflode.

—Axel Hjarne, vd och koncernchef
Stockholm, 20 februari 2015
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Vasentliga handelser under och efter perioden

e Den 12 januari 2015 offentliggjorde Eltel AB sin avsikt att notera bolaget pa Nasdaq Stockholm

EL

EL

e Den 6 februari 2015 slutforde Eltel AB borsintroduktionen av bolagets stamaktier p&d Nasdag Stockholm

e Eltel férnyade sin finansiering vid noteringen av bolagets aktier. Ranteb&rande skulder som per den 31
december 2014 uppgick till 330,9 miljoner euro har aterbetalats och ersatts av en ny lanefacilitet pa 210
milioner euro. De nya kreditfaciliteterna ger Eltel en mer flexibel och kostnadseffektiv finansiering under de
nérmaste fem aren. De finansiella nettokostnaderna skulle bli nagot mer an halften av 2014 &rs niva vid

aktuella rantor och oférandrade valutakurser

e Belaningsgraden med den minskade skuldsattningen efter boérsnoteringen uppgick till 3,2 (3,3). Justerat for

engangsposter var beldningsgraden 2,2 (3,3)

e |januari 2015 tecknade Eltel ett nytt femarigt ramavtal med TeliaSonera som omfattar Norden och Baltikum.
Det nya avtalet starker det néra samarbetet mellan TeliaSonera och Eltel, genom férnyelse av de avtalsenliga
tjansterna som Eltel fér narvarande erbjuder TeliaSonera, samt genom en utdkning av det geografiska

omréadet till att omfatta nya regioner i Sverige

e | oktober 2014 tecknade Eltel Sennico, ett joint venture dar Eltel ager 50 procent, ett ramavtal med Telenor
i Norge. Eltels norska kommunikationsverksamhet, som under 2014 hade en nettoomséttning om 121,6
miljoner euro, har éverforts till det gemensamma bolaget vid arets slut. Under 2015 kommer verksamheten
dekonsolideras och 50 procent av joint venture-bolagets nettovinst kommer att inkluderas som en rad i

EBITA
Nyckeltal

Miljoner euro

Nettoomséttning

Nettoomsattningstillvaxt, %

Operativ EBITA

Operativ EBITA-marginal, %

Engangsposter*

EBITA

EBITA-marginal, %

Rérelseresultat (EBIT)

EBIT-marginal, %

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning
Belaningsgrad**

Belaningsgrad proforma reducerad skuldsatting efter notering**

Belaningsgrad proforma justerat for engangsposter, reducerad
skuldséttning efter notering™

Operativ kassafléde
Kassagenerering, %

Antal medarbetare vid periodens slut

* huvudsakligen kostnader som under 2014 var relaterade till bdrsnoteringen
** berédknat péa rullande 12 manader

okt-dec
2014

352,3
1,9
17,7
5,0
-6,7
11,0
3,1
7,9
2,2
3,7
8,7
0,17
5,4
3,2

2,2
66,3
604

8 647

okt-dec
2013

345,8
5,3
15,4
4,5
2,2
13,2
3,8
10,0
2,9
4,0
3,6
0,05
5,0
3,3

3,3
18,5
141
8 459

jan-dec
2014

12421
8,2
61,3
4,9
-22,7
38,6
3,1
26,2
2,1
7,2
1,1
0,12
5,4
3,2

2,2
88,9
230

8 647

jan-dec
2013

1147,5
0,3
52,0
4,5
0,3
52,3
4,6
35,6
3,1
15,1
11,5
0,14
5,0
3,3

3.3
53,7
109
8 459
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Omsattning och finansiella resultat

Nettoomsattning
Oktober-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltel koncernens nettoomsattning for fidrde kvartalet 6kade med 1,9 procent och uppgick till 352,3 miljoner euro (345,8). Vid jamférbara
valutakurser 8kade nettoomsattning med 4,5 procent. Okningen av nettoomséttningen férklaras huvudsakligen av en mycket stark tillvaxt
inom jarnvagsprojekt i Norden, samt en hog aktivitetsniva i utrullningen av fiber- och mobilnt i Sverige och Norge. Program for utrulining av
fibernéat i Storbritannien och Tyskland borjade ocksa bidra till tillvaxten under kvartalet. Nettoomsattningen minskade med 2,4 procent for
Power, samt 6kade med 3,4 procent respektive 17,1 procent f6r segmenten Communication och Transport & Defence.

Power bidrog med 40,0 procent (42,0) av den totala nettoomsattningen, Communication med 47,3 procent (46,8) och Transport & Defence
med 12,7 procent (11,2). Kvartalet paverkades varken av nya outsourcing-affarer eller forvarv.

Januari-december 2014 jamfort med samma period 2013

Eltel koncernens nettoomsattning for heléret dkade med 8,2 procent och uppgick till 1 242,1 miljoner euro (1 147,5). Vid jamférbara
valutakurser dkade nettoomséttningen med 11,1 procent. For heldret var tillvéxten sarskilt stark inom Power som en foljd av investeringar i
elnatet i Norge och Polen, samt investeringar i elektrifieringsprojekt i Afrika. Dessutom utvecklades jarnvagsverksamheten mycket vél i alla
nordiska lander, till folid av investeringar i kapacitet och regulatoriska krav pa elektrifiering och signalsystem i synnerhet i Norge och Danmark.
Inom segmentet Communication var tillvéxten stark for utrullning av fiber- och mobilnat i Norge och Sverige, samt en pabdrjad utrullning av
fiber i Tyskland.

Finansiella resultat
Oktober-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltel koncernens operativ EBITA dkade till 17,7 miljoner euro (15,4), motsvarande 5,0 procent av nettoomsattningen (4,5). Férbattringen av
operativ EBITA hanfor sig huvudsakligen till ett starkt verksamhetsresultat for segmentet Communication tack vare en god belédggning och
effektivitetsforbattringar. EBITA for kvartalet uppgick till 11,0 miljoner euro (13,2). Engangskostnader uppgick till 11,6 miljoner euro, inklusive
en avsattning pa 5,9 miljoner euro till ett incitamentsprogram for ledningen samt 4,5 miljoner euro i kostnader for radgivare i samband med
bolagets borsnotering. Darutover redovisas i kvartalet engangsintakter om 4,7 miljioner euro hanforligt till forsaliningen av verksamheter och
tilgangar inom Communication till joint venture-bolaget Eltel Sennico AS i Norge. Fjarde kvartalet paverkades netto av engangskostnader om
6,7 miljoner euro (2,2). Avskrivning av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 3,1 miljoner euro (3,2).

Rorelseresultatet (EBIT) for fidrde kvartalet minskade till 7,9 miljoner euro (10,0), vilket motsvarar 2,2 procent av nettoomséttningen (2,9).

De finansiella kostnaderna minskade med 30 procent till 4,2 miljoner euro (6,0) tack vare lagre rantor. Skatten uppgick till 4,9 miljioner euro
(-0,5) efter nyttjandet av forlustavdrag. Valutakursférandringarnas oférdelaktiga paverkan pa nettoomsattningen uppvégdes till stor del av den
naturlig sakring mot valutakursrérelser som sker till f6ljd av att en stor del av Eltels kostnadsbas har samma valutaférdelning som koncernens
nettoomséttning.

Januari-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltel koncernens operativ EBITA for heléret dkade till 61,3 miljioner euro (52,0), vilket motsvarar 4,9 procent av nettoomséttningen (4,5).
Forbéattringen av operativ EBITA genererades av en hogre effektivitet i verksamheten samt en dkad tédckningsgrad fér koncernens fasta
kostnader. Inom affarssegmentet Power var den frdmsta bidragande orsaken avtalsandringen i Angola, vilket delvis motverkades av lagre
affarsvolymer i Finland dar kunderna skot upp uppgraderingsprojekt till 2015. Det forbattrade resultatet inom Communication drevs framst
av bra effektivitet och utvaxling fran tillvéxten i nettoomsattningen for bade fast och mobil kommunikation. Detta motverkades delvis av
uppbyggnadskostnader i Tyskland. EBITA uppgick till 38,6 miljioner euro (52,3). Eltel koncernen hade ett flertal engangskostnader under 2014
som totalt uppgick till 28,2 miljioner euro (0,3 i nettovinst). Dessa omfattade avsattning for 2014 &rs incitamentsprogram for ledningen vid
ett totalt maximalt varde om 19,5 milioner euro. Darutéver omfattar engéngskostnader 8,2 miljoner euro avseende kostnader for radgivare

i samband med bolagets borsnotering samt 2,9 miljoner euro for dvriga strukturella forandringar. Radgivningskostnader i samband med
notering om 2,9 miljoner euro avseende nyemissionen har redovisats i eget kapital. Darutéver innehaller heléret engangsintakter om 4,7
miljoner euro under perioden, huvudsakligen hanférligt till forséljningen av verksamheter och tillgangar inom Communication till joint venture-
bolaget Eltel Sannico AS i Norge. Engangskostnader netto for helaret uppgick till totalt 22,7 miljioner euro (0,3 nettovinst).

Nettoomsattning Operativ EBITA & operativ EBITA-marginal, per kvartal
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Eltel redovisar sin verksamhet i tre affarssegment — Power, Communication samt Transport & Defence — utifran vilka
produkter och tjanster som erbjuds.

2014 Nettoomsattning per land Kv4 nettoomséttning per segment Kv4 operativ EBITA per segment

mSverige
[ Finland
mNorge
mPolen
mDanmark

mBalticum

mOvriga lander

Power

Affarssegmentet Power tillhandahaller underhall av elnat samt underhallstjanster, uppgraderingstjanster och projektarbeten
till nationella transmissionssystemoperatorer och &gare av distributionsnat. Segmentet verkar inom samtliga av Eltels
geografiska omraden, och verksamheten karaktériseras av langsiktiga kundrelationer, med en jamn orderingdng som
genereras genom ramavtal och projekt. Tillvaxten i segmentet drivs generellt inte av BNP, utan istéllet av 6kad tillgang pa néat
och regulatoriska krav. Huvuddelen av verksamheten utgérs av uppgraderingstjdnster och projekbaserat arbete. Arbeten
géllande uppgradering slutférs vanligtvis inom en manad, medan normala projektleveranser varar i 2-3 ar.

mPower mCommunication  mTransport & Defence

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 142,6 146,0 5168 481,2
Operativ EBITA 8,0 9,8 32,1 29,2
Operativ EBITA-marginal, % 5,6 6,7 6,2 6,1
Antal medarbetare 3412 3160 3412 3160

Oktober-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltels nettoomsattning for det fjarde kvartalet for affarssegmentet Power minskade med 2,4 procent till 142,6 miljoner euro
(146,0). Den minskade nettoomsattningen hanfor sig framst till den nordiska transmissionsmarknaden, bade i Sverige och
Norge. Stora projekt frdn 2013 avslutades under tredje kvartalet 2014, vilket resulterade i en lagre nettoomsattning i det
fiarde kvartalet. Nettoomséttningstillvaxten fran projekt for att vadersakra nétverk i Finland hade en positiv effekt pé resultatet
for fidrde kvartalet.

Operativ EBITA for fjarde kvartalet minskade med 18,0 procent och uppgick till 8,0 miljoner euro (9,8). Den operativa
EBITA-marginalen var 5,6 procent (6,7) av nettoomsattningen. Minskningen i operativ EBITA ar framst hanforlig till en
lagre nettoomsattning inom transmissionsverksamheten i Norden, samt lagre marginaler for transformatorprojekt i Polen.
Dessutom medférde uppbyggnaden av den tyska transmissionsorganisationen dkade kostnader under fjiarde kvartalet.
Minskningen motverkas delvis av en 6kning av operativ EBITA inom kraftdistributionsverksamheten i Sverige och Litauen.

Januari-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltels nettoomséttning for helaret for affarssegmentet Power dkade med 7,2 procent till 515,9 miljoner euro (481,2).
Nettoomsattningen dkade for transmissionsmarknaderna; i Norden drivet av investeringar i elnétet i Norge, i Polen

framst genom projekt for det polska elnatet, och i Afrika genom betydande investeringar i utvecklingen av elndten. Inom
kraftdistributionsverksamheten paverkades forséljningstrenden negativt av forandringen av dgandet hos en av Eltels
framsta kunder inom affarssegmentet Power, som har skjutit upp sina investeringar, samt av slutférandet av arbetet

med smarta elmétare i Finland. Mot slutet av aret uppvisade verksamheten i Finland starkare tillvéxt. Tillvaxten inom
kraftdistributionsverksamheten i Sverige var ocksa stark under 2014, och drevs av utbyggnaden av elnétet samt Okat
underhall.

Operativ EBITA for helaret 6kade med 10,1 procent och uppgick till 32,1 miljoner euro (29,2). Den operativa EBITA-
marginalen var 6,2 procent (6,1) av nettoomséttningen. Okningen av operativ EBITA paverkas positivt av den internationella
transmissionsverksamheten, som har fordelar fran projekt pa utomeuropeiska marknader, samt kompensation som har
erhallits for kostnader hanforliga till projektforseningar under foregaende &r. Nedgangen inom kraftdistributionsverksamheten i
Finland under érets tre forsta kvartal bidrog negativt.
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Verksamhetsforutsattningar 2014

Marknadstillvaxten fér Power gynnas av langsiktiga drivkrafter i samtliga geografiska omraden dér Eltel bedriver verksamhet
och affarssegmentet Power verkar pa en marknad med hog aktivitet, vilket kommer till uttryck i langsiktiga investeringsplaner
hos kunder och héga volymer av férkvalificerings- och offertaktiviteter. Under andra kvartalet etablerade Power ocksa
narvaro p& marknaden for transformatorer i Tyskland genom nya férsaljinings- och projektenheter. Redan under tredje
kvartalet fick affirssegmentet en order om att installera en 380kV transformatorstation.

Inom distribution har tillvaxten i Finland och Baltikum varit langsammare under 2014, medan upphandlingarna rérande
projekt med nya smarta elmatare i Norge, Danmark och Nederldnderna har praglats av hog aktivitetsniva. Laget forbattrades
mot slutet av aret i Finland, bade inom transmission och kraftdistribution. Finland tecknade avtal for bygget av kraftledningen
mellan Kalajoki och Siikajoki, samt bygget av en transformator i Siikajoki. Inom transmission férsenades konstruktionsfasen

i Polen pa grund av utdragen administrativ hantering. Den nordiska marknaden &r fokuserad kring det norska elnétet.
Efterfragan fran vissa delar av Afrika var Iagre till folid av lagre energipriser, vilket tilsammans med utbrottet av ebola i
Véstafrika orsakade en ekonomisk press i vissa lander. Den underliggande efterfragan var fortsatt stark i Afrika.
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Segmentet Communication tillhandahaller underhall och uppgraderingar till telekomoperatérer och andra gare

av kommunikationsnatverk. Segmentet verkar i dag pé alla Eltels marknader, och verksamheten kénnetecknas av
langsiktiga kundsamarbeten, med en jAmn orderingdng som genereras genom ramavtal. Verksamheten drivs framst av
teknikuppgraderingar och 6kad efterfrégan pé natkapacitet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 168,4 162,9 584,0 551,3
Operativ EBITA 10,1 53 25,8 19,8
Operativ EBITA-marginal, % 6,0 3,3 4,4 3,6
Antal medarbetare 4 647 4764 4647 4764

Oktober-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltels nettoomsattning for fiarde kvartalet for affarssegmentet Communication kade med 3,4 procent till 168,4 miljioner euro
(162,9). Det storsta bidraget till kningen av nettoomséattningen kom fran underhallsarbete efter stormar i Sverige, samt fran
stora volymer av utrulining av fibernat. Tillvaxten gynnades ocksé av en 6kning av utruliningsprojekt av mobilnat i Norge, och
tilvaxt inom underhalls- och uppgraderingsvolymer inom mobilverksamheten i Norden.

Operativ EBITA or fjarde kvartalet dkade med 89,3 procent till 10,1 miljoner euro (5,3). Den operativa EBITA-marginalen
uppgick till 6,0 procent (3,3). Okningen harrér framst frén en hdgre nettoomsattning och en hdgre marginal fér utrulining av
fibernatverk i Sverige, vilket drevs av effektiviseringar samt dkade volymer. Dessutom bidrog Norge positivt med forbattrade
volymer och marginaler for bade fast och mobil kommunikation. Operativ EBITA 6kade &ven i Tyskland, vilket paverkades av
uppbyggnads- och etableringskostnader under fijarde kvartalet 2013.

Januari-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltels nettoomsaéttning for helaret for affarssegmentet Communication 6kade med 5,9 procent till 584,0 miljoner euro (551,3).
Det storsta bidraget till 6kningen av nettoomsattningen kommer fran utrullningen av fibernét i Sverige, 6kad omséttning

for ett flertal ramavtal i Norden samt projekt med utrullning av mobilnat i Norge. Den évergripande ombyggnads- och
uppgraderingsverksamheten inom mobilt var stark i samtliga nordiska lander, och under senare delen av éret borjade Eltel
ocksaé leverera tjanster inom utrullning av fibernat i bade Tyskland och Storbritannien.

Operativ EBITA for helaret dkade med 30,5 procent till 25,8 milioner euro (19,8). Den operativa EBITA-marginalen uppgick

till 4,4 procent (3,6). Forbattringen drevs huvudsakligen av utrulining av fibernat i Sverige, utrulining av mobilnat i Norge samt
gynnsamma vaderforhallanden under vintern, men motverkades av uppbyggnadskostnaderna i Tyskland for bade fast telefoni
och mobilkommunikation under forsta halvaret 2014.

Verksamhetsfoérutsattningar 2014

Marknaden fér Communication har under senare &r k&nnetecknats av ¢kad konkurrens. Eltel kunde emellertid uppvisa en
stadig forbattring av marginalerna i hela segmentet under 2014. Marknaden préglades av en hégre upphandlingsaktivitet &n
normalt, dér flera storre ramavtal omfoérhandlades under &ret. Eltel har under 2014 aven behdllit sin starka stalining genom att
sékra nya ramavtal med Elisa i Finland samt Telenor i Norge, som béada &r stora kunder inom segmentet.

Marknadsaktiviteten inom mobiltelefoni &r hdg pa samtliga marknader, med undantag for Finland och Baltikum, vilket
huvudsakligen &r en folid av de pagéende utrullningarna/uppgraderingarna av 4G-/LTE-nat. For fast telefoni fortsatte
minskningen av marknaden fér underhall av och investeringar i kopparnatverk medan utruliningen av fiber tilltog, vilket ger
goda mojligheter till framtida tillvéxt pa samtliga marknader.
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Transport & Defence tillhandahéller underhall och uppgraderingar samt projektleveranser till flera statliga myndigheter,
inklusive myndigheter med ansvar for jarnvégar, vagar och flyg. Transport & Defence verkar framfér allt i Norden.
Verksamheten kénnetecknas av langsiktiga kundrelationer med ett jamnt inflode av order pé& underhall som genereras
genom langsiktiga ramavtal och projektleveransavtal fran upphandlingsprocesser. Verksamheten drivs av investeringar inom
transportinfrastruktur, dkat resande med flyg och tdg samt genom outsourcing av tekniska tjanster inom férsvar och flyg.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Nettoomséattning 45,4 38,8 154,2 122,6
Operativ EBITA 2,4 4,0 12,1 13,1
Operativ EBITA-marginal, % 5,4 10,4 7,9 10,7
Antal medarbetare 563 504 563 504

Oktober-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltels nettoomsattning for fiarde kvartalet for affarssegmentet Transport & Defence dkade med 17,1 procent till 45,4
miljoner euro (38,8). Tillvaxten hanférde sig framst till ett flertal projekt rérande elektrifiering och signalsystem i Norden.
Marknadsintradet i Danmark géllande elektrifieringen av jarnvagen samt signal- och telekommarknaden bidrog ocksa till
tillvaxten.

Operativ EBITA for fjarde kvartalet minskade med 39,4 procent till 2,4 miljoner euro (4,0). Den operativa EBITA-marginalen
uppgick till 5,4 procent (10,4). Minskningen av operativ EBITA var en fljd av en svag utveckling i vissa statliga projekt i
Danmark, samt ett lagre bidrag fran avtalet for Rakel som kommer att fasas ut under 2015.

Januari-december 2014 jamfért med samma period 2013

Eltels nettoomséttning for helaret for affarssegmentet Transport & Defence dkade med 25,8 procent till 154,2 miljoner euro
(122,6). Tillvaxten fortsatte till foljd av de starka volymerna inom projekt rérande elektrifiering och signalsystem for jarnvag i
Norden, och motverkades delvis av nedgangen som harrérde fran forsaljningen Aastra och Avaya i Danmark under 2013.

Operativ EBITA for helaret minskade med 7,5 procent till 12,1 miljioner euro (13,1). Den operativa EBITA-marginalen uppgick
till 7,9 procent (10,7). Férandringen av operativ EBITA paverkas av ett fortsatt starkt resultat for jarnvagsverksamheten,

vilket motverkades av lagre aktivitet gallande Rakel-kontraktet i Sverige och ett svagare genomférande vid en installation

av ett statligt projekt i Danmark. Under 2013 fick EBITA stdd av ett antal avtal inom inrikes sékerhet och férsvar med hdga
marginaler. Generellt hade mixen mellan underhallstjanster och projektleveranser samt mellan affarsomradena homeland
security/aviation och rail en negativ paverkan pa marginalerna pa grund av ett 6kat genomflode av material, vilkket paverkade
nettoomséttningen positivt men hade en negativ effekt pa marginalerna.

Verksamhetsforutsattningar 2014

De l&ngsiktiga drivkrafterna for den nordiska transportsektorn (framst jarnvagen) var starka och skapade en verksamhetsmiljo
dar Eltel hade goda majligheter att utdka sin verksamhet. De storsta kunderna har offentliggjort sina investeringsplaner for

de narmaste aren, vilket ger en god éverblick éver upphandlingar och orderplanering. Omradet inrikes sakerhet (homeland
security) och flygsektorn uppvisade en nagot lagre verksamhet pé sin traditionella marknad under boérjan av 2014, vilket
ocksé visar sig i en lagre omsattning inom underhall. Det finns emellertid goda méjligheter hos andra kunder, sarskilt inom
flyg- och férsvarskommunikation.
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ELYVEL

Balansrakning och kassafléde

Balansrakning och finansiell stallning

31 december 2014

Réantebarande skulder, inklusive skulder till aktiedgarna, uppgick till 340,7 miljioner euro (356,9), varav 6,5 miljoner euro
(298,1) var langfristiga och 334,2 miljoner euro (58,8) var kortfristiga. Under perioden skedde en forskottsaterbetalning av lan
uppgéende till 9,1 miljoner euro. | juli 2014 tecknades ett avtal som forlangde forfallodatumet for banklan och kreditfaciliteter
till augusti 2015. Likvida medel uppgick till 61,1 miljoner euro (26,2). Den réantebarande nettoskulden uppgick till 268,4
miljoner euro (320,6) vilket motsvarar en minskning med 16,3 procent, vilket fick stod av ett starkt kassaflode fran den
|6pande verksamheten och en forbéttring av rorelsekapitalet. Forskott fran kunder uppgick till 69,0 miljoner euro (40,3) i
slutet av perioden, medan férskottsbetalningarna till underleverantérer och leverantérer uppgick till 5,2 milioner euro (5,1).
Forskottsbetalningarna var framst hanférliga till verksamheten inom Eltels affarssegment Power.

Likviditetslaget var god vid periodens slut. Tillgangliga likviditetsreserver uppgick till totalt 126,6 miljoner euro (106,6).
Vid utgéngen av december lag soliditeten pa 27,9 procent (30,3).

I slutet av perioden uppgick garantier baserade pa avtalsmassiga kommersiella ataganden och pensionsforpliktelser
utfardade av banker, finansinstitut och moderbolaget till 304,5 miljoner euro (329,0). Summan omfattar &ven
forskottsbetalningar och 6vriga typer av garantibetalningar. Garantier utfardade for finansiella skulder hanférliga till

joint venture uppagick till 4,6 miljoner euro (0,0). Framtida minimibetalningar for ej uppsagningsbara leasingavtal utanfér
balansrakningen uppgick vid periodens slut till 38,1 miljoner euro (44,8). Huvuddelen av leasingavtalen avsag Eltels bilpark,
som huvudsakligen utgodrs av servicebilar.

Eltels finansiering har efter periodens slut fornyats i samband med noteringen av bolagets aktier pa Nasdag Stockholm den
6 februari 2015. Réantebarande skulder som per den 31 december 2014 uppgick till 330,9 miljoner euro har aterbetalats och
ersatts av en ny lanefacilitet pa 210 miljoner euro med en 16ptid pa fem ar. Darutéver har bolaget tecknat en revolverande
kreditfacilitet p& 90 miljoner euro samt totalt 130 miljioner euro i garantifaciliteter, varav 65,5 miljioner euro utnyttjiades for att
omfinansiera de utestdende garantierna vid noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. De nya kreditfaciliteterna
ger Eltel en mer flexibel och kostnadseffektiv finansiering under de narmaste fem aren.

Kassafléde och kassagenerering

Januari-december 2014

Eltels operativ kassafldde inklusive EBITDA, forandringar i rérelsekapitalet, samt investeringar uppgick till 88,9 miljioner euro
(57,3). Kassagenereringen kulminerade pé en exceptionell hogsta niva vid arets slut pa 230 procent (109), som ett resultat
av en framgéangsrik hantering av rérelsekapitalet och en betalningshantering som fick stod av en stark 6kning av forskott fran
kunder. Justerat for avsattningar for engangsposter uppgick kassagenereringen till 145 procent (110).

Kassafltode fran den I6pande verksamheten uppgick till 81,4 miljioner euro (56,7), inklusive en positiv paverkan fran
forandringen av rérelsekapital p& 48,1 miljoner euro (4,0). Kassaflode fran finansiella poster och skatt uppgick till

-23,3 miljoner euro (-19,9), paverkat av kostnaderna for att fornya finansieringsfaciliteterna. Nettoinvesteringar framst i
ersattningsinvesteringar uppgick till 8,9 miljoner euro (11,4), och det positiva kassaflédet fran outsourcing och forsaljining
av en verksamhet i Danmark under 2013 uppgick till 0,2 miljoner euro (6,6). Kassaflddet efter investeringar uppgick till 49,4
miljoner euro (32,0), varav 11,0 milioner euro (21,4) anvandes till aterbetalning av finansieringsfaciliteter.

Sasongseffekter under kalenderaret

Foérdelning av omséttning och intdkter under rakenskapsaret

Eltels verksamhet &r sésongsbunden till sin natur, vilket har en stark inverkan pa nettoomsattningen, EBITA samt
kassaflodet. Sasongsbundenheter beror pa en rad faktorer, daribland vaderforhallanden, tidpunkten for kundernas order
samt fardigstéllandet av olika arbetsfaser vid manadsslut. Eltelkoncernen har historiskt sett uppvisat forbattrade intékter och
rorelsevinster gradvis under aret, med en hogre aktivitetsniva och béttre resultat under andra halvaret. Under fijarde kvartalet
2014 uppgick operativ EBITA till 17,7 miljoner euro (15,4), under tredje kvartalet till 25,7 miljoner euro (23,8), under andra
kvartalet till 13,1 miljoner euro (12,6) och under férsta kvartalet till 4,8 miljoner euro (0,1). For mer information, se sidan 17.
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ELYVEL

Eltel-aktien

Agarstrukturen i Eltel per den 31 december 2014 utgérs av 3i-kontrollerade féretag som ager 59,5 procent, BNP Paribas
som ager 29,5 procent samt den nuvarande och tidigare ledningen som &ger 11 procent av stamaktierna. Bade antalet
stamaktier, 621 320 720, samt preferensaktier, 242 315 070, ar oférandrat fran utgéngen av 2013.

Foérandringar i aktiekapitalet efter den 31 december 2014

Forandring i Totalt
Datum for registering hos Férandring i Totalt antal aktiekapital aktiekapital Kvotvérde
Bolagsverket Transaktion antalet aktier aktier (euro) (euro) (euro)
31 december 2014 863 635 790 86 363 579 0,1
15 januari 2015 " Omstampling av aktier 0 863635790 0 86 363 579 0,1
22 januari 2015 Omvéand split 20:1 -820 454 001 43181789 0 86 363 579 2,0
6 februari 2015 2 Omstampling av aktier 0 43181789 0 86 363 579 2,0
6 februari 2015 9 Nyemission i Erbjudandet 9248236 52430025 18 496 472 104 860 051 2,0
6 februari 2015 Indragning av aktier -1985457 50 444 568 -3970914 100 889 137 2,0
6 februari 2015 Kvittningsemission av PIK notes 1585957 52030525 3171914 104 061 051 2,0
6 februari 2015 Nyemission i Erbjudandet 10237 058 62 267 583 20474116 124 535 167 2,0
12 februari 2015 Nyemission 356 655 62 624 238 713310 125248 477 2,0

120 aktier av serie B stamplades om till 20 aktier av serie A

2 Samtliga aktier stamplades om till aktier av ett och samma slag

9 Dessa aktier tecknades av SEB for de teckningsberéattigades rakning i enlighet med Prospektet till en teckningskurs som motsvarar 2 euro per aktie.
Sedan betalning och leverans skett pa likviddagen har SEB Iamnat ett kapitaltillskott till Bolaget med ett belopp som motsvarar skillnaden mellan det slutligen
faststallda priset i Erbjudandet och den av SEB erlagda teckningskursen.

Den 6 februari 2015 noterades Eltels stamaktier pa Nasdag Stockholm under kortnamnet "ELTEL”. Erbjudandet inklusive
Overtilldelningsoptionen tecknades till fullo och bestod av totalt 42 165 277 aktier, varav 19 485 294 var nyemitterade aktier
och 22 679 983 befintliga aktier. Teckningspriset i Erbjudandet var 68 kronor per aktie. Erbjudandets totala varde uppgick till
cirka 1,3 biljoner SEK och Eltel erhéll cirka 127,3 miljioner euro i eget kapital efter emissionskostnader.

Agarstruktur
De stérsta aktiedgarna i Eltel efter erbjudandet

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och rostréatter, %
3i-kontrollerade foretag* 12 524 849 20,0 %
Zeres Capital* 6 575 545 10,5 %
Fijarde AP-fonden* 5296 818 8,5 %
BNP Paribas S.A.* 4732 625 7,6 %
Swedbank Robur Fonder* 3516 954 55 %
Lannebo Fonder* 3239212 52 %
Didner & Gerge sméabolag** 1317 500 21 %
Fidelity Nordicfund™* 1317 500 21 %
Lansforsakringar och Lansf. fonder™ 997 968 1,6 %
SEB fonder** 763 848 1,2 %
Summa, de tio stdrsta aktiedgarna 40282 819 64,3 %
Ledning for Eltel* 3201 487 51 %
Ovriga aktieagare 19139 932 30,6 %
Summa 62 624 238 100,0 %

* per 6 februari flaggat till Finansinspektionen
** Direktregistrerade enl. Euroclear 13 februari
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ELYVEL

Ovriga upplysningar

Utvidgningar av affarsverksamheten, férvarv och avyttringar

Eltel och Umoe, agare till Sennico Tele AS, slét i februari 2014 ett avtal om att sla samman sina kommunikations-
verksamheter i Norge. Sammanslagningen slutférdes den 31 december 2014 och det gemensamma bolaget har nu fatt
namnet Eltel Sennico AS. Sammanslagningen kommer inte att paverka varken Umoes eller Eltels 6vriga verksamheter utéver
kommunikationsverksamheten i Norge, men detta nya joint venture blir den ledande leverantdren pa den norska marknaden,
i synnerhet for marknadsledaren Telenor. Som en folid innebér det att Eltels omsattning inom affarsomradet Communication
pé den norska marknaden inte langre kommer att konsolideras i Eltel redovisning. Forsélining fran Communication i Norge
uppgick till 121,6 miljioner euro under 2014 (107,2).

Den 31 december 2014 slogs de polska foretagen Eltel Networks Rzeszéw S.A. och Eltel Networks Torun S.A. samman
med Eltel Networks Energetyka S.A. (tidigare Eltel Networks Olsztyn S.A.) for att férenkla verksamhetsstrukturen fér
affarssegmentet Power i Polen.

Styrelsen och hégsta ledningen

P& arsstdmman den 30 juni 2014 skedde omval av Gérard Mohr, Matti Kyytsénen, Jean Bergeret, Tomas Ekman och
Fredrik Karlsson som styrelseledam&ter. Gérard Mohr fortsatte som styrelsens ordférande. Thomas Hofmeister omvaldes till
suppleant i styrelsen. Axel Hjarne ar vd och koncernchef fér Eltelkoncernen.

| oktober 2014 beslutade en extra bolagsstamma att utse UIf Lundahl och Susanne Lithander till nya styrelseledaméter.
Tomas Ekman avgick fran styrelsen i november 2014. Styrelsen utgors harefter av Gérard Mohr, Jean Bergeret, Matti
Kyytsoénen, Ulf Lundahl, Fredrik Karlsson och Susanne Lithander som styrelsemedlemmar, samt Thomas Hofmeister som
suppleant.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utgd under 2015, baserat pd 2014 &rs resultat.Summan av icke-utbetalda
utdelningsrattigheter for perioden januari-december 2014 avseende preferensaktier uppgar till 4 372 308,87 euro. Den 15
januari 2015 omstamplades samtliga preferensaktier till stamaktier, och ingen ratt till utdelning till preferensaktierna aterstar
efter konverteringsdatumet.

Arsstamma och arsredovisning

Eltels arsstamma halls pa Eltels huvudkontor, Adolfsbergsvagen 13, Bromma, Stockholm den 19 maj 2015 kl. 15.00
(centraleuropeisk tid).

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa Eltels webbplats, www.eltelgroup.com, samt pa Eltels huvudkontor,
Adolfsbergsvagen 13, Bromma, Stockholm, i april 2015.

Risker och osakerhetsfaktorer

Det 6vergripande ekonomiska klimatet och regleringsbeslut pa koncernens marknader utgor risker hanforliga till volymer

och tidpunkten for investeringar. Betydande rérelser i valutakurserna EUR/SEK och EUR/PLN skulle paverka koncernens
resultat. Den 31 oktober lamnade den finska konkurrensmyndigheten (FCCA) in en stdmningsanstkan om 35 miljoner euro
mot Eltel till den finska marknadsdomstolen, detta med anledning av en pastadd dvertradelse fran Eltels sida vid arbetet
med att bygga kraftledningar i Finland under 2004-2011. Eltel avgav ett fullstandigt svar den 19 december 2014. Eltel

anser sig inte skyldigt till Gvertradelse av konkurrensreglerna, och finner ingen grund for yrkandet pa vite, och har darmed
Overklagat konkurrensverkets anméalan och foreldggande om vite till den finska marknadsdomstolen, och kravt att malet
l&ggs ner. | anslutning till borsnoteringen av bolagets aktier har emellertid den Séljande Aktieagaren ingatt ett avtal dar denne
tillskjuter ett belopp som inte dverstiger 35 miljoner euro till bolaget for att tacka eventuella vitesbelopp (det vill sdga exklusive
kostnader och eventuella skadestandskrav fran oberoende parter) som ska betalas till bolaget i samband med FCCA-malet.
Malet fortsatter under 2015. For ytterligare information om risker och osakerhetsfaktorer, se arsredovisningen for 2013.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Miljoner euro

Nettoomsattning

Kostnad for sélda varor och tjanster
Bruttoresultat

Ovriga intakter

Férsaljinings- och marknadsféringskostnader
Administrationskostnader

Ovriga kostnader

Andel av resultat i joint ventures
Rorelseresultat fére forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA)
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Resultat efter skatt

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Resultat per aktie

Fére och efter utspadning, euro

Koncernens rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

Miljoner euro

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterféras till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflédessakringar

Séakringar av nettoinvestering

Valutakursdifferenser

Summa

Ovrigt totalresultat fr perioden, netto efter skatt
Periodens totalresultat

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

okt-dec
2014

352,3
-306,2
46,1
6,6
-3,6
-34,9
-2,7
-0,5
11,0
-3,1
7,9

4.2
4.2
3,7
4,9
8,7

8,3
0,4

0,17

okt-dec
2014

8,7

-3,6

0,1
3,0
-10,5
7.4
11,0
23

-2,7
0,4

okt-dec
2013

345,8
-303,0
42,9
0,7
-33
-25,6
1,4

13,2
-3,2
10,0

-6,0
-6,0
4,0
-0,5
3,6

3,2
0,4

0,05

okt-dec
2013

3,6

-3,0

0,2
2,7
-6,5
-3,6
-6,6
-3,0

-3,4
0,4

jan-dec
2014

12421
-1078,3
163,8
8,4
122
-116,1
-45
0,7
38,6
12,4
26,2

0,3
19,3
-19,0
7,2

39

11,1

9,5
1,6

0,12

jan-dec
2014

11,1

-9,8

1,5
6,7
-16,0
-7,8
-17,6
-6,5

-8,1
1,6

EL

jan-dec
2013

11475
-1004,1
143,4
8,6
-12,8
-84,1
-2,7

52,3
-16,7
35,6
0,3
-20,8
-20,6
15,1
-3,6
11,5

10,2
1,3

0,14

jan-dec
2013

11,6

8,0

0,2
3,7
-10,8
-6,9
1,1
12,6

1,3
1,3
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Miljoner euro

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Goodwill
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i joint venture
Finansiella tillgéngar som kan séljas
Forvaltningstillgdngar avseende pensionsataganden
Uppskjutna skattefordringar
Kundfordringar och andra fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omesattningstillgangar
Varulager
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Miljoner euro

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till aktiedgare
Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstalining
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga avsattningar
Ovriga l&ngfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till aktiedgare
Ovriga avsattningar
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder och andra skulder

Summa Kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

EL

31 dec 2014

405,8
84,6
33,1
28,2

0,3

23,6
0,9
576,4

10,2
335,2
61,0
406,4

982,8

31 dec 2014

248,4
6,4
254,9

6,5

18,0
15,9
2,7
0,1
43,2

319,5
14,7
29,0
69,0

252,6

684,7

727,9

982,8

EL

31 dec 2013

433,9
104,3
35,3

0,3
0,2
14,3
0,1
588,4

12,1
294,4
26,2
332,7

9211

31 dec 2013

261,8
5,5
267,3

286,5
11,6
10,0
18,2

2,4
0,1
328,8

58,8

2,5
40,3
223,5
325,0

653,8

921,1
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Koncernens kassafléde i sammandrag

Miljoner euro

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran den I0pande verksamheten fore finansiella poster och skatt
Erhéllen ranta

Rénta och 6vriga erlagda finansiella kostnader

Betalda inkomstskatter

Valutakurseffekt utan kassaflddespaverkan

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar
Forsélining av materiella anlaggninstillgéngar
Forvarv och avyttring av verksamhet

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Amortering av l&ngfristiga lan

Forandring kortfristiga lan

Forandring finansiella leasingskulder

Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande och &vriga finansiella kostnader
Foérandring 6vriga finansiella tillgangar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Férandringar av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

EL

jan-dec
2014

81,4
0,3
19,2
4,4

58,0

-10,0
1,2
0,2

-8,7

=91l

-1,8
-0,7

-11,6
37,8
26,2

-3,0
61,0

EL

jan-dec
2013

56,7
0,3
-14,0
-5,0
-1,2
36,8

-11,8
0,4
6,6

-4.8

-0,1
-19,2
2,2
-0,7
-0,5
-22,6

9,4

16,6
0,2
26,2

Brygga fran EBITA till kassafléde fran I6pande verksamhet fore finansiella poster och skatt

Miljoner euro

EBITA

Avskrivningar

Foérandringar i rérelsekapitalet, netto

Nettoforvary av materiella anlaggninstillgangar

Operativ kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering)
Justerat for nettoférvary av materiella anlaggninstillgangar
Vinst fran forsalining av tillgangar

Poster redovisade i dvrigt totalresultat

Ovriga icke kassaflddespéverkande forandringar

Kassaflode fran den I0pande verksamheten fore finansiella poster och skatt

jan-dec
2014

38,6
11,0
48,1
8,9
88,9

8,9
-6,3
-1,2
-8,9
81,4

jan-dec
2013

52,3
12,3
4,0
11,4
57,3
11,4
6,7
-3,9
-1,4
56,7
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Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital i sammandrag

EL

EL

Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan ~ Summa

Aktie- tillskjutet Ansamlad  formansbestdmnda  Sékrings-  Omréknings- bestdmmande eget

Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser  Summa inflytande kapital

Eget kapital 1 jan 2014 86,4 281,5 -88,9 -13,1 0,4 -4,5 261,8 55 267,3

Totalresultat for perioden - - 9,5 -9,8 8,2 -16,0 -8,1 1,6 -6,5

Nyemissionskostnader - -2,9 - - - - -2,9 - -2,9

Utdelning till aktiedgare - -2,4 - - - - -2,4 - -2,4
Utdelning betald till innehav

utan bestémmande inflytande - - - - - - - -0,7 -0,7

Transaktioner med aktiedgare - -5,3 - - - - -5,3 -0,7 -5,9

Eget kapital 31 dec 2014 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 254,9

Ovrigt Omvérderingar av Innehav utan ~ Summa

Aktie- ftillskjutet Ansamlad  férmansbestamnda  Sékrings-  Omraknings- bestéammande eget

Miljioner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser  Summa inflytande kapital

Eget kapital 1 jan 2013 86,4 283,9 -99,1 -21,1 -3,56 6,3 252,8 4,9 2577

Totalresultat for perioden - - 10,2 8,0 4,0 -10,8 11,3 1,3 12,7

Utdelning till aktiedgarna - -2,4 - - - - 2,4 - -2,4
Utdelning betald till innehav

utan bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,7 -0,7

Transaktioner med aktiedgare
- -2,4 - - - - -2,4 -0,7 -3,1
Eget kapital 31 dec 2013 86,4 281,5 -88,9 -13,1 0,4 -4,5 261,8 55 267,3
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ELYVEL

Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna éverensstammer
med dem som anvénds av koncernen for rakenskapsaret 2013, med undantag for de forandringar i IFRS som anges nedan.

IFRS 11 Samarbetsarrangemang

Eltel har tillampat den nya standarden IFRS 11 Samarbetsarrangemang fran och med den 1 januari 2014. IFRS 11 ersétter IAS 31 Andelar i
joint ventures. Gemensamt bestdmmande inflytande i enlighet med IFRS 11 definieras som en avtalsmassig fordelning av kontrollen dver ett
samarbetsarrangemang, som enbart foreligger ndr beslut om de relevanta aktiviteterna kréaver ett enhélligt godkédnnande av parterna som
delar kontrollen.

Jamférande information omréknas i enlighet med detta. Paverkan fran omrékningen minskade den totala nettoomséttningen med
6,2 miljoner euro for heldret 2013. Omrékningen paverkade inte rorelseresultatet (EBIT) eller periodens resultat. De totala tillgangarna
minskade med 4,0 miljoner euro per den 31 december 2013.

IFRS 8 Rorelsesegment

Eltel har antagit IFRS 8 Rorelsesegment frdn och med den 1 januari 2014. Jamférande information redovisas i enlighet med detta.
Rorelsesegment definieras som affarsverksamheter som kan generera intékter och &dra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet
folis upp av den hdgsta verkstéllande beslutsfattaren, VD, och for vilka separata finansiell information finns tillganglig. Rdrelsesegmenten
utgdr den operativa strukturen for intern styrning, uppféljining och rapportering. En kombination av faktorer ligger till grund for att identifiera
foretagets segment. De framsta faktorerna hanfér sig till de erbjudna tjansternas karaktér och de olika kundkategorier som férvarvar
tjansterna. | enlighet med reglerna for IFRS 8 har vissa av koncernens rérelsesegment aggregerats i den finansiella rapporteringen.
Koncernens verksamhet har darmed indelats i tv& rapporteringsbara segment samt Ovrigt som benamns som Transport & Defence. Dessa
segment bendmns &ven affarssegment i koncernens finansiella rapporter. Poster under operativ EBITA allokeras inte till segmenten.

Nettoomsattning per segment

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Power
Nettoomsattning (extern) 139,3 144,3 506,6 473,7
Forsélining mellan segmenten 3,2 1,7 9,3 7,5
Communication
Nettoomsattning (extern) 167,6 162,2 581,2 548,6
Forsalining mellan segmenten 0,8 0,7 2,8 2,7
Transport & Defence
Nettoomséattning (extern) 45,4 38,6 154,1 122,2
Forsalining mellan segmenten - 0,2 0,1 0,4
Nettoomsattning som ej allokerats till segmenten - 0,8 0,2 3,0
Eliminering av férséljining mellan segmenten -4.1 -2,6 -12,2 -10,6
Summa, nettoomsattning 352,3 345,8 12421 1147,5

Avstamning av segmentsresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Operativ EBITA per segment
Power 8,0 9,8 32,1 29,2
Communication 10,1 53 25,8 19,8
Transport & Defence 2,4 4,0 12,1 13,1
Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten* -2,8 -3,7 -8,7 -10,0
Operativ EBITA, koncernen 17,7 15,4 61,3 52,0
Engangsposter** -6,7 2,2 -22,7 0,3
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar 11,0 13,2 38,6 52,3
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar*** -3,1 -3,2 -12,4 -16,7
Rorelseresultat (EBIT) 7,9 10,0 26,2 35,6
Finansiella poster, netto -4,2 -6,0 -19,0 -20,6
Resultat fore skatt 3,7 4,0 7,2 15,1

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgérs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader p& koncernniva
** Engangsposter &r poster vilka ledningen inte anser utgor en del av den pagéende operativa verksamheten
*** Aterstaende balansvérde av avskrivna tillgangar var 30,4 miljoner euro per den 31 december 2014
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Rantebarande skulder och nettoskuld

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2014 2013
Réntebarande skulder i balansréakningen 326,0 345,3
Skulder till aktieégarna 14,7 11,6
Summa réntebérande skulder 340,7 356,9
Rantebarande skulder i balansrékningen 326,0 345,3
Allokering av effektiv ranta till perioderna 3,5 1,5
Minus likvida medel -61,0 -26,2
Nettoskuld 268,5 320,6
Redovisat varde for rantebarande skulder motsvarar ungefér deras verkliga varde.
Tillgangliga likviditetsreserver
31 dec 31 dec
Miljoner euro 2014 2018
Bunden kreditfacilitet 50,0 65,0
Kortfristiga checkrakningskrediter 15,4 15,4
Likvida medel 61,0 26,2
Summa 126,4 106,6
Derivat
Miljoner euro 31 dec 2014 31 dec 2013
Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde
Réntederivat - - 151,56 -0,5
Valutaderivat 102,5 04 96,6 05 2
Summa 102,5 0,4 248,1 0,0

Avsedda som kassaflodessakringar V0,0 miljoner euro 2 0,2 miljioner. Finansiella tillgéangar redovisade till verkligt vérde via resultatet

utgors enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per

balansdagen. Verkligt varde for 6vriga finansiella instrument motsvarar deras bokférda vardet.

Transaktioner med narstaende

Arten av transaktioner med nérstaende ar oférandrad under fjarde kvartalet jamfort med tidigare perioder. Transaktioner med nérstaende
redovisas i &rsredovisningen 2013, not 25.

Huvuddelen av transaktionerna med narstdende hanfor sig till lanefaciliteter. De storsta aktiedgarna, 3i och BNP Paribas, ingar i ett syndikat

for lanefaciliteten (&rsredovisningen 2013, not 19). | slutet av fiarde kvartalet 2014 uppgick den langfristiga lanefaciliteten till 286,5 miljoner
euro, 90 procent av lanefaciliteten.

Engangsposter

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2014 2013 2014 2013
Incitamentsprogram for ledningen relaterat till borsnoteringen -5,9 - -17,6 -
Kostnader for radgivare relaterat till borsnoteringen -4,5 - -8,2 -
Ovriga engangsposter 3,7 -2,2 3,1 0,3
Engangsposter som ingér i EBITA -6,7 -2,2 -22,7 0,3
Engangsposter avseende kostnader for radgivare relaterat till
bdrsnotering redovisat mot eget kapital -2,9 - -2,9 -
Summa incitamentsprogram for ledningen relaterat till -17,6
bdrsnoteringen under perioden -5,9 - -
Summa kostnader for radgivare relaterat till borsnoteringen under
perioden -7,4 - 111 _
Totala kostnader relaterat till bérsnoteringen under perioden -13,3 - -28,7 -

Ovriga engangsposter hanfér sig huvudsakligen till strukturella féréndringar i koncernen inklusive férsalining och nedlaggning av
verksamheter
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Nyckeltal per kvartal

Miljoner euro

Nettoomsattning
Nettoomsattningstillvaxt, %

Operativ EBITA

Operativ EBITA-marginal, %

EBITDA

EBITA

EBITA-marginal, %

Rorelseresultat (EBIT)

EBIT-marginal, %

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*
Avkastning pa eget kapital, %*
Belaningsgrad*

Operativ kassafldde

Kassagenerering, %

Antal medarbetare vid periodens utgang

* pberéknat pé rullande 12 méanader

Segmentsredovisning per kvartal
Nettoomsiéttning

Miljoner euro

Power

Communication

Transport & Defence

Nettoomsattning som inte allokeras till segmenten
Eliminering av férsélining mellan segmenten

Summa, nettoomséttning

Operativ EBITA per segment

Miljoner euro

Power

% av nettoomséttning

Communication

% av nettoomséttning

Transport & Defence

% av nettoomséttning

Kostnader som inte allokeras till segmenten
Operativ EBITA

% av nettoomséttning

oct-dec
2014

352,3
1,9
17,7
5,0
13,7
11,0
3,1
7.9
2,2
37
8,7
017
54,4
37
5,4
66,3
604
8647

oct-dec
2014

142,6
168,4
45,4

4.1
352,33

oct-dec
2014

8,0
5,6
10,1
6,0
2,4
5,4
-2,8
17,7
5,0

Antal medarbetare per segment vid periodens utgang

Power
Communication
Transport & Defence
Ovrigt

Summa

oct-dec
2014

3412
4647
563
25

8 647

jul-sep
2014

330,9
10,5
25,7

7,8
12,2
9,7
2,9
6,6
2,0
0,9
0,9
-0,02
38,1
1,7
5,8
19,4
201
8538

jul-sep
2014

143,9
150,4
40,0

-3,3
330,9

jul-sep
2014

15,8
11,0
6,9
4,6
3,5
8,8
-0,5
25,7
7,8

jul-sep
2014

3321
4 645
548
24
8538

apr-jun
2014

299,8
9,3
13,1
4.4
16,4
13,6
45
10,5
35
6.3
5,1
0,09
63,6
7.1
4,3
2,0
-15
8383

apr-jun
2014

123,0
141,6
37,8
0,1
-2,7
299,8

apr-jun
2014

6,5
5,3
5,9
4,2
3,2
8,5

2,5

13,1
4,4

apr-jun
2014

3186
4 660
516
21

8 383

jan-mar
2014

259,2
13,7
4,8
1,8
7,3
4,4
1,7
1,2
0,5
3,7
-3,6
-0,11
69,6
5,6
4,4
24,5
558
8294

jan-mar
2014

106,5
123,6
31,0
0,1
-2,0
259,2

jan-mar
2014

1,9
1.8
2,8
2,3
3,0
9,5
-2,9
4,8
1,8

jan-mar
2014

3077
4712
476
29
8294

oct-dec
2013

345,8
5,3
15,4
45
16,4
13,2
3,8
10,0
2,9
4,0
3,6
0,05
44,7
3,7
5,0
25,1
190
8 459

oct-dec
2013

146,0
162,9
38,8
0,8
-2,6
345,8

oct-dec
2013

9,8
6,7
5,3
3,3
4,0
10,4
-3,7
15,4
4,5

oct-dec
2013

3160
4764
504
31

8 459

EL

jul-sep
2013

299,4
1,4
23,8
8,0
32,0
29,1
9,7
22,4
7,5
17,5
14,0
0,29
42,6
5,6
5,0
8,8
30

8 641

jul-sep
2013

127,7
148,9
29,7
0,4
2.4
299,4

jul-sep
2013

11,6
9,1
94
6.5
4,5

15,1

1,7

23,8

8,0

jul-sep
2013

3257
4842
500
42

8 641

apr-jun
2013

274,4
-2,5
12,6

4,6
13,3
10,2

3,7

6,8

2,5

1,5

1,6
0,01
38,9

2,8

6,2

4,6

45
8 597

apr-jun
2013

116,0
133,9
27,0
0,2
-2,8
274,4

apr-jun
2013

6,6
57
5,0
3,8
2,7
10,0
-1,7
12,6
4,6

apr-jun
2013

3193
4829
525
50

8 597

EL

jan-mar
2013

227,9
-6,5
0,1
0,1
3,0
-0,1
-0,1
-3,6
-1,6
-7,9
-7,7
-0,20
36,2
1,5
6,8
18,8
i.u.

8 460

jan-mar
2013

91,4
110,7
27,1
-1,2
227,9

jan-mar
2013

1,2
1,3
1,9
6,9
-2,9
0,1
0,1

jan-mar
2013

3072
4751
571
66

8 460
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ELYVEL

Definitioner och nyckeltal

Operativ EBITA Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och engénsposter

Poster som ér icke-aterkommande i naturen och dar ledningen inte anser utgér en del av den

Engangsposter pagaende operativa verksamheten

) Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktie&gare - utdelning hanforligt till preferensaktier
Resultat per aktie - - — -
Vagt genomsnitt av antalet ordinarie aktier

Operativ kassaflode EBITA + avskrivningar + férandringar i rorelsekapitalet - nettoférvary av materiella
anlaggninstillgéngar (investeringar)

Operativ kassafldde x 100

Kassagenerering, %
EBITA

o Summa eget kapital x 100
Soliditet, % — - -
Summa tillgangar - férskott fran kunder

Nettoskuld Réntebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

EBIT x 100

Avkastning pa sysselsatt kapital, %* - - -
Sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Sysselsatt kapital Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade dvervarden
+ materiella anlaggningstillgangar

Resultat efter skatt x 100
Avkastning pa eget kapital, %* - - -
Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Belaningsgrad* Nettoskuld
EBITDA

* beraknat pa rullande 12 méanader
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Moderbolaget

EL

EL

Eltel AB agar och reglerar aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Under aret har koncernens verksamhetsmassiga och
strategiska ledningsfunktioner centraliserats till Eltel AB. Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna &r huvudsakligen

hanférliga till dotterféretagens verksamhet.

Moderbolagets resultatrdkning

Miljoner euro

Nettoomsattning
Administrationsintékter och -kostnader
Ranta och 6vriga finansiella intékter
Rénta och 6vriga finansiella kostnader
Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Nettoresultat

Moderbolagets balansrakning

Miljoner euro

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Fordringar fran koncernforetag

Summa anléaggningstillgangar

Omesattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar fran checkkonto

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Miljoner euro
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till aktiedgare
Skulder till koncernforetag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till aktiedgare
Avsattningar

Leverantdrsskulder och andra skulder

Summa Kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

okt-dec
2014

1,5
7,1
-0,2
6,8
8,3

8,3

okt-dec
2013

7,0
-0,2
6,8
6,8

6,8

jan-dec
2014

-14,0
28,1
0,8
27,3
13,3

13,3

31 dec
2014

34,5
474,3
508,8

0,8

0,8

509,6

31 dec
2014

352,1

125,7
125,7

14,7
13,2

1,7
29,6

165,4

509,6

jan-dec
2013

27,8
-27,1
06
0,6

0,6

31 dec
2013

34,5
446,5
481,0

0,2
0,2

481,2

31 dec
2013

357,3

11,6
112,2
123,8

123,8

481,2
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ELYVEL

Styrelsens och verkstéllande direktérens underskrifter

Stockholm 20 februari 2015

Styrelsen
Gérard Mohr, ordférande Fredrik Karlsson Jean Bergeret
Matti Kyytsdénen Ulf Lundahl Susanne Lithander

VD och koncernchef

Axel Hjarne
Denna rapport &r oreviderad
Finansiell kalender 2015-2016
érsredovisning 2014 april 2015
Arsstamma 19 maj 2015
Delérsrapport januari-mars 2015 19 maj 2015
Delérsrapport januari-juni 2015 20 augusti 2015
Delérsrapport januari-september 2015 19 november 2015

Bokslutskommuniké januari-december 2015 19 februari 2016

Investerartraff

Eltel bjuder in till en investerartraff pa Operaterrassen i Stockholm, kl. 12.00 (centraleuropeisk tid) den 20 februari 2015.
En direktsand webcast samt en powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig pa www.eltelgroup.com/investors.

For ytterligare information, kontakta:

Axel Hjarne, vd och koncernchef
tfn. +46 8 58 53 79 66, axel.hjarne@eltelnetworks.com

Gert Skold, CFO
tfn. +46 8 62 34 584, gert.skold@eltelnetworks.se

Gunilla Wikman, chef for Investor Relations
tfn. +46 72 584 3630, gunilla.wikman@eltelnetworks.se

Informationen i denna kvartalsrapport &r sddan som Eltel AB ska offentliggdra enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/
eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen I&mnades for offentliggérande kl. 07.30 (centraleuropeisk tid)
den 20 februari, 2015.
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Eltel &r en ledande europeisk leverantor av tekniska

tjanster till infranetbranschen — kritisk infrastruktur inom
affarsomradena Power, Communication samt Transport &
Defence — med verksamhet i Norden och Baltikum, Polen,
Tyskland och Storbritannien. Eltel tilhandahéller ett brett och
integrerat utbud av tjanster, som stracker sig fran underhall-
och uppgraderingstjanster till projektleveranser. Eltel har en
bred kontraktsportf6lj och en lojal och vaxande kundbas
med stora natoperatorer.

Koncernens resa mot att bli en ledande europeisk leverantor
av tekniska tjanster till infranetbranschen inleddes i boérjan
av 2000-talet. Vid den tiden bdrjade branschen att anta

nya former i och med avregleringen och privatiseringen av
el- och telekomoperatotrer, och som ett resultat av behovet
att forbattra effektiviteten. Sedan dess har Eltel vuxit snabbt,
och for rakenskapséret 2014 genererade koncernen en
nettoomséttning pa 1 242 miljoner euro, och redovisade
operativ EBITA pa 61 miljoner euro.

ELTEL Group Corporation
POB 50, Kommendorsgatan 5
FI-02611 ESBO

FINLAND

tfn. +358 20 411 211

Eltel AB

POB 126 23, Adolfsbergsvagen 13, Bromma
SE-112 92 Stockholm

SVERIGE

tfn. +46 8 585 376 00
info@eltelnetworks.com
http://www.eltelnetworks.com
http://www.eltelgroup.com

Org no. 556728-6652

EL

Strategi och mal

Eltel har en tydlig strategisk agenda nar det géller att dra
nytta av en stark marknadsstallning samt att sakra en
fortsatt I6nsam tillvaxt. Bolaget har satt upp fyra finansiella
mal pa sin resa mot visionen att bli det framsta infranet-
bolaget i Europa.

Mal pa medellang och lang sikt

Eltel har definierat foljande mal p& medelldng och lang sikt:

e Genomsnittligt &rlig organisk omsattningstillvaxt pa cirka
5 procent och cirka 5 procent arlig tillvaxt via forvarv
och sammanslagningar, inklusive ny outsourcing

e en redovisat EBITA-marginal pa cirka 6 procent

e genomsnittlig kassagenerering pa 95-100 procent av
EBITA, och

* en beldningsgrad pa 2,0-2,5 x nettoskuld/EBITDA

e En utdelningsandel pa 50 procent av nettoresultatet
Mal p& medellang och lang sikt ska betraktas som en period
pa cirka tre till fem ar.

Utdelningspolicy

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilken 50
procent, med viss flexibilitet vad géller utdelningsandel, av
bolagets konsoliderade nettoresultat ska delas ut dver tid.

Eltelkoncernen | Bokslutskommuniké januari-december 2014
Sidan 21 av 21



