Stockholm den 4 maj 2018

ELTEL

Eltel-koncernen

Forsta kvartalet 2018
Nettoomsattningen for koncernen minskade med 10,5 procent till 266,6 miljoner euro (297,8), framst som en foljd av forsaljningar
och pagaende avveckling av icke karnverksamheter, i linje med Eltels transformationsstrategi

Nettoomsattningen for Karnverksamheten, i vilkken segment Power och segment Communication ingar, sjonk med 5,6 procent till
258,0 miljoner euro (273,4). Minskningen forklaras framst av forsaljningar av verksamheter i Polen och Baltikum

Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter steg nettoomsattningenen inom Karnverksamheten med 1,6 procent

Avveckling av icke-karnverksamheter inom Other ledde till att nettoomséattningen, enligt plan, sjonk med 61,2 procent till 9,5
miljoner euro (24,6), i linje med Eltels transformationsstrategi

Koncernens operativa EBITA* uppgick till -7,6 miljoner euro (-9,7)
EBIT uppgick till -10,4 miljoner euro (-159,8)

Resultat efter skatt uppgick till -9,5 miljoner euro (-161,4)
Resultat per aktie uppgick till -0,06 euro (-1,53)

Operativt kassafléde uppgick till -37,6 miljoner euro (-66,4)

Beslut i januari 2018 om att inféra landbaserad organisation for segmenten Power och Communication — medfér en
forvantad lagre kostnadsnivan om cirka 3 miljoner euro pa arsbasis fran 2019

Siffror inom parentes avser samma period féregdende ar om inget annat anges.
* Poster som inte allokerats till rorelsesegmenten utgérs av koncernledningsfunktioner, inklusive utvecklingsprojekt

Véasentliga handelser efter rapportperiodens slut

Casimir Lindholm har utsetts till ny vd och koncernchef for Eltel AB fran och med den 1 september 2018. Han eftertrader
Hakan Kirstein som lamnar sin roll i samband med att han avslutat den forsta fasen i transformationsstrategin. Hakan Kirstein
kvarstar som vd och koncernchef fram tills dess att Casimir Lindholm tilltrader.

Styrelsen har kommit till slutsatsen att det inte &r kommersiellt motiverat att krdva skadestand mot férutvarande vd
eller styrelseordférande eller vacka skadestandstalan mot tidigare styrelseledamdéter eller saljare med anledning av
informationsgivningen vid bolagets borsintroduktion 2015.

Transformationsstrategin — vasentliga handelser

Q1 -Q2 2017 Q3 - Q4 2017 Q12018
Beslut att fokusera pa Eltels Karn- Avtal om att avyttra verksamheten i Beslut om att infora landbaserad
verksamhet — segment Power och Lettland organisation for segmenten Power och
Segment Communication i Norden, Avtal om att avyttra verksamheten i Communication
Polen och Tyskland Estland Svenska delen av Aviation &
Beslut att avyttra eller avveckla Eltels Avtal om att avyttra verksamheten Security integreras i affarsenhet
icke-karnverksamhet for att minska inom Rail i Finland Communication i Sverige
risknivan i verksamheten Avtal om att avyttra verksamheten Forsaljning av verksamheten inom Rail
Sammanslagning av fast och mobil inom Rail i Danmark i Sverige
kommunikation inom segment Com- Avsiktsforklaring om att avyttra Power Avsiktsforklaring om att avyttra Power
municaton Transmission International Transmission International I16pte ut.
Sammanslagning av delar av flyg- och Eltel fortsatter avveckla verksamheten.

sakerhetsverksamheten med segment
Communication

Sammanslagning av krafttransmis-
sion och eldistribution inom segment
Power

Reviderade finansiella mal
Nyemission om 150 miljoner euro
Avyttring av delar av kommunikations-
verksamheten i Polen

Miljoner euro jan-mar 2018 jan-mar 2017 Forandring %  Miljoner euro jan-dec 2017
Nettoomsattning Nettoomsattning

Karnverksamhet* 258,0 2734 -5,6  Karnverksamhet* 12271
Power 95,7 103,8 -7,8 Power 470,4
Communication 162,3 169,6 -4,3  Communication 756,8
Other 9,5 24,6 -61,2  Other 103,8
Koncern 266,6 297,8 -10,5 Koncern 1329,9
Operativt EBITA** Operativt EBITA**

Karnverksamhet* -0,2 4,2 -105,0 Karnverksamhet* 34,3
Power -1,3 0,5 -344,5 Power -0,3
Communication 1,1 3,7 -69,9 Communication 34,6
Other -3,7 -10,1 63,4  Other -43,7
Ej allokerade poster -3,7 -3,8 0,7  Ejallokerade poster -16,1
Koncern -7,6 9,7 20,9 Koncern -25,5

* Karnverksamhet omfattar segmenten Power och Communication
** FOr en beskrivning av berakningarna, se sidan 18
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Koncernchefens kommentar

Vi har under det forsta kvartalet gatt in en andra fas i den forandringsprocess vi startade for ett ar sedan, efter att i princip
alla de strukturella férandringar vi fattade beslut om i februari 2017 ar genomforda. Det innebar att fokus nu forflyttas fullt ut
till operativa forbattringar inom Karnverksamheten.

Under det forsta kvartalet 2018 genomférde vi en omorganisation pa kort tid med syfte att reducera antal ledningsnivaer, 6ka
transparensen och minska administrationskostnaderna. Vi forvantar oss att atgarden i ett forsta steg reducerar kostnaderna
med cirka 3 miljoner euro pa arsbasis, fran 2019. Omstallningskostnader fér koncernen som helhet kommer att belasta 2018
med motsvarande belopp, varav cirka en tredjedel belastade det férsta kvartalet. Vi ser ytterligare potential till besparingar
pa landniva under steg 2 som nu inletts.

Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter 6kade nettoomsattningen inom Karnverksamheten med 1,6 procent under
det forsta kvartalet. Operativt EBITA minskade med 4,4 miljoner euro till -0,2 miljoner euro. Nedgangen forklaras framst av
omstallningskostnader, mycket utmanande vinterférhallanden med senarelagda projekt samt av lag utnyttjandegrad inom
delar av verksamheten.

Segment Communication stod fér 2,6 miljoner euro av resultatavvikelsen. Avvikelsen forklaras till halften av forsenade
projekt i Norge till f6ljd av de extrema vinterforhallandena, vilket medfort lag utnyttjandegrad. Orderbackloggen ar i Norge ar
dock stor och projekten har gradvis pabdrjats under senare delen av kvartalet. Vidare har nyligen tecknade storre kontrakt
i Finland medfért uppbyggnadskostnader for ny kapacitet och utbildning av personal. Darutover har vi haft nagot lagre
effektivitet i den svenska verksamheten jamfort med foregaende ar.

Segment Power stod for 1,8 miljoner euro av resultatavvikelsen, varav ungefar halften férklaras av omstaliningskostnader
och de marginaljusteringar i aldre kontrakt vi kommunicerade under 2017 och som fasas ut under 2018. Ytterligare en
fiardedel forklaras av lagre volymer i Finland, p.g.a. féréandrad produktmix. Ovrig avvikelse &r en féljd lagre utnyttjandegrad
av resurser i Polen och Finland. Smart Grids utvecklades mycket val med nastan férdubblad férsaljning och hég Idnsamhet.

Under resten av 2018 ligger fokus pa att sénka kostnader, 6ka utnyttjandegraden och forbattra processer i Karnverksamheten
for att starka omstalliningsformagan. | varje operativ enhet genomférs nu atgardsplaner for att forbattra kapacitetsutnyttjandet.
Vi starker aven stegvis organisationen i olika ledningsfunktioner och lagger darmed grunden for ett mer operativt fokus
framover. Arbetet fortsatter med full kraft, och som en del av processen lamnar jag éver stafettpinnen till Casimir Lindholm
som ny vd den 1 september 2018.

Hakan Kirstein, VD och koncernchef
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Sammanfattning av Eltels transformationsstrategi

| februari 2017 fattade Eltel beslut om att inrikta koncernen
pa omraden med balanserad riskniva, dar Eltel har
en ledande marknadsposition och kompetens och dar
affarsmodellen ar repetitiv. De verksamheter som uppfyller
dessa kriterier samlas under begreppet Karnverksamhet.
Karnverksamheten utgérs av segment Power och
segment Communication i Norden, Polen och Tyskland.
Segment Power tillhandahaller underhall av elnat, samt
underhallstjanster, uppgraderingar och projektarbeten fill
nationella transmissionssystemoperatérer och agare av
distributionsnat. Segment Communication tillhandahaller
liknande tjanster till telekomoperatérer och andra
agare av kommunikationsnatverk. Under 2017 uppgick
nettoomsattningen i Karnverksamheten till cirka 1,2
miljarder euro (1,2), motsvarande 90 procent (85) av Eltels
nettoomsattning.

Verksamheter som inte ingar i Karnverksamheten
avyttras eller avvecklas for att sanka risknivan och
omfdrdela resurser till Eltels Karnverksamhet. Eltels icke-
karnverksamheter ar huvudsakligen samlade under Other
och omfattar krafttransmissionsverksamheten utanfor
Europa samt jarnvagsverksamheten. Darutover utgor
Eltels kraftverksamhet i Baltikum, som ingatt i segment
Power men avyttrades 2017, icke kérnverksamhet. Under
2017 omsatte verksamheterna som ingar i Other cirka 129
miljoner euro (197).

Eltels langsiktiga strategi

| januari 2018 fattade Eltel beslut om att andra
styrningen av Karnverksamheten, Segment Power och
Segment Communication, fran nuvarande centrala
organisation med affarsenheter till en lands- och
marknadsorienterad organisation. Fdrandringen utgdr en
deli transformationsstrategin och kommer att 6ka kontrollen
over Eltels verksamheter. Antalet chefsnivaer har som en
konsekvens av den nya styrningsmodellen minskat, med
fullt resultatansvar i respektive land inom segmenten Power
och Communication. Darutéver drivs de tva projektinriktade
omradena i segment Power ("Solutions”) som verkar inom
High Voltage och Smart Grids och som ar projektorienterade
och erbjuder standardiserade I6sningar for alla marknader,
som separata enheter med gransoéverskridande mandat.

Genomforandet av strategin har resulterat i betydande
omstruktureringskostnader samt kostnader for
att gradvis avveckla vissa verksamheter. Eltel
uppskattar att kostnaderna foér avvecklingen av
krafttransmissionsverksamheten utanfér Europa som ingar
i Power Transmission International, kommer att vara lagre
an tidigare kommunicerade cirka 40 miljoner euro. 27,5
miljoner euro av avvecklingskostnaderna redovisades
under 2017 medan aterstdende kostnader forvantas
bokféras under 2018 och 2019. Den reviderade strategin
kommer aven resultera i omstruktureringskostnader inom
andra delar av Eltel.

Tranformationsstrategin genomférs under perioden fram till 2019. Eltels ledning har darutdver inlett ett arbete med att
utveckla en langsiktig strategi for att sékra uthallig tillvaxt, Idnsamhet och aktiedgarvarde. Strategin kommer att presenteras

under 2018.

Tabellen nedan visar utvecklingen for Eltels Karnverksamhet, dar segment Communication och segment Power ingar,
i forhallande till Eltels finansiella mal. Icke-karnverksamheter ar inte inkluderade eftersom de inte utgor en del av Eltels

finansiella mal och kommer att avyttras eller avvecklas.

Eltels Kdarnverksamhet Mmal’
Arlig tillvaxt 2-4%
EBITA-marginal 5%

Kassagenerering (cash conversion) 95-100% av EBITA?

Skuldsattningsgrad

1,5-2,5x nettoskuld/EBITDA3

1 april 2017 — 31 mars 2018
-4,0%

2,5%

27,9% av EBITA?

4,3x nettoskuld/EBITDA?

En utdelningspolicy har antagits, enligt vilkken 50 procent, med viss flexibilitet vad géaller utdelningsandel, av bolagets

konsoliderade nettoresultat ska delas ut over tid.

" Segmenten Power och Communication inklusive utvalda forvarv.

2 Kassagenerering (cash conversion) berdknas som operativt kassafléde som andel av EBITA. Operativt kassafléde berdknas som summan av (a)
rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA), (b) avskrivningar och (c) féréandringar i nettorérelsekapitalet minus (d) nettoférvarv av

materiella anlaggningstillgangar (CAPEX).

3 Nettoskuld/EBITDA beraknas som nettoskuld, vilken definieras som rantebarande skulder bestaende av kortfristiga och langfristiga skulder minus likvida
medel i férhallande till EBITDA. Nettoskulden beréknas fér koncernen som helhet.
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Forsta kvartalet 2018

Nettoomsattningen minskade med 10,5 procent till 266,6
miljoner euro (297,8), framst som en foljd av forsaljning
och avveckling av icke-karnverksamheter, i linje med Eltels
transformationsstrategi.

Vid utgangen av mars 2018 uppgick Eltels bekraftade
orderstock till 687 miljoner euro (31 december 2017: 648).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoomsatt-
ningen aterfinns under respektive segment.

Operativt EBITA uppgick till -7,6 miljoner euro (-9,7).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av operativt
EBITA aterfinns under respektive segment.

Nettoomsattningen inom Karnverksamheten sjonk med
5,6 procent till 258,0 miljoner euro (273,4). Minskningen
forklaras framst av férsaljningar av verksamheter i Polen,
Baltikum och UK samt av valutaeffekter. Justerat for
dessa effekter 6kade nettoomséttningen med 1,6 procent.
Karnverksamheten stod for 96,8 procent (91,8) av Eltels
nettoomsattning under perioden.

Operativt EBITA i Karnverksamheten sjonk med
4,4 miljoner euro till -0,2 miljoner euro (4,2). Den operativa
EBITA-marginalen uppgick till -0,1 procent (1,5). De
omstruktureringsatgarder som initierades i slutet av 2017
for att starka intern kontroll och operationell effektivitet,
inklusive marginaljusteringar i aldre kontrakt, kommer
fortsatta paverka resultatet under 2018.

Segment Power

Nettoomséttningen i segment Power minskade med 8,1
miljoner euro till 95,7 miljoner euro (103,8), motsvarande
en minskning om 7,8 procent. Den lagre nettoomsattningen
forklaras till stor del av lagre nettoomsattning i Finland p.g.a.
forandrad produktmix, av att verksamheten i Baltikum salts
och av att vissa kontrakt i Sverige avvecklas. Minskningen
motverkades delvis av att nettoomsattningen av Smart Grids
nastan férdubblades till 20,4 miljoner euro under kvartalet.

Operativt EBITA sjonk till -1,3 miljoner euro (0,5). Den
operativa EBITA-marginalen fér segmentet uppgick till -1,4
procent (0,5).

Avvikelsen i operativt EBITA for segment Power jamfort
med motsvarande period féregaende ar forklaras av
omstallningskostnader och marginalsjusteringar, den
forandrade produktmixen i Finland som paverkade
marginalen negativt, lag utnyttjandegrad och hogre
kostnader inom High Voltage i Polen samt fortsatta
utmaningar pa den svenska services marknaden. Den
fortsatt starka utvecklingen av nettoomsattningen inom
Smart Grids paverkade EBITA positivt. Atgérder for att
omstrukturera verksamheten for att stérka kontrollen och
slutfora lagmarginalprojekt forvantas fortsatta under 2018.
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Segment Communication

Nettoomsattningen i segment Communication sjonk med
7,3 miljoner euro till 162,3 miljoner euro (169,6), vilket
motsvarar en minskning om 4,3 procent. 5,3 miljoner euro
av nedgangen forklaras av forsaljningen av Eltels polska
underhallsverksamhet under 2017 och 6,7 miljoner euro
forklaras av valutaeffekter. Justerat for salda verksamheter
och valutaeffekter steg nettoomsattningen med 3,1 procent.

Nettoomsattningen Okade pa samtliga marknader utom
Norge.

Operativt EBITA minskade till 1,1 miljoner euro (3,7) och
den operativa EBITA-marginalen uppgick till 0,7 procent
(2,2). Minskningen ar framst hanforlig till dverkapacitet i
Norge som en foljd av senarelagda projekt p.g.a. svara
vinterférhallanden,  uppbyggnadskostnader i Finland
som en foljd av nyligen tecknade storre kontrakt och lag
nyttiandegrad av resurser i Sverige.

Nettoomsattningen inom Other minskade med 61,2 procent
till 9,5 miljoner euro (24,6). Nedgangen ar i linje med Eltels
strategi och forklaras av att verksamheter har salts eller
avvecklats under 2017.

Operativt EBITA uppgick till -3,7 miljoner euro (-10,1), och
den operativa EBITA-marginalen uppgick till -38,8 procent
(-41,1). Den negativa paverkan pa EBITA harror fran
verksamheten inom Rail samt lagre volymer och kostnader
for avveckling av verksamheter.

Den 31 januari 2018, slutférde Eltel férsaljningen av den
finska jarnvagsverksamheten till Winco Oy, ett helagt
dotterbolag till Graniittirakennus Kallio Oy. Kopeskillingen
uppgick till 8,5 miljoner euro med avdrag for det kassaflode
som genererats fran dessa verksamheter under september
2017 — januari 2018. Transaktionen hade en positiv
paverkan pa koncernens EBITA om 3,7 miljoner euro och
en positiv kassaflédeseffekt om 6,3 miljoner euro under det
forsta kvartalet 2018.

Den 31 januari 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den
danska jarnvagsverksamhet till Strukton Rail A/S. Transak-
tionen, som i huvudsak bestod av ett underhallskontrakt for
Sund & Beelt A/S, 26 anstéllda och operativ utrustning for
leverans av aktuella underhdllstjgnster, hade en negativ
EBITA-effekt om 0,5 miljoner euro under det fjarde kvartalet
2017 och en negativ kassaflodespaverkan om 2,4 miljoner
euro under det under forsta kvartalet 2018.

Den 29 mars 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den
svenska jarnvagsverksamheten till Strukton Rail AB.
Transaktionen, bestdende av bygg- och underhallsavtal
med nyckelkunder, anstéllda och operativ utrustning som
anvands for att leverera de relevanta tjansterna, hade en
negativ paverkan pa EBITA om 5,9 miljoner euro och en
negativ kassaflddespaverkan om 5,7 miljoner euro under
det forsta kvartalet 2018. Som en del av forsaljningen har
Eltel ingatt ett underleverantérsavtal med Strukton Rail AB
for att slutfora vissa jarnvagskontrakt, vilka beréknas vara
slutférda under 2019.
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Den totala kostnaden for avvecklingen av Power
Transmission International uppskattas bli nagot lagre an
cirka 40 miljoner euro. Totalt har kostnader om 26,8 miljoner
euro redovisats under 1 januari 2017 - 31 mars 2018, i linje
med plan. Aterstdende kostnad fér avvecklingen av Power
Transmission International férvantas infalla under 2018 och
2019 och avvecklingen forvantas vara slutférd under 2019.

Den 29 mars 2018 I6pte en avsiktsforklaring om att avyttra
Eltels verksamhet Power Transmission International till
Encomm Sweden AB ut. Avsiktsforklaring var villkorad av
godkannanden fran nyckelkunder samt av att kdparen erhéll
finansiering och tillsag att Eltel befriades fran ansvar under
vissa utestdende garantiataganden. Parterna var Overens
om att kdparen inte hade uppfyllt villkoren for transaktionens
genomforande.

Koncernens EBITA sjonk till -9,9 miljoner euro (-10,7).
Jamforelsestorande poster som paverkade EBITA uppgick
netto till -2,2 miljoner euro (-1,0), bestaende av nettoeffekten
av forsaljningarna av jarnvagsverksamheterna i Sverige och
Finland.

EBIT uppgick till -10,4 miljoner euro (-159,8). Avskrivningar
av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 0,5
miljoner euro (3,5) och nedskrivning av goodwill uppgick till
0,0 miljoner euro (145,6).

Finansnettot uppgick till 1,6 miljoner euro (3,1).

Skatter uppgick till +2,5 miljoner euro (1,6), motsvarande en
effektiv skattesats om 21,0 procent (1,0).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -9,5 miljoner euro
(-161,4). Resultat per aktie uppgick till -0,06 euro (-1,53).

Eltels operativa kassafléde uppgick till -37,6 miljoner euro
(-66,4), huvudsakligen till félid av hogre nettortrelsekapital
jamfort med arets slut 2017 samt ett negativt resultat
for det forsta kvartalet 2018. Kassaflodet har historiskt
uppvisat en stark sasongsmassig variation, med svagare
kassafldde under perioden fram till det tredje kvartalet
som en féljd av hogre produktionsaktivitet. Eltel's niva pa
nettorérelsekapitalet paverkas &aven av rorelsekapital-
intensiva projekt i Polen, som forvantas fortsatta skapa
volatilitet i rorelsekapitalet framover.
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -33,0 miljoner euro (-64,2), inklusive en negativ
paverkan om -29,1 miljoner euro (-56,8) fran férandringar
i nettororelsekapitalet. Kassaflodet fran finansiella
poster och skatt uppgick till -2,8 miljoner euro (-3,6).
Nettoinvesteringar, framst ersattningsinvesteringar, uppgick
till 1,6 miljoner euro (2,0). Kassaflodet fran avyttringar av
verksamheter uppgick till -1,9 miljoner euro (0,0), hanforligt
till avyttring av jarnvagsverksamheter i Finland, Danmark
och Sverige. Nettobeloppet fran aterbetalning av finansiella
leasingskulder uppgick till -0,2 miljoner euro och utnyttjande
av kortfristiga lan (netto) uppgick till 12,6 miljoner euro.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 274,1 miljoner
euro (184,2) och koncernens totala tillgangar uppgick
till 773,1 miljoner euro (833,8). Soliditeten uppgick till
37,7procent (23,7).

Rantebarande skulder uppgick till 173,3 miljoner euro
(278,1), varav 115,5 miljoner euro (3,3) var langfristiga och
57,8 miljoner euro (274,8) var kortfristiga. Likvida medel
uppgick till 6,0 miljoner euro (7,7). Den rantebarande
nettoskulden uppgick totalt till 167,8 miljoner euro (271,8).

Vid utgangen av det forsta kvartalet uppgick garantier
baserade pa avtalsmassiga kommersiella &taganden
och pensionsforpliktelser utfardade av banker, andra
finansinstitut och moderbolaget till 319,8 miljoner euro
(352,9). Beloppet inkluderade forskottsbetalningar och
ovriga typer av garantier for betalningar.

3Mmar 31mar 31dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Rantebarande skulder i
balansrakningen 173,3 278,1 164,4
Allokering av effektiv ranta till
perioderna 0,5 1,4 0,6
Minus likvida medel -6,0 -7,7 -32,9
Nettoskuld 167,8 271,8 132,1

Vid utgéngen av forsta kvartalet uppgick tillgangliga
likviditetsreserver till  132,4 miljoner euro (114,9).
Per samma datum hade 52 miljoner euro av Eltels
foretagscertifikatsprogram utnyttjats. | januari 2018 6kades
Eltels finska foretagscertifikatsprogram fran 100 miljoner
euro till 150 miljoner euro. Vid utgangen av mars 2018
uppgick soliditeten fér koncernen till 37,7 procent (23,7).

Medelantalet anstallda var 7 674 (9 446) under perioden.
Vid utgangen av perioden uppgick antalet anstallda till 7 605
(9 516). Det minskade antalet medarbetare beror framst pa
avyttringar och omstrukturering av verksamheter.
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Inga nya vasentliga risker har identifierats under perioden.
For information om risker och osakerhetsfaktorer, se
arsredovisningen for 2017 som publicerades den 5 april
2018 och prospektet for Eltels nyemission som publicerades
den 7 juni 2017. Dessa finns tillgangliga pa Eltels hemsida:
http://www. eltelgroup.com.

Den 16 april 2018 utsags Casimir Lindholm till ny vd och
koncernchef for Eltel AB fran och med den 1 september
2018. Hakan Kirstein kommer att fortsatta i sin roll som
vd och koncernchef fram tills dess att Casimir Lindholm
tilltrader.

Styrelsen har kommittill slutsatsen att det inte ar kommersiellt
motiverat att krava skadestand mot forutvarande vd eller
styrelseordférande eller vacka skadestandstalan mot
tidigare styrelseledaméter eller saljare med anledning av
informationsgivningen vid bolagets bérsintroduktion 2015.
For ytterligare information, se separat pressmeddelande.

Eltel ger inga prognoser.

Inga transaktioner har gt rum under kvartalet mellan Eltel
och narstaende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets
stallning och intakter.

Eltels verksamhet karaktariseras av sasongsbundenhet
och cyklikalitet inom projektverksamheten, vilket medfor
volatilitet for nettoomsattning, EBITA och kassafldde.
Sasongsmassigheten beror pa en rad faktorer, daribland
vaderférhallanden, tidpunkten for kundernas order samt
fardigstallandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet.
Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade
intakter och rorelsevinster under det andra halvaret.
Kassaflédet har historiskt sett en stark sasongsmassig
variation med ett svagare kassafléde fram till slutet av tredje
kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden.
Nar produktionsvolymerna minskar mot slutet av aret har
kassaflodet normalt sett varit starkare. For mer information,
se nyckeltal per kvartal for koncernen pa sidan 17.
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jan-mar jan-mar

Miljoner euro 2018 2017
Nettoomsattning 266,6 297,8
Nettoomsattningstillvaxt, % -10,5 3,6
Operativt EBITA -7,6 -9,7
Operativ EBITA-marginal, % -2,9 -3,2
Jamforelsestorande poster -2,2 -1,0
EBITA -9,9 -10,7
EBITA-marginal, % -3,7 -3,6
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,5 -3,5
Nedskrivningar av goodwill och andra férvarvsrelaterade immateriella tillgangar - -145,6
Rérelseresultat (EBIT) -10,4 -159,8
EBIT-marginal, % -3,9 -63,7
Resultat efter finansiella poster -12,0 -162,9
Periodens resultat efter skatt -9,5 -161,4
Resultat per aktie, euro, fére utspadning** -0,06 -1,63
Resultat per aktie, euro, efter utspadning** -0,06 -1,53
Operativt kassaflode -37,6 -66,4
Antal medarbetare vid periodens slut 7 605 9516

* Berdknat pa rullande 12 manader
** Aktier emitterade i foretradesemissionen ar registrerade per den 7 juli 2017
Definitioner och nyckeltal presenteras pa sidan 18

jan-mar
Miljoner euro 2018
Nettoomsattning 95,7
Operativt EBITA -1,3
Operativ EBITA-marginal, % -1,4
Antal medarbetare 2 340
Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -1,3 miljoner euro for jan-mar 2018

jan-mar
Miljoner euro 2018
Nettoomsattning 162,3
Operativt EBITA 1,1
Operativ EBITA-marginal, % 0,7
Antal medarbetare 4 666
Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -6,7 miljoner euro for jan-mar 2018

jan-mar
Miljoner euro 2018
Nettoomsattning 9,5
Operativt EBITA -3,7
Operativ EBITA-marginal, % -38,8
Antal medarbetare 265

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -0,5 miljoner euro fér jan-mar 2018

Eltel-koncernen | Delarsrapport januari-mars 2018

jan-dec  Rullande
2017 12 man
1329,9 1,298,7
-5,0 -7,9
-25,5 -23,5
-1,9 -1,8
-1,2 -2,3
-26,7 -25,8
-2,0 -2,0
-8,5 -5,6
-149,4 -3,8
-184,6 -35,2
-13,9 -2,7
-197,0 -46,0
-204,6 -52,8
-1,56 -0,37
-1,56 -0,37
-69,7 -30,9
7999 7 605
jan-mar jan-dec
2017 2017
103,8 470,4
0,5 -0,3
0,5 -0,1
2820 2453
jan-mar jan-dec
2017 2017
169,6 756,8
3,7 34,5
2,2 4,6
5448 4 604
jan-mar jan-dec
2017 2017
24,6 103,8
-10,1 -43,7
-41,1 -42,1
867 592
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Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av delarsrapporten for det forsta kvartalet 2018,
den 4 maj 2018, kl. 10.00 (CET), dar Eltels VD och koncernchef Hakan Kirstein och CFO Petter Traaholt kommer
att sta vard for en presentation. En direktsdnd audiocast samt en Powerpointpresentation kommer att finnas
tillgangliga pa www.eltelgroup.com/investors.

Hakan Kirstein, VD och koncernchef
tel. +46 72 23 06 944, hakan kirstein@eltelnetworks.se

Petter Traaholt, CFO
tel. +46 72 59 54 749, petter.traaholt@eltelnetworks.se

Arsstamma 2018: 9 maj 2018
Delarsrapport januari-juni 2018: 9 augusti 2018
Delarsrapport januari-september 2018: 7 november 2018

Denna information &r sadan information som Eltel AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen I&mnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 4 maj 2018 kl. 08.00 CET.

Stockholm den 4 maj 2018

Hakan Kirstein
VD och koncernchef

Denna rapport har inte reviderats av koncernens revisorer.
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Delarsrapport januari-mars 2018

Finansiell information i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec

Miljoner euro 2018 2017 2017
Nettoomsattning 266,6 297,8 1,329,9
Kostnad for salda varor och tjanster -244.7 -276,9 -1,234,8
Bruttoresultat 22,0 20,9 95,1
Ovriga intakter 4,0 0,2 4.9
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -3,4 -3,4 -9,5
Administrationskostnader -25,6 -26,7 -109,0
Ovriga kostnader -6,7 -1,8 7.7
Andel av resultat i joint ventures -0,1 0,0 -0,4
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA) -9,9 -10,7 -26,7
Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,5 -149,1 -158,0
Rorelseresultat (EBIT) -10,4 -159,8 -184,6
Finansiella intakter 0,0 0,1 0,4
Finansiella kostnader -1,7 -3,2 -12,7
Finansiella poster, netto -1,6 -3,1 -12,3
Resultat fore skatt -12,0 -162,9 -197,0
Inkomstskatt 2,5 1,6 -7,7
Resultat efter skatt -9,5 -161,4 -204,6
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -9,7 -161,4 -205,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,0 0,7

Resultat per aktie
Fore utspadning, euro -0,06 -1,53 -1,56
Efter utspadning, euro -0,06 -1,53 -1,56

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2017

Periodens resultat -9,5 -161,4 -204,6
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen

Omvarderingar av formansbestadmda pensionsplaner 1,1 -2,7 -5,6

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflédessakringar - - 0,2
Séakringar av nettoinvestering 2,6 0,4 1,0
Valutakursdifferenser -3,7 0,8 -3,5
Summa -1,1 1,2 2,4
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - -1,5 -7,9
Periodens totalresultat -9,5 -162,9 -212,6
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -9,7 -162,9 -213,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,0 0,7
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31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 283,8 297,1 286,8
Immateriella anlaggningstillgangar 41,4 45,8 41,8
Materiella anlaggningstillgangar 30,1 36,6 32,6
Investeringar i och fordringar pa joint venture 0,7 0,9 0,7
Finansiella tillgangar som kan séaljas 0,3 0,3 0,3
Uppskjutna skattefordringar 26,1 32,6 21,5
Ovriga finansiella tillgangar - 35,0 -
Kundfordringar och andra fordringar - 0,2 0,1
Summa anlaggningstillgangar 382,3 448,5 384,0
Omsattningstillgangar
Varulager 14,9 10,3 9,6
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 - 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 334,9 367,3 356,4
Likvida medel 6,0 7,7 32,9
Summa omsittningstillgangar 390,8 385,3 433,9
Tillgangar som innehas for forsaljning - - 10,4
SUMMA TILLGANGAR 7731 833,8 828,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 266,9 176,9 2771
Innehav utan bestdmmande inflytande 7,2 7,3 7,0
Summa eget kapital 2741 184,2 284,1
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 115,5 3,3 119,0
Skulder till aktieagare - 35,0 -
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning 8,1 10,7 11,0
Uppskjutna skatteskulder 9,8 13,8 7.9
Avsattningar 2,9 1,6 2,5
Ovriga langfristiga skulder 0,3 6,2 -
Summa langfristiga skulder 136,5 70,6 140,4
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 57,8 274.,8 45,3
Skulder till aktieagare 35,0 - 35,0
Avséattningar 21,7 18,7 22,1
Forskott fran kunder 455 55,4 48,4
Leverantdrsskulder och andra skulder 202,4 2301 2449
Summa kortfristiga skulder 362,5 579,0 395,8
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning - - 7,9
Summa skulder 499,0 649,6 5441
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7731 833,8 828,2
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jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt -33,0 -64,2 -50,5
Erhéllen ranta - - 0,4
Ranta och Ovriga erlagda finansiella kostnader -2,0 -2,6 -11,4
Betalda inkomstskatter -0,7 -11 -3,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -35,8 -67,9 -65,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar -1,8 -2,3 -14,1
Forsaljning av materiella anlaggninstillgangar 0,2 0,2 0,5
Forvarv av verksamhet - - -6,7
Investeringar i joint venture - -0,3 -0,6
Avyttring av verksamhet -1,9 - 1,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,4 -2,3 -19,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar for emitterade aktier - - 149,2
Upptagna kortfristiga lan 23,6 2,8 63,0
Betalning av kortfristiga lan -11,0 -10,0 -177,6
Forandring finansiella leasingskulder -0,2 -0,2 -0,4
Utdelning till aktieagare - - -
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - -1,0
Forandring dévriga finansiella tillgangar -0,1 - -0,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12,3 -7,4 32,4
Forandringar av likvida medel -26,9 -77,6 -52,4
Likvida medel vid periodens borjan 32,9 85,2 85,2
Kursdifferens i likvida medel - 0,1 0,1
Likvida medel vid periodens slut 6,0 7,7 32,9
jan-mar jan-mar jan-dec Rullande 12
Miljoner euro 2018 2017 2017 manader
EBITA -9,9 -10,7 -26,7 -25,8
Avskrivningar 3,0 3.1 13,3 13,2
EBITDA -6,9 -7,6 -13,4 -12,6
Forandringar i rorelsekapitalet, netto -29,1 -56,8 -32,8 -5,1
Nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar -1,6 -2,0 -13,5 -13,1
Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering) -37,6 -66,4 -59,7 -30,9
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar 1,6 2,0 13,5
Vinst fran forsaljning av tillgangar 2,2 0,1 2,9
Poster redovisade i 6vrigt totalresultat -0,9 -0,9 -4,2
Ovriga icke kassaflddespaverkande férandringar 1,6 1,0 -3,0
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt -33,0 -64,2 -50,5
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Ovrigt

Omvirderingar av

Innehav utan Summa

Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestdmnda Sakrings- Omréaknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2018 158,4 - 4911 -325,6 -27,4 7,4 -26,9 2771 7,0 2841
Totalresultat for perioden - - - -9,7 1,1 2,6 -3,7 -9,7 0,2 -9,5
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
IFRS 15 justeringar till
ingaende balans, netto
efter skatt - - - -0,6 - - - -0,6 - -0,6
Transaktioner med
aktieadgare - - - -0,5 - - - -0,5 - -0,5
Eget kapital 31 mar 2018  158,4 - 491,1 -335,8 -26,3 9,9 -30,6 266,9 7,2 2741
Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestdmnda Sakrings- Omréaknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapita forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2017 126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7.3 347,0
Totalresultat for perioden - - - -161,4 -2,7 0,4 0,8 -162,9 0,0 -162,9
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Transaktioner med
aktieagare - - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Eget kapital 31 mar 2017 126,3 - 373,0 -281,9 -24,6 6,7 -22,6 176,9 73 184,2
Ovrigt Omvaérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestdmnda Sakrings- Omréaknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2017 126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7,3 347,0
Totalresultat fér perioden - - - -205,3 -5,6 11 -3,5 -213,3 0,7 -212,6
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 04 - - - 04 - 0,4
Betalningar av
emitterade aktier 32,1 121,8 - - - - - 153,9 - 153,9
Nyemissionskostnader,
netto efter skatt - -3,7 - - - - - -3,7 - -3,7
Utdelning betald
till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - - -1,0 -1,0
Transaktioner med
aktieadgare 32,1 118,1 - 0,4 - - - 150,7 -1,0 149,7
Eget kapital 31 dec 2017  158,4 118,1 373,0 -325,6 -27,4 7.4 -26,9 2771 7,0 2841

Eltel-koncernen | Delarsrapport januari-mars 2018

Sidan 12 of 20



Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS
med tilldmpning av IAS 34 Delarsrapportering.
Redovisningsprinciperna dverensstdmmer med dem som
anvandes av koncernen for rakenskapsaret 2017. Dessutom
tillampar Eltel IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder och
IFRS 9 Finansiella instrument fran och med den 1 januari
2018.

IFRS 15 Intékter frén avtal med kunder ersatter 1AS 18 -
intdkter och IAS 11 - Entreprenadavtal samt alla tillhérande
tolkningar. IFRS 15 introducerar en ny femstegsmodell som
ska galla for intékter som harrér fran avtal med kunder. IFRS
15 kraver identifiering av leveranser i avtal med kunderna
som kvalificerar sig som distinkta prestationsataganden.
Leveranserna kan omfatta varor och tjanster eller en
kombination av varor och tjanster. Intakter redovisas separat
for varje prestationsatagande och baserat pa fristaende
forsaljningspriser. Detta sker nar en kund far kontroll 6ver
de relaterade varorna eller tjansterna och erhaller fordelarna
hanforliga till varorna eller tjansterna och kan ske antingen
Over tid eller vid en bestamd tidpunkt.

Eltel har utvarderat respektive inkomstslag utifran ett IFRS
15 intéktsredovisningsperspektiv for att identifiera potentiella
skillnader mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS
15. Baserat pa vad som framkommit har uppféljning och
analyser genomforts baserat pa femstegsmodellen i IFRS
15. Dar potentiella skillnader har identifierats har fordjupad
analys genomforts av effekter vid konvertering till IFRS 15.

Efter utférd analys ar bedomningen att évergangen till IFRS
15 inte medfér nagon materiell paverkan pa koncernens
finansiella stallning. Det foreligger ingen férandring vad galler
periodisering av intéktsredovisningen nar det géller nagot av
inkomstslagen. Nar det galler intakter fran projektleveranser
och tjanster fér uppgraderingar bokfors intakter vartefter
kunden 6vertar kontrollen éver den tillgang Eltel skapar eller
forbattrar. Nar det galler underhallstjanster erhaller kunder
dess fordelar vartefter Eltel levererar tjansten, varfor intakter
nu och fortsattningsvis redovisas baserat pa utférda tjanster.
Enligt IFRS 15 fortsatter Eltel anvanda den avrakningsmetod
som utgar ifran upplupna kostnader for att mata uppfyllandet
av leveranskravet over tid. Eltel har dock definierat vissa
omradet som skiljer sig fran tidigare tillampning. Paverkan
fran dessa har utvarderats vid tidpunkten fér anpassning.

Eltel tilldampar IFRS 15 framatriktat fran den 1 januari 2018.
Detta innebar att den ackumulerade effekten om -0,6
miljoner euro, netto efter skatt, redovisas mot eget kapital
fran inférandet den 1 January 2018. Overgangen till IFRS 15
inte medfér nagon materiell paverkan pa jamférbarheten for
forsta kvartalet 2018 till motsvarande period ar 2017.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter de nuvarande
riktlinjerna i 1AS 39 Finansiella instrument — Redovisning
och vardering. IFRS 9 omfattar reviderade riktlinjer for
klassificering och vardering av finansiella instrument,
daribland en ny modell dar férvantade forluster utgor grunden
for att berakna nedskrivningar av finansiella tillgangar samt
nya generella krav géllande sakringsredovisning. Den
vidareutvecklar ocksa anvisningarna for redovisning och
borttagande av finansiella instrument ur balansrakningen.
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De nya reglerna for klassificering och vardering innebar,
pa samma satt som i IAS 39, att finansiella tillgangar
klassificeras i olika kategorier, varav somliga varderas
till upplupet anskaffningsvarde och somliga till verkligt
varde. IFRS 9 introducerar andra kategorier an i IAS 39.
Klassificeringen i IFRS 9 baseras dels pa instrumentens
avtalsenliga kassafléden och dels pa féretagets affarsmodell.
For finansiella skulder 6verensstdmmer IFRS 9 i stort med
IAS 39. Nar det galler nedskrivningar pa finansiella tillgangar
omfattar andringen framst kundfordringar dar kreditférluster
redovisas enligt de forvantade kreditférlusterna under
kundfordringens livslangd. Overgangen till IFRS 9 har inte
haft ndgon paverkan pa Eltels finanser per den 1 januari
2018. Daremot kommer klassifiseringen paverka noterna till
koncernbokslutet 2018.

Segmentrapportering

Eltel rapporterar segmenten Power, Communication samt
Other. Karnverksamheten utgdérs av segment Power och
segment Communication i Norden, Polen och Tyskland.
Other bestar av verksamheter som planeras avyttras
eller avvecklas: Power Transmission International med
verksamhet utanfér Europa samt jarnvagsverksamheten.

Under januari 2018 fattade Eltel beslut om att &ndra
styrningen av  karnverksamheten fran den tidigare
centrala organisationen med affarsenheter till en
lands- och marknadsorienterad organisation, med
lands- och produktenheter. Férandringen utgér en del i
transformationsstrategin och kommer att leda till 6kad
kontroll dver Eltels verksamhet inom segmenten. Antalet
chefsnivaer kommer som en foljd av den nya styrmodellen
att minska och fullt resultatansvar astadkommas i respektive
land inom segmenten Power och Communication. Eltel's
verksamheter inom High Voltage och Smart Metering,
som ar projektorienterade och erbjuder produktlésningar
for alla marknader, drivs som separata enheter med
gransoverskridande mandat. Verksamheten och styrningen
av Eltels icke-karnverksamhet, rapporterad som Other,
fortsatter att ledas av den utsedda projektgruppen.

Eltel fortsatter attanalysera och utvardera karnverksamheten
uppdelati Power och Communication och fortsatter darfor att
dela upp segmentrapporteringen i Power, Communication
och Other.

Den 17 januari 2018 fattade Eltel beslut om att behalla
den del av flyg- och sakerhetsverksamheten som
tidigare avsags att saljas och rapporterades under Other.
Verksamheten integreras istallet i affarsenhet Sverige inom
segment Communication. Historiskt jamforbar information
omklassificeras foljaktligen.
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jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Power
Nettoomsattning (extern) 95,3 103,6 469,7
Forsaljning mellan segmenten 0,4 0,2 0,7
Communication
Nettoomsattning (extern) 161,8 169,5 756,7
Forsaljning mellan segmenten 0,5 0,1 0,1
Other
Nettoomsattning (extern) 9,5 24,6 103,5
Forsaljning mellan segmenten - -0,1 0,3
Eliminering av férsaljning mellan segmenten -0,9 -0,2 -11
Summa, nettoomsiéttning 266,6 297,8 1,329,9

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Sverige 90,1 89,9 4155
Finland 57,1 70,9 309,8
Norge 58,4 61,6 273,3
Polen 17,9 23,6 96,7
Danmark 21,5 21,0 93,3
Tyskland 17,1 13,8 78,3
Baltikum 1,6 7.2 24,5
Ovriga lander 3,0 9,7 38,4
Summa, nettoomsiéttning 266,6 297,8 1329,9

| januari-mars 2018 uppgraderingstjanster utgor 40 procent, underhallstjanster 27 procent och projektleveranstjanster 24 procent av

Eltels totala nettoomsattning.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Operativt EBITA per segment
Power -1,3 0,5 -0,3
Communication 1,1 3,7 34,6
Other -3,7 -10,1 -43,8
Poster som inte har allokerats till rorelsesegmenten* -3,7 -3,8 -16,1
Operativt EBITA, koncernen -7,6 9,7 -25,5
Granskningar och utredningar - -1,0 -1,4
Justeringar for resultatbaserad tillaggskopeskilling - - 3,2
Vinst fran forsaljning av verksamhet 3,7 - -
Forlust for sald verksamhet och tillgangar som innehas for férsaljning -6,0 - -2,9
Jamforelsestérande poster i EBITA -2,2 -1,0 -1,2
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar -9,9 -10,7 -26,7
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,5 -3,5 -8,5
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella tillgangar** - -145,6 -149,4
Rorelseresultat (EBIT) -10,4 -159,8 -184,6
Finansiella poster, netto -1,6 -3,1 -12,3
Resultat fore skatt -12,0 -162,9 -197,0

* Poster som inte har allokerats till rorelsesegmenten utgérs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva
** Nedskrivningen harror fran krafttransmissions- och jarnvagsverksamheten
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Forvarv
Under perioden har inget nytt férvarv gjorts.
Avyttringar

Under det forsta kvartalet 2018 salde Eltel sina icke karnverksamheter i Finland, Danmark och Sverige. Férsaljningarna
av de finska och danska jarnvagsverksamheterna slutférdes den 31 januari 2018 och férsaljningen av den svenska
jarnvagsverksamheten den 29 mars 2018.

Den 31 januari 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den finska jarnvagsverksamheten som levererar elektrifiering och
signalsystem till tdg- och tunnelbaneoperatdrer, och som har 120 anstallda. Képeskillingen uppgick till 8,5 miljoner euro med
avdrag for det kassaflode som genererats fran dessa verksamheter under september 2017 — januari 2018. Transaktionen
hade en positiv paverkan pa koncernens EBITA om 3,7 miljoner euro och en positiv kassaflodeseffekt om 6,3 miljoner euro
under det forsta kvartalet 2018.

De salda danska verksamheterna bestod av ett underhallskontrakt for signalsystem, rals-, och kabeltjanster for Sund &
Beelt A/S, 26 anstallda och operativ utrustning for leverans av aktuella underhallstjanster. En negativ EBITA-effekt om 0,5
miljoner euro bokférdes under det fjarde kvartalet 2017 och en negativ kassaflodespaverkan pa om 2,4 miljoner euro under
det under forsta kvartalet 2018.

Den 29 mars 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den svenska jarnvagsverksamheten, bestaende av bygg- och
underhallsavtal med nyckelkunder, anstallda och operativ utrustning, till Strukton Rail AB. Transaktionen hade en negativ
paverkan pa EBITA om 5,9 miljoner euro och en negativ kassaflodespaverkan om 5,7 miljoner euro under det under forsta
kvartalet 2018.
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jan-mar jan-mar jan-dec

2018 2017 2017
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare -9,7 -161,4 -205,3
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 156 560 595 105208 720 131 236 383
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 156 688 551 105233 374 131 305 832
Resultat per aktie fére utspadning -0,06 -1,53 -1,56
Resultat per aktie efter utspadning -0,06 -1,53 -1,56

Antalet aktier for alla tidsperioder ar justerat med nyemissionen samt paverkan av bonuselement i emissionen. De emitterade aktierna registrerades den 7
juli 2017.

31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Varulager 14,9 10,3 9,6
Kundfordringar och andra fordringar 334,9 367,3 356,4
Ovriga avsattningar -24.,6 -20,3 -24,7
Forskott fran kunder -455 -55,4 -48.4
Leverantérsskulder och andra skulder -202,4 -230,1 -244 9
Ovrigt* -2,2 -0,2 2,4
Rérelsekapital, netto 751 71,6 45,6
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade 6vervarden 7,6 54 7,0
Materiella anlaggningstillgangar 30,1 36,6 32,6
Operativt sysselsatt kapital 12,7 113,5 85,1
Operativt sysselsatt kapital i genomsnitt 113,1 101,7 71,3

*Inkluderar justeringar av fordringar och skulder ovan for poster ickeklassifierade som nettorérelsekapital, framst gallande vardering av derivativ, villkorlig
kopeskilling for forvarv och inkomstskatteskuld, samt poster i nettorérelsekapital i évriga poster i balansrakningen

Exklusive tillgangar och skulder som innehas for forsaljning (den 31 december de finska och danska jarnvagsverksamheten)

31 mar 2018 31 mar 2017 31 dec 2017
Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
Miljoner euro vérde véarde varde vérde varde vérde
Réantederivat 23,3 0,0 " 23,2 0,1 ¥ 23,5 0,1 9
Valutaderivat 67,2 0,0 2 46,3 -1,0 9 82,7 -0,2 9
Inbdddade derivat 15,3 1,4 32,4 2,4 45,6 2.1
Summa 105,8 1,4 101,9 1,5 151,8 2,0

Avsedda som kassaflddessakringar 1) -0,5 miljoner euro 2) 0,0 miljoner euro 3) -0,7 miljoner euro 4) 0,0 miljoner euro 5) -0,5 miljoner euro 6) 0,0 miljoner
euro. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgdrs enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa observerbara
marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen. Verkligt varde for 6vriga finansiella instrument motsvarar deras bokférda varde.

Inga transaktioner har under kvartalet &gt rum mellan Eltel och narstdende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets
stallning och intakter.
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jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2018 2017 2017 2017 2017
Nettoomsattning 266,6 374,2 328,0 329,8 297,8
Nettoomsattningstillvaxt, % -10,5 -3,3 -7,9 -10,6 3,6
Operativt EBITA -7,6 2,2 3,1 -21,0 -9,7
Operativ EBITA-marginal, % -2,9 0,6 0,9 -6,4 -3,2
EBITDA -6,9 5,0 6,0 -16,8 -7,6
EBITA -9,9 1,7 2,4 -20,0 -10,7
EBITA-marginal, % -3,7 0,5 0,7 -6,1 -3,6
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar - - -3,8 - -145,6
Rérelseresultat (EBIT) -10,4 1,2 -2,8 -23,2 -159,8
EBIT-marginal, % -3,9 0,3 -0,9 -7,0 -63,7
Resultat efter finansiella poster -12,0 -0,3 -6,4 -27,3 -162,9
Periodens resultat efter skatt -9,5 -7,7 -11,0 -24,5 -161,4
Resultat per aktie, euro, fore och efter utspadning -0,06 -0,05 -0,07 -0,23 -1,63
Avkastning pa operativt sysselsatt kapital, %* -22,8 -37,4 -38,3 -35,8 -11,6
Avkastning pa eget kapital, %* -23,0 -64,9 -77,2 -72,0 -76,0
Rorelsekapital, netto 75,1 45,6 88,4 59,9 71,6
Operativt kassaflode -37,6 43,0 -25,6 -10,7 -66,4
Kassagenerering, %* N/A 223,9 N/A N/A N/A
Antal medarbetare vid periodens utgang 7 605 7 999 8 441 8 685 9516
* beréknat pa rullande 12 manader
Berakning av avkastning pa sysselsatt kapital har reviderats och tidigare perioder omréknas i enlighet med detta
Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning ingar inte (den 31 december de finska och danska jarnvagsverksamheten)

jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2018 2017 2017 2017 2017
Power 95,7 130,7 117,5 118,3 103,8
Communication 162,3 215,6 186,7 184,9 169,6
Other 9,5 27,6 24,8 26,8 24,6
Eliminering av forsaljning mellan segmenten -0,9 0,4 -1,0 -0,2 -0,2
Summa, nettoomsattning 266,6 374,2 328,0 329,8 297,8

jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2018 2017 2017 2017 2017
Power -1,3 -0,5 0,9 -1,2 0,5
% av nettoomsattning -1,4 -0,3 0,7 -1,0 0,5
Communication 1,1 12,9 11,5 6,5 3,7
% av nettoomsattning 0,7 6,0 6,2 3,5 2,2
Other -3,7 -5,8 -6,1 -21,7 -10,1
% av nettoomsattning -38,8 -21,0 -24 .4 -81,0 411
Kostnader som inte allokeras till segmenten -3,7 -4.4 -3,3 -4,6 -3,8
Operativt EBITA -7,6 2,2 3,1 -21,0 -9,7
% av nettoomsattning -2,9 0,6 0,9 -6,4 -3,2

jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar

2018 2017 2017 2017 2017

Power 2 340 2453 2776 2963 2820
Communication 4 666 4604 4621 4590 5448
Other 265 592 702 751 867
Ovrigt 334 350 342 381 381
Summa 7 605 7999 8 441 8 685 9 516
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Definitioner och nyckeltal

Eltel tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer
for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utdver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal,
sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens utveckling i linje
med koncernledningens uppfdljning och 6ka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal presenteras nedan
och relevant information som mgjliggdér avstamning av IFRS nyckeltal ar presenterad i samband med informationen i denna rapport.
Dessa alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

IFRS nyckeltal

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamférelsestérande poster

Poster relaterade till sarskilda handelser vilka ledningen inte anser utgér en del av den
pagaende operativa verksamheten

EBITA + avskrivningar + férandringar i rérelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgangar - forskott fran kunder
Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

Nettoskuld
EBITDA

Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
Overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

EBITAx 100
Operativt sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar, avsattningar, forskott
fran kunder och 6vriga skulder, exklusive poster inom dessa balansposter som inte anses
utgora en del av det operativa rorelseresultatet: vardering av derivat, villkorlig kopeskilling for
forvarv och inkomstskatteskulder.

Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som forsaljning

* beraknat pa rullande 12 manader
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Moderbolaget

Eltel AB &ger och styr aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska
ledningsfunktioner ar centraliserade till Eltel AB. Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen
hanforliga till dotterforetagens verksamhet. Vardet pa investering i koncernféretag har skrivits ned under det andra kvartalet

2017 i linje med uppdaterad strategi och malsattningar.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Nettoomsattning - - 2,8
Administrationsintékter och -kostnader -2,3 -3,1 -12,0
Nedskrivning av investering i koncernféretag - - -200,0
Ranta och 6vriga finansiella intéakter 4.1 4.3 17,5
Ranta och 6vriga finansiella kostnader -0,4 -1,2 -4,5
Finansiella poster, netto 3,7 3,1 13,0
Resultat fore skatt 1,4 0,0 -196,1
Skatter -0,3 - -0,4
Nettoresultat 1,1 0,0 -196,5
31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Investeringar i koncernforetag 396,7 577,7 392,7
Immateriella anlaggningstillgangar 0,1 - 0,1
Uppskjutna skattefordringar 0,4 0,1 0,8
Ovriga finansiella tillgangar - 35,0 -
Summa anldggningstillgangar 397,2 612,8 393,5
Kundfordringar och andra fordringar 1,1 1,1 4,2
Fordringar fran checkkonto 102,1 62,2 95,0
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 - 35,0
Likvida medel - 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 138,2 63,3 134,3
SUMMA TILLGANGAR 535,4 676,1 527,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 4451 489,7 4440
Skulder till aktieagare - 35,0 -
Summa langfristiga skulder - 35,0 -
Skulder 51,9 120,2 42,9
Skulder till aktieagare 35,0 - 35,0
Skulder till koncernféretag - 27,0 2,1
Leverantorsskulder och andra skulder 3,4 4,2 3,8
Summa kortfristiga skulder 90,3 151,4 83,8
Summa skulder 90,3 186,4 83,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 535,4 676,1 527,8
Sékrings- Egetkapital-
1jan reserv, netto reglerade 31 mar
Miljoner euro 2018 efter skatt erséattningar Resultat 2018
Aktiekapital 158,4 - - - 158,4
Fritt eget kapital 285,6 - - 1,1 286,7
Summa 4440 - - 1,1 4451
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Eltel AB

Besoksadress: Adolfsbergsvagen 13, Bromma
Box 126 23, 112 92 Stockholm
Org no. 556728-6652
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