Eltelkoncernen

Tredje kvartalet 2017

Nettoomsattningen for koncernen sjonk till 328,0
miljoner euro (356,2), framst som en foljd av avveckling
av icke-karnverksamheter och olénsamma avtal

Nettoomséttningen fér Karnverksamheten, i vilken
segment Power och segment Communication ingar,
minskade med 1,8 procent till 298,6 miljoner euro
(304,0)

Avveckling av icke-karnverksamheter inom Other
ledde till att nettoomsattningen, enligt plan, sjénk med
42,3 procent till 30,4 miljoner euro (52,8)

Koncernens operativa EBITA uppgick till 3,1 miljoner
euro (7,8)*

EBIT uppgick till -2,8 miljoner euro (4,1), inklusive
jamforelsestérande poster om -0,7 miljoner euro**

Resultat efter skatt uppgick till -11,0 miljoner euro (1,9)
Resultat per aktie uppgick till -0,07 euro (0,01)

Operativt kassafléde uppgick till -25,6 miljoner euro
(22,6)

Banklan om 110,6 miljoner euro aterbetalades

Siffror inom parentes avser samma period foregaende ar om inget annat anges

Januari — september 2017

Nettoomsattningen for koncernen sjonk till 955,7
miljoner euro (1 012,7), framst som en foljd av
avveckling av icke-karnverksamheter och olénsamma
avtal

Nettoomsattningen fér Karnverksamheten, i vilken
segment Power och segment Communication ingar,
steg med 0,8 procent till 863,0 miljoner euro (856,5)

Avveckling av icke-karnverksamheter inom Other
ledde till att nettoomsattningen, enligt plan, sjénk med
40,3 procent till 94,1 miljoner euro (157,7)

Koncernens operativa EBITA uppgick till -27,7 miljoner
euro (16,7)*

EBIT uppgick till -185,9 miljoner euro (5,9) inklusive en
nedskrivning av goodwill om 149,4 miljoner euro

Resultat efter skatt uppgick till -196,9 miljoner euro
(-1.8)
Resultat per aktie uppgick till -1,61 euro (-0,02)

Operativt kassafléde uppgick till -102,7 miljoner euro
(-30,5)

* Poster som inte allokerats till rérelsesegmenten utgdrs av koncernledningsfunktioner, inklusive utvecklingsprojekt

** Forlust fran forséljning av verksamheter

Beslut att fokusera pa Eltels
Kéarnverksamhet — segment Power
och Segment Communication i
Norden, Polen och Tyskland
Beslut att avyttra eller avveckla
Eltels icke-karnverksamhet for att Power
minska risknivan i verksamheten
Sammanslagning av fast och mobil
kommunikation inom segment
Communicaton

Sammanslagning av delar av flyg- och
sakerhetsverksamheten med segment
Communication

Sammanslagning av krafttransmission
och eldistribution inom segment

Transformationsstrategin — vasentliga handelser under perioden

Q1 Q2
2017 2017

Q3
2017

Avtal om att avyttra verksamheten
i Lettland

Avtal om att avyttra verksamheten
i Estland

Avsiktsforklaring om att avyttra
Power Transmission International

Reviderade finansiella mal
Nyemission om 150 miljoner euro
Avyttring av delar av
kommunikationsverksamheten i Polen

jul-sep jul-sep Forandring jan-sep jan-sep Forandring
2017 2016 % 2017 2016 %
Nettoomsattning Nettoomsittning
Karnverksamhet* 298,6 304,0 -1,8 Karnverksamhet* 863,0 856,5 0,8
Power 117,5 126,0 -6,7 Power 339,7 345,7 -1,7
Communication 181,1 178,0 1,7 Communication 523,3 510,8 2,5
Other 30,4 52,8 -42,3 Other 94,1 157,7 -40,3
Koncern 328,0 356,2 -7,9 Koncern 955,7 1012,7 -5,6
Operativt EBITA** Operativt EBITA**
Karnverksamhet* 12,3 12,5 -1,7 Karnverksamhet* 22,5 35,5 -36,6
Power 0,9 2,6 -66,5 Power 0,2 12,3 -98,3
Communication 11,4 9,9 15,1 Communication 22,3 23,2 -3,9
Other -6,0 -1.1 n/a Other -38,5 -11,7 n/a
Ej allokerade poster -3,3 -3,6 10,4 Ej allokerade poster -11,6 -7,1 -64,5
Koncern 3,1 7,8 -60,7 Koncern -27,7 16,7 -265,5

* Karnverksamhet omfattar segmenten Power och Communication
** For en beskrivning av berakningarna, se sidan 20
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Koncernchefens kommentar

Arbetet med att strukturera om och effektivisera
verksamheten fortsatte under kvartalet. Var
forandringsstrategi handlar till stor del om att utveckla
en stabil plattform — med effektivitet, tydlig styrning och
intern kontroll som ledord — samtidigt som vi saljer eller
avvecklar verksamheter dar vi inte ar konkurrenskraftiga,
I6nsamheten ar lag eller riskerna héga. Under det tredje
kvartalet befann vi oss mitt i transformationsprocessen,
som kommer att fortsatta under resten av 2017 och hela
2018.

Foérsaljningen i Eltels Karnverksamhet var, trots
ovanstdende atgarder, nastan i linje med foregaende
ar och uppgick under det tredje kvartalet till drygt 298
miljoner euro, framst tack vare en stabil utveckling inom
segment Communication. Utvecklingen inom segment
Power var daremot svag, vilket till stérsta del férklaras
av fortsatta utmaningar inom projekt med fast pris, dven
om en del av forklaringen aven ligger i en kortsiktigt
utmanande marknadsutveckling inom transmission. Ser vi
pa lite langre sikt ar marknadsforutsattningarna fér Power
dock attraktiva med foérvantad god tillvaxt. Marknaden
for segment Communication fortsatte under kvartalet att
huvudsakligen drivas av utrullningen av fiber och erbjuder
bra affarsméjligheter som en féljd av teknikomstallningen
fran fasta till mobila I6sningar.

Operativt EBITA inom Ké&rnverksamheten uppgick till
12,3 miljoner euro under det tredje kvartalet, vilket var i
linje med foregaende ar trots kostnader for effektivisering
samt marginaljusteringar och nedskrivningar av projekt.
Sammantaget innebar det att EBITA-marginalen uppgick till
4,1 procent.

Under kvartalet fortsatte arbetet med att ta ut synergierinom
segment Communication, dar vi integrerar de fasta och
mobila affarsenheterna och Aviation and Security, liksom
inom segment Power dar vi lagt ihop distributions- och
transmissionsverksamheterna. Atgarderna kommer pé sikt
att 6ka var konkurrenskraft, men har en negativ kortsiktig
resultatpaverkan pa grund av omstéllningskostnader. Av
avvikelsen i operativt EBITA for segment Power under arets
forstaniomanaderjamfértmed féregaende arvarexempelvis
cirka 40 procent relaterat till omstruktureringskostnader,
inklusive avvecklingskostnader for bland annat verksamhet
inom transformatorstationer i Tyskland. 40 procent forklaras
av nedskrivningar och marginjusteringar i projekt och 20
procent av lagre forsaljning.
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Processen med att avyttra och avveckla icke-
karnverksamheter utvecklas val. | juli tecknade vi avtal
om att avyttra den forlustbringande affaren i Lettland
och i augusti om att avyttra var verksamhet i Estland. |
september tecknade vi en avsiktsférklaring om att avyttra
Power Transmission International. Den totala finansiella
effekten av avyttringen berdknas bli lagre an den
estimerade avvecklingskostnaden om 40 miljoner euro,
forutsatt att transaktionen slutfors. Vi tecknade darutover i
det andra kvartalet ett avtal om att avyttra den oldnsamma
delen av kommunikationsverksamheten i Polen och
slutforde avvecklingen av kommunikationsverksamheten i
Storbritannien. Sammantaget uppgick nettoomsattningen i
dessa verksamheter under januari-september 2017 till 61,5
miljoner euro (110,8 ) med ett operativt EBITA om -29,8
miljoner euro (- 6,5).

Processen med att avyttra eller stdnga ner &vrig icke-
karnverksamhet fortgar enligt plan.

Det a&r mycket tillfredsstallande att vi trots vart fokus pa
forandring aterkommande far bekréaftelse pa att vi aven
klarar av att hantera en bra leverans till vara kunder, vilket
visar sig i form av en hdg kundnéjdhet. Har ser jag tydligt
hur vara anstalldas harda och dedikerade arbete ger effekt,
vilket skapar goda férutsattningar for vart fortsatta arbete.

Den pagaende transformeringen av verksamheten utgor en
forutsattning for att skapa en stabil och I6nsam plattform.
Vi har darutdver inlett ett arbete med att utveckla en
langsiktig strategi for att sakra uthallig tillvaxt, Idnsamhet
och aktiedgarvarde. Strategin kommer att presenteras
under 2018.

Hakan Kirstein, VD och koncernchef



Sammanfattning av Eltels transformationsstrategi

| februari 2017 fattade Eltel beslut om att inrikta koncernen
pa omraden med balanserad riskniva, dar Eltel har
en ledande marknadsposition och kompetens och dar
affarsmodellen ar repetitiv. De verksamheter som uppfyller
dessa kriterier samlas under begreppet Karnverksamhet.
Karnverksamheten utgérs av segment Power och
segment Communication i Norden, Polen och Tyskland.
Segment Power tillhandahaller underhall av elnat, samt
underhallstjanster, uppgraderingar och projektarbeten till
nationella transmissionssystemoperatérer och &agare av
distributionsnat. Segment Communication tillhandahaller
liknande tjanster till telekomoperatérer och andra
agare av kommunikationsnatverk. Under 2016 uppgick
nettoomsattningen i Karnverksamheten till cirka 1,2 miljarder
euro, motsvarande 85 procent av Eltels nettoomsattning.

Verksamheter som inte ingar i Karnverksamheten kommer
att avyttras eller avvecklas for att sadnka risknivan och

omfordela resurser till Eltels Karnverksamhet. Eltels
icke-karnverksamheter finns samlade under Other
och omfattar krafttransmissionsverksamheten utanfor

Europa, jarnvagsverksamheten samt delar av flyg- och
sakerhetsverksamheten i Sverige. Dessa verksamheter
omsatte under 2016 tillsammans cirka 212 miljoner euro.

Eltels langsiktiga strategi

Genomférandet av strategin kommer att resultera i
betydande omstruktureringskostnader samt kostnader
for att gradvis avveckla vissa verksamheter. Eltel
uppskattar att kostnaderna foér avvecklingen av
krafttransmissionsverksamheten utanfér Europa som ingar
i Power Transmission International kommer att uppga till
cirka 40 miljoner euro. Merparten av kostnaden forvantas
redovisas under 2017 och aterstadende del under 2018 och
2019. Den reviderade strategin kommer aven resultera i
omstruktureringskostnader inom andra delar av Eltel.

All information i denna rapport presenteras enligt den nya
segmentsstruktur som etablerades i samband med att den
nya strategin faststalldes. Eltels segment utgdrs av Power,
Communication och Other.

Tranformationsstrategin genomférs under perioden fram till 2019. Eltels ledning har darutéver inlett ett arbete med
att utveckla en langsiktig strategi for att sékra uthallig tillvaxt, Ionsamhet och aktiedgarvarde. Strategin kommer att

presenteras under 2018.

Tabellen nedan visar utvecklingen for Eltels Kérnverksamhet, dar segment Communication och segment Power ingar,
i forhallande till Eltels finansiella mal. Icke-karnverksamheter ar inte inkluderade eftersom de inte utgér en del av Eltels

finansiella mal och kommer att avyttras eller avvecklas.

Eltels Kdrnverksamhet mal’
Arlig tillvaxt 2-4%
EBITA-marginal 5%

Kassagenerering (cash conversion) 95-100% av EBITA?

Skuldsattningsgrad

1,5-2,5 x nettoskuld/EBITDA?

1 oktober 2016 — 30 september 2017
1,5%

3,2%

-62,8% av EBITA?

3,6 x nettoskuld/EBITDA?®

En utdelningspolicy har antagits, enligt vilkken 50 procent, med viss flexibilitet vad galler utdelningsandel, av bolagets

konsoliderade nettoresultat ska delas ut 6ver tid.

"Segmenten Power och Communication inklusive utvalda forvarv.

2 Kassagenerering (cash conversion) berdknas som operativt kassafléde som andel av EBITA. Operativt kassaflode berdknas som summan av (a)
rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA), (b) avskrivningar och (c) féréandringar i nettorérelsekapitalet minus (d) nettoférvarv av

materiella anlaggningstillgangar (CAPEX).

* Nettoskuld/EBITDA beréknas som nettoskuld, vilken definieras som rantebarande skulder bestaende av kortfristiga och langfristiga skulder minus likvida
medel i férhallande till EBITDA. Nettoskulden beraknas for koncernen som helhet.
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Tredje kvartalet 2017

Nettoomsattningen sjonk med 7,8 procent till 328,0 miljoner
euro (356,2), framst som en foljd av avveckling av icke-
karnverksamheter och olénsamma avtal.

Ytterligare =~ kommentarer  kring  utvecklingen  av
nettoomsattningen aterfinns under respektive segment.

Operativt EBITA minskade med 60,7 procent till 3,1
miljoner euro (7,8), vilket till stérsta del forklaras
av omstruktureringskostnader samt kostnader och
nedskrivningar for den pagéende avvecklingen och
utfasningen av projekt inom Other samt av andra icke-
karnverksamheter, i enlighet med strategin att minska
risknivan i verksamheten och fokusera pa Eltels
Kéarnverksamhet. Bidraget fran Other till koncernens
operativa EBITA uppgick till -6,0 miljoner euro (-1,1).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av operativt
EBITA aterfinns under respektive segment.

Nettoomsattningen inom Karnverksamheten sjonk med 1,8
procent till 298,6 miljoner euro (304,0). Kérnverksamheten
stod for 91,0 procent (85,3) av Eltels nettoomsattning under
det tredje kvartalet.

Operativt EBITA i Karnverksamheten sjonk med 0,2
miljoner euro till 12,3 miljoner euro (12,5), vilket motsvarar
en minskning om 1,7 procent. EBITA-marginalen uppgick
till 4,1 procent (4,1).

Segment Power

Nettoomsattningen i segment Power sjonk med 6,7 procent
till 117,5 miljoner euro (126,0) som en f6ljd av minskade
volymerna fér hégspanningsprojekt i Polen, entreprenad
och service i Finland och strategin att undvika uppdrag
med laga marginaler och hdg risk samt avsluta olonsamma
avtal. Nedgangen uppvéagdes delvis av att omsattningen for
Smart Grids steg med 11,1 miljoner euro, i Norge, Danmark
och Tyskland.

Operativt EBITA minskade med 66,5 procent till 0,9 miljoner
euro (2,6) och den operativa EBITA-marginalen uppgick
till 0,7 procent (2,0). Den pagaende nedtrappningen av
Eltels verksamhet for transformatorstationer i Tyskland
och Norden, omstruktureringen och sammanslagningen
av Power Distribution och Power Transmission samt
bruttomarginal-justeringar i vissa projekt, primart inom
service-verksamheten i Sverige, paverkade operativt
EBITA negativt under perioden. Omstruktureringskostnader
forvantas fortsatta paverka lonsamheten under kommande
kvartal. Vidare paverkades operativt EBITA negativt av
minskade volymer for hégspanningsprojekt i Polen och
entreprenad och service i Finland. En 6kad forsaljning inom
Smart Grids, med attraktiva marginaler, hade en positiv
paverkan pa operativt EBITA jamfért med motsvarande
period 2016.
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| augusti 2017 tecknades ett avtal om att avyttra Eltels icke-
karnverksamhet i Estland, som utgdrs av infranattjanster
inom kraft, telekommunikation och gas. Under 2016
uppgick nettoomséattning i verksamheten till 26,3 miljoner
euro, med lag Ibnsamhet. Avyttringen av Eltels verksamhet
i Estland hade en negativ paverkan om 0,7 miljoner euro
pa koncernens EBITA och genererade en nedskrivning
av goodwill om 3,8 miljoner euro som bokférdes under
perioden.

Segment Communication

Nettoomsattningen for segment Communication steg med
1,7 procent till 181,1 miljoner euro (178,0). Okningen
forklaras framst av en stark utveckling pa marknaderna i
Norden ochi Tyskland, framst ill féljd av utbyggnad av optisk
fiber. Okningen motverkades delvis av avyttringen av Eltels
olénsamma verksamhet inom underhall av kopparnatverk
i Polen samt av avvecklingen av den forlustbringande
brittiska verksamheten, som bada slutférdes under det
andra kvartalet 2017. De tva verksamheterna ingick inte
i redovisningen for det tredje kvartalet, vilket ledde till en
minskning av nettoomsattningen om -7,8 miljoner euro
jamfort med motsvarande period 2016.

Operativt EBITA 6kade med 15,1 procent till 11,4 miljoner
euro (9,9), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till
6,3 procent (5,6). Okningen ar framst ett resultat av den
hégre férsaljningen samt den slutférda avyttringen av den
olénsamma verksamheten inom underhall av kopparnatverk
i Polen samt slutférda avvecklingen av den férlustbringande
brittiska verksamheten under det andra kvartalet.

Nettoomsattningen for Other minskade med 42,3 procent
till 30,4 miljoner euro (52,8). Nedgangen ar i linje med
Eltels strategi och forklaras framst av avvecklingen av
verksamheten inom Power Transmission International och
lagre omsattning inom jarnvagsverksamheten.

Operativt EBITA uppgick till -6,0 miljoner euro (-1,1), fordelat
pa forluster inom jarnvagsverksamheten och kostnader
for avveckling av Power Transmission International. Den
operativa EBITA-marginalen var -19,6 procent (-2,0).

Den totala kostnaden foér avvecklingen av Power
Transmission International uppgar till cirka 40 miljoner
euro, varav 2,3 miljoner euro bokfordes under perioden.
Totalt har kostnader om 28,7 miljoner euro redovisats,
vilket ar enligt plan. Merparten av kostnaden forvantas
infalla under 2017 och aterstdende del under 2018 och
2019. Avvecklingen forvantas vara slutférd under 2019. |
september undertecknades dock en avsiktsforklaring om
att avyttra Power Transmission International. Transaktionen
skapar en mojlighet for Eltel att redan under 2017 minska
Eltels operativa risk och minska den totala kostnaden
for den planerade avvecklingen. Den sammantagna
kostnaden for avvecklingen fram till dags dato samt for
avyttringen forvantas bli lagre an de tidigare beraknade
totala avvecklingskostnaderna om 40 miljoner euro i det fall
férsaljningen genomfors.



Koncernens EBITA minskade till 2,4 miljoner euro (7,8),
inklusive en forlust om 0,7 miljoner euro i samband med
avyttringen av verksamheten i Estland.

EBIT uppgick till -2,8 miljoner euro (4,1). Avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 1,4 (3,6)
samt nedskrivning av goodwill uppgick till 3,8 miljoner euro.

Finansnettot uppgick till 3,6 miljoner euro (2,0). Okningen
av de finansiella kostnaderna férklaras framst av hogre
rantekostnader. | maj 2017 enades Eltel och dess
bankkonsortium om férnyad finansiering, inklusive
reviderade kovenanter fram till utgangen av 2018. Avtalet
var avhangigt av den foretradesemission om 150 miljoner
euro som genomférdes framgangsrikt i juni 2017.

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 4,6 miljoner
euro (0,3), motsvarande en effektiv skattesats om -71,2
procent (12,1).

Skattekostnaden  fér  perioden  juli-september  ar
hanforlig till forandringar av den beraknade effektiva
skattesatsen mellan andra och tredje kvartalet.

Resultatet efter skatt uppgick till -11,0 miljoner euro (1,9).
Resultat per aktie uppgick till -0,07 euro (0,01).

Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till
-21,4 miljoner euro (+24,9), inklusive en negativ paverkan
om -27,4 miljoner euro (+14,4) fran forandringar i
nettorérelsekapitalet. Kassaflodet fran finansiella poster och
skatt uppgick till -5,1 miljoner euro (-1,9). Nettoinvesteringar,
framst ersattningsinvesteringar, uppgick till 4,2 miljoner euro
(2,7). Kassaflodet fran forvarv och avyttringar uppgick till 0,1
miljoner euro (-1,5). Kostnader i samband med emissionen
uppgick till 3,0 miljoner euro, aterbetalning av banklan
uppgick till 110,6 miljoner euro och aterbetalning av 6vriga
kortfristiga lanefaciliteter uppgick till 0,8 miljoner euro.

Medelantalet anstallda var 8 461 (9 608) under kvartalet.
Vid utgangen av kvartalet var medelantalet anstallda 8 441
(9 648). Det minskade antalet medarbetare beror framst pa
avyttringar och omstrukturering av verksamheten.
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Januari — september 2017

Nettoomsattningen minskade med 5,6 procent till 955,7
miljoner euro (1 012,7), framst som en f6ljd av avveckling
av icke-karnverksamheter och olénsamma avtal.

Vid utgangen av september 2017 uppgick Eltels bekraftade
orderstock till 710 miljoner euro (30 juni 2017: 786).
Minskningen beror framst pa sasongseffekter, avyttringen
av Eltels icke-karnverksamhet i Estland och Ilagre
efterfragan pa hogspanningsprojekt i Polen.

Ytterligare  kommentarer  kring  utvecklingen  av
nettoomsattningen aterfinns under respektive segment.

Operativt EBITA minskade med 265,5 procent till -27,7
miljoner euro (16,7), vilket till storsta del forklaras
av den pagaende avvecklingen och utfasningen av
projekt inom Other, omstruktureringskostnader samt
avvecklingskostnader for icke-karnverksamheter inom
segment Power, i enlighet med strategin att minska risknivan
i verksamheten och fokusera pa Eltels Karnverksamhet.
Bidraget fran Other till koncernens operativa EBITA uppgick
till -38,5 miljoner euro (-11,7), varav 28,7 miljoner euro
avser avvecklingen av Power Transmission International.

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av operativt
EBITA aterfinns under respektive segment.

Karn 90,3%
Other 9,7%

Nettoomsattningen inom Karnverksamheten steg med 0,8
procent till 863,0 miljoner euro (856,5). Karnverksamheten
stod for 90,3 procent (84,4) av Eltels nettoomsattning under
perioden.

Operativt EBITA i Karnverksamheten sjéonk med 13,0
miljoner euro till 22,5 miljoner euro (35,5), vilket motsvarar
en minskning om 36,6 procent. EBITA-marginalen uppgick
till 2,6 procent (4,1).



Segment Power

Nettoomsattningen i segment Power minskade med 1,7
procent till 339,7 miljoner euro (345,7), framst som en
foljd av strategin att undvika uppdrag med laga marginaler
och hog risk samt avsluta oldnsamma avtal. Den selektiva
avvecklingen av Eltels verksamhet fértransformatorstationer
i Tyskland och Norden fortsatte. Vidare minskade
volymerna inom hégspanningsprojekt i Polen och Tyskland
till folid av andrade marknadsforutsattningar. Minskningen
uppvagdes av en okad férsaljning inom Smart Grids, framst
i Norge och Tyskland samt av en stark utveckling inom
krafttransmissionsverksamheten i Finland.

Operativt EBITA sjonk med 98,3 procent till 0,2 miljoner
euro (12,3) och den operativa EBITA-marginalen uppgick
till 0,1 procent (3,6).

Den pagaende nedtrappningen av Eltels verksamhet for
transformatorstationer i Tyskland och Norden samt
omstruktureringen och sammanslagningen av Power
Distribution och Power Transmission hade en negativ
paverkan pa operativc EBITA under perioden.
Omstruktureringskostnaderna férvantas fortsatta paverka
I6nsamheten under kommande kvartal.

Avvikelsen var ocksa en foljd av ett svagt resultat for
krafttransmissionsprojekt i Norden och lagre volymer for
hégspanningsprojekt i Polen och Tyskland. Darutéver hade
marginaljusteringar inom service-verksamheten i Sverige
en negativ paverkan. Den 6kade forsaljningen inom Smart
Grids, med attraktiva marginaler, hade en positiv paverkan
jamfért med motsvarande period 2016.

Totalt forklaras den negativa avvikelsen, jamfort med
operativ EBITA under motsvarande period féregaende ar,
till cirka 40 procent av omstruktureringskostnader, till 40
procent av nedskrivningar och marginalsjusteringar av icke
Idnsamma projekt och till 20 procent av lagre forsaljning.

| augusti 2017 tecknades ett avtal om att avyttra Eltels icke-
karnverksamhet i Estland, som utgors av infranattjanster
inom kraft, telekommunikation och gas. Under 2016
genererade verksamheten en nettoomsattning om 26,3
miljoner euro, med lag ldbnsamhet. Avyttringen av Eltels
verksamhet i Estland hade en negativ paverkan om 0,7
miljoner euro pa koncernens EBITA och medférde en
nedskrivning av goodwill om 3,8 miljoner euro under
perioden.

Segment Communication

Nettoomsattningen i segment Communication steg med 2,5
procent till 523,3 miljoner euro (510,8). Okningen férklaras
framst av en stark utveckling pd marknaderna i Norden och
i Tyskland, drivet av utbyggnad av optisk fiber. Okningen
motverkades delvis av avyttringen av Eltels oldnsamma
verksamheten inom underhall av kopparnatverk i Polen
samt av avvecklingen av den forlustbringande brittiska
verksamheten, som bada slutfordes under det andra
kvartalet 2017. De tva verksamheterna ingick inte i
redovisningen for det tredje kvartalet, vilket ledde till en
minskning av nettoomsattningen om 13,5 miljoner euro
jamfoért med motsvarande period 2016.

Operativt EBITA minskade med 3,9 procent till 22,3 miljoner
euro (23,2) och den operativa EBITA-marginalen uppgick
till 4,3 procent (4,5). Minskningen beror huvudsakligen
pa ett lagt utnyttiande av arbetsstyrkan under det forsta
halvaret 2017 i Sverige och Norge. Det lagre resultatet
uppvagdes delvis av positiva effekter fran avyttringen av den
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olénsamma verksamheten inom underhall av kopparnatverk
i Polen samt avvecklingen av den forlustbringande brittiska
verksamheten som bada slutférdes under det andra
kvartalet, vilket hade en positiv effekt pa operativt EBITA.

Den ovan beskrivna kommunikationsverksamheten med
inriktning pa underhall i Polen avyttrades i juni till Polish
BKJ sp. z 0.0. Verksamheten utfér underhall av kopparnat
pa uppdrag av den polska telekommunikationsoperatoren
Orange. Verksamheten omsatte under 2016 cirka 24
miljoner euro, med marginell paverkan pa koncernens
I6nsamhet under 2016, och har cirka 950 anstéllda.

Nettoomsattningen inom Other minskade med 40,3 procent
till 94,1 miljoner euro (157,7). Nedgangen é&r i linje med
Eltels strategi och forklaras framst av avvecklingen av
verksamheten inom Power Transmission International och
lagre omsattning inom jarnvagsverksamheten.

Operativt EBITA uppgick till -38,5 miljoner euro (-11,7), och
den operativa EBITA-marginalen uppgick till -40,9 procent
(_7!4)'

Den totala kostnaden foér avvecklingen av Power
Transmission International uppskattas till cirka 40 miljoner
euro, varav 28,7 miljoner euro redovisades under
perioden, enligt plan. Merparten av kostnaden forvantas
infalla under 2017 och aterstdende del under 2018 och
2019. Avvecklingen férvantas vara slutférd under 2019. |
september undertecknades dock en avsiktsférklaring om
att avyttra Power Transmission International. Transaktionen
skapar en mojlighet for Eltel att redan under 2017 minska
Eltels operativa risk och minska den totala kostnaden
for den planerade avvecklingen. Den sammantagna
kostnaden for avvecklingen fram till dags dato samt for
avyttringen forvantas bli lagre an de tidigare berdknade
totala avvecklingskostnaderna om 40 miljoner euro i det fall
forsaljningen genomfors.

Koncernens EBITA sjonk till -28,4 miljoner euro (16,7).
Jamfoérelsestorande poster som paverkar EBITA uppgick
till -0,7 miljoner euro, varav 3,0 miljoner utgjordes av en
positiv paverkan for en resultatbaserad tillaggskopeskilling
som kvittades mot forsaljningskostnader om 2,3 miljoner
euro samt kostnader om 1,4 miljoner euro for granskningar
och utredningar.

Avyttringen av den oldnsamma underhallsverksamheten
for kommunikation i Polen till det polska bolaget BKJ sp.
z 0.0 generade en kapitalférlust pa omkring 0,8 miljoner
euro som paverkade koncernens EBITA under det andra
kvartalet.

EBIT uppgick till -185,9 miljoner euro (5,9). Avskrivningar
av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 8,0
miljoner euro (10,8) och nedskrivning av goodwill uppgick
till 149,4 miljoner euro.

Finansnettot uppgick till 10,8 miljoner euro (8,1).
Okningen av de finansiella kostnaderna beror framst
pa hogre rantekostnader. | maj 2017 enades Eltel och



dess bankkonsortium om férnyad finansiering, inklusive
reviderade kovenanter, fram till utgangen av 2018. Avtalet
var avhangigt av den foretradesemission om 150 miljoner
euro som genomfdrdes framgangsrikt i juni 2017.

Skattekostnaden uppgick till 0,3 miljoner euro (intakt 0,4),
motsvarande en effektiv skattesats om -0,1 procent (18,9).

Den effektiva skattesatsen for perioden januari—september
baseras pa den forvantade effektiva skattesatsen for helaret,
vilken foérutses bli nadra 0 procent. De framsta posterna
som paverkar den effektiva skattesatsen inkluderar icke
avdragsgilla nedskrivningar av goodwill och icke varderade
skatteforluster hanférliga till icke-karnverksamheter.

Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -196,9 miljoner
euro (-1,8). Resultat per aktie uppgick till -1,61 euro (-0,02).

Den 2 maj 2017 beslutade Eltels styrelse om en nyemission
om cirka 150 miljoner euro (motsvarande cirka 1 500
miljoner kronor) med féretradesratt for Eltels aktiedgare.
Den 1 juni 2017 godkénde Eltels aktiedgare nyemissionen
pa arsstamman. | juni genomférdes och fulltecknades
foretradesemissionen  framgangsrikt.  Kapitaltillskottet
fran nyemissionen uppgick till totalt 153,9 miljoner euro
och netto-kapitaltillskottet uppgick till 149,7 miljoner euro.
Emissionskostnaderna som redovisades i eget kapital
uppgick darmed till 4,7 miljoner euro (3,7 miljoner euro efter
skatt).

Intakterna fran nyemissionen kommer framst att anvandas
for att starka Eltels balansrakning och mdjliggéra den
forandring av verksamheten som bolagets ledning och
styrelse har beslutat om, daribland hantering av kostnader
och risker i samband med avvecklingen av Power
Transmission International. Syftet med nyemissionen ar
aven att inratta en kapitalstruktur som mojliggér en fortsatt
utveckling av Eltels k@rnverksamhet, exempelvis utvalda
forvarv.

Eltels operativa kassafléde uppgick till -102,7 miljoner euro
(-30,5), huvudsakligen till foljd av hogre rorelsekapital jamfort
med nivan vid utgangen av 2016 men paverkades aven av
det negativa resultatet under perioden januari—-september
2017. Pagaende rorelsekapitalintensiva kraftprojekt i Polen
forvantas orsaka volatilitet i rorelsekapitalet framover.

Kassaflodetfran denldpande verksamheten uppgick till-94,2
miljoner euro (-20,4), inklusive en negativ paverkan om-75,6
miljoner euro (-47,6) fran férandringar i nettorérelsekapitalet.
Kassaflodet fran finansiella poster och skatt uppgick
till -13,2 miljoner euro (-8,4). Nettoinvesteringar, framst
ersattningsinvesteringar, uppgick till 8,7 miljoner euro (9,4).
Kassaflodet fran forvarv och avyttringar av verksamheter
uppgick till -8,0 miljoner euro (-19,9), framst hanforligt till
vinstbaserade tillaggskopeskillingar fran tidigare gjorda
forvarv samt avyttring av telekomserviceverksamheten
i Polen. Nettobeloppet fran emitterade aktier uppgick till
149,2 miljoner euro, aterbetalning av banklan uppgick
till 110,6 miljoner euro och utnyttjande av kortfristiga lan
uppgick till 17,4 miljoner euro.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 297,5 miljoner
euro (421,0) och koncernens totala tillgangar uppgick till
867,8 miljoner euro (1 152,2).

Soliditeten uppgick till 37,0 procent (39,0).

Rantebarande skulder uppgick till 186,1 miljoner euro
(286,2), varav 119,9 miljoner euro (231,8) var langfristiga
och 66,2 miljoner euro (54,4) var kortfristiga.

Likvida medel uppgick till 13,9 miljoner euro (70,4). Den
rantebarande nettoskulden uppgick totalt till 173,1 miljoner
euro (217,1).

Den 1 juni 2017 beslutade Eltels arsstamma om en
foretradesemission. Nyemissionen fulltecknades i juni
2017, vilket medférde ett kapitaltillskott om cirka 150
miljoner euro och en 6kning av aktiekapitalet med 94 735
011 euro till 158 433 250 euro. | maj 2017 enades Eltel
och dess bankkonsortium om férnyad finansiering inklusive
reviderade kovenanter fram till utgadngen av 2018. | enlighet
med de reviderade villkoren, som trader i kraft fran och
med tredje kvartalet 2017, baseras kovenanten pa Eltels
Iénsamhet (justerad EBITDA).

De reviderade finansieringsvillkoren som avtalades med
Eltels bankkonsortium i maj 2017 omfattar en ny tillfallig
revolverande kreditfacilitet om 20 miljoner euro, som tradde
i kraft ijuli 2017, vars syfte ar att tdcka kostnaderna fér den
pagaende omstruktureringen. Vid utgangen av det tredje
kvartalet uppgick garantier baserade pa avtalsmassiga
kommersiella  ataganden och  pensionsforpliktelser
utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget
till 343,2 miljoner euro (376,2). Summan inkluderade
forskottsbetalningar och &vriga typer av garantier for
betalningar.

Den 4 juli 2017 aterbetalade Eltel 110,6 miljoner euro av
sina villkorade banklan.

30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Rantebarande skulder i balansrékningen 186,1 286,2 283,5
Allokering av effektiv ranta till perioderna 0,9 1,2 1,8
Minus likvida medel -13,9 -70,4 -85,2
Nettoskuld 173,1 2171 200,1

Vid utgangen av tredje kvartalet uppgick tillgangliga likviditetsreserver till 136,6 miljoner euro (181,0). Per samma datum hade 51
miljoner euro av Eltels féretagscertifikatsprogram om 100 miljoner euro utnyttjats. Vid utgangen av september 2017 uppgick soliditeten

for koncernen till 37,0 procent (39,0).
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Medelantalet anstéllda var 9 019 (9 632) under perioden.
Vid utgangen av perioden var medelantalet anstéllda 8 441
(9 648). Det minskade antalet medarbetare beror framst pa
avyttringarna och omstrukturering av verksamheter.

Nar nyemissionen hade registrerats av Bolagsverket den 7
juli 2017 6kade Eltels stamaktier i antal med 93 936 357 till
156 560 595 och aktiekapitalet steg med 94 735 011 euro
till 158 433 250 euro totalt.

Inga nya véasentliga risker har identifierats under perioden.
For information om risker och osakerhetsfaktorer, se
arsredovisningen for 2016 som publicerades den 2 maj
2017 och prospektet ("Prospektet”) for Eltels nyemission
om cirka 1 500 miljoner kronor som publicerades den
7 juni 2017. Dessa finns tillgangliga pa Eltels hemsida:
http://www.eltelgroup.com.

Nedskrivningstest avseende goodwill och vardet pa aktier
i dotterbolag gors normailt i det fjarde kvartalet och i dvrigt
om det finns indikationer pa behov av nedskrivning.

Eltels avyttring av verksamheten i Estland till Estonian
Tecnolines OU, som annonserades den 30 augusti 2017,
godkandes av de estniska konkurrensmyndigheterna efter
periodens utgang och transaktionen slutfordes.

Kopeskillingen uppgick till 3,0 miljoner euro, med en
uppskattad kassaflédespaverkan om 2,5 miljoner euro
som kommer att bokféras for det fjarde kvartalet 2017.
Avyttringen av Eltels verksamhet i Estland hade en negativ
paverkan om 0,7 miljoner euro pa koncernens EBITA, och
medforde en nedskrivning av goodwill om 3,8 miljoner euro.

Eltel ger inga prognoser.
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Inga transaktioner har agt rum under kvartalet mellan Eltel
och narstaende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets
stallning och intakter.

Eltels verksamhet karaktariseras av sasongsbundenhet
och cyklikalitet inom projektverksamheten, vilket medfér
volatilitet for nettoomsattning, EBITA och kassafléde.
Sasongsmassigheten beror pa en rad faktorer, daribland
vaderforhallanden, tidpunkten for kundernas order samt
fardigstallandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet.
Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade
intdkter och rorelsevinster under det andra halvaret.
Kassaflodet har historiskt sett en stark s&songsmassig
variation med ett svagare kassaflode fram till slutet av tredje
kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden.
Nar produktionsvolymerna minskar mot slutet av aret har
kassaflodet normalt sett varit starkare. For mer information,
se nyckeltal per kvartal for koncernen pa sidan 19.



Miljoner euro

Nettoomsattning

Nettoomsattningstillvaxt, %

Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %

Jamforelsestdrande poster

EBITA

EBITA-marginal, %

Avskrivningar av férvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Nedskrivningar av goodwill och andra férvarvsrelaterade
immateriella tillgangar

Rorelseresultat (EBIT)

EBIT-marginal, %

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére utspadning**
Resultat per aktie, euro, efter utspadning**
Skuldsattningsgrad*

Operativt kassaflode

Kassagenerering, %*

Antal medarbetare vid periodens slut

* Berédknat pa rullande 12 manader
** Aktier emitterade i foretradesemissionen ar registrerade per den 7 juli 2017
Definitioner och nyckeltal presenteras pa sidan 20

Miljoner euro
Nettoomsattning

Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %

Antal medarbetare

jul-sep
2017

328,0
7.9
3,1
0,9
0,7
2,4
0,7
1.4

38
2.8
-0,9
6,4

-11,0

-0,07

-0,07
N/A

25,6
N/A
8 441

jul-sep
2016

356,2
14,6
7,8
2,2
7,8
2,2
-3,6

4,1
1,2
21
1,9
0,01
0,01
4,3
22,6
160,8
9 648

jul-sep
2017

117,5
0,9
0,7

2776

jan-sep
2017

955,7
-5,6
-27,7
-2,9
-0,7
-28,4
-3,0
-8,0

jul-sep
2016

126,0
2,6
2,0

3 040

jan-sep
2016

1012,7
18,1
16,7

1,6
16,7
1,6
-10,8

59
0,6
-2,2
-1,8
-0,02
-0,02
43
-30,5
160,8
9 648

jan-sep
2017

339,7
0,2
0,1

2776

jan-dec
2016

1399,8
11,6
2,1

0,1

2,1
0,1
-14,4

-55,0
-67,4
-4.8
-80,0
-82,2
-0,79
-0,79
132
-8,0
-387,4
9 465

jan-sep
2016

345,7
12,3
3,6

3 040

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till 0,2 miljoner euro under kvartalet och till 0,4 miljoner euro for jan-sep 2017

Miljoner euro
Nettoomséattning

Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %

Antal medarbetare

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -0,3 miljoner euro under kvartalet och till -2,4 miljoner euro for jan-sep 2017

Miljoner euro
Nettoomsattning

Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %
Antal medarbetare

jul-sep
2017

181,1
11,4
6,3
4 461

jul-sep
2017

30,4
-6,0
-19,6
862

jul-sep
2016

178,0
9,9
5,6

5259

jul-sep
2016

52,8
-1,1
-2,0
1059

jan-sep
2017

523,3
22,3
4,3

4 461

jan-sep
2017

941
-38,5
-40,9

862

jan-sep
2016

510,8
23,2
4,5
5259

jan-sep
2016

157,7
11,7

7.4
1059

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till 1,1 miljoner euro under kvartalet och till -1,0 miljoner euro fér jan-sep 2017
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Rullande
12 man

13427
4,8
423
-3,1
0,7
-43,0
3,2
11,6

-204,4
-259,1
19,3
2744
-277,3
2,35
2,35
N/A
-80,1
N/A

8 441

jan-dec
2016

486,9
15,1
3.1
2888

jan-dec
2016

718,5
36,6
5,1
5232

jan-dec
2016

196,7
-37,0
-18,8
1051



Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av tredje kvartalet 2017 den 2 november 2017,
kl. 10.00 (CET), dar Eltels VD och koncernchef Hakan Kirstein och CFO Petter Traaholt kommer att sta vard
for en presentation. En direktsdnd audiocast samt en powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig pa
www.eltelgroup.com/

Hakan Kirstein, VD och koncernchef
tel. +46 72 23 06 944, hakan kirstein@eltelnetworks.se

Petter Traaholt, CFO
tel. +46 72 59 54 749, petter.traaholt@eltelnetworks.se

Bokslutskommuniké 2017: 22 februari 2018
Delarsrapport januari-mars 2018: 4 maj 2018
Delarsrapport januari-juni 2018: 1 augusti 2018
Delarsrapport januari-september 2018: 7 november 2018
Arsredovisning: vecka 14 2018

Arsstamma 2018: 9 maj 2018

Denna information &r sadan information som Eltel AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 2 november 2017 kl. 08.00 CET.

Stockholm den 2 november 2017

Eltel AB (publ)

Hakan Kirstein
VD och koncernchef
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Revisorns granskningsrapport

Eltel AB (publ) org nr 556728-6652

Vihar utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Eltel AB (publ)
per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestéar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 2 november 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Delarsrapport januari-september 2017

Finansiell information i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 328,0 356,2 955,7 1012,7 1399,8
Kostnad for salda varor och tjanster -296,8 -319,3 -893,1 -908,5 -1279,5
Bruttoresultat B3 36,9 62,6 104,2 120,3
Ovriga intakter 0,4 1,4 4,3 2,2 4,0
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -1,2 -2,3 -8,2 -9,0 -11,7
Administrationskostnader -27,0 -26,3 -80,4 -75,4 -104,4
Ovriga kostnader -1,0 -1,7 -6,4 -5,0 -5,6
Andel av resultat i joint ventures -0,1 -0,1 -0,3 -0,3 -0,4
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA) 2,4 7,8 -28,4 16,7 21
Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -5,2 -3,6 -157,5 -10,8 -69,4
Rorelseresultat (EBIT) -2,8 41 -185,9 5,9 -67,4
Finansiella intakter 0,1 - 0,2 0,1 0,2
Finansiella kostnader -3,7 -2,0 -11,0 -8,2 -12,8
Finansiella poster, netto -3,6 -2,0 -10,8 -8,1 -12,6
Resultat fore skatt -6,4 21 -196,7 -2,2 -80,0
Inkomstskatt -4,6 -0,3 -0,3 0,4 -2,2
Resultat efter skatt -11,0 1,9 -196,9 -1,8 -82,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -11,3 1,5 -197,3 -2,5 -83,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,3 0,4 0,7 1,3
Resultat per aktie
Fore utspadning, euro -0,07 0,01 -1,61 -0,02 -0,79
Efter utspadning, euro -0,07 0,01 -1,61 -0,02 -0,79

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat -11,0 1,9 -196,9 -1,8 -82,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestadmda pensionsplaner -0,5 -5,3 -2,7 -6,4 0,7
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflédessakringar 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Sékringar av nettoinvestering 0,1 1,2 0,6 2,7 2,3
Valutakursdifferenser 1,6 -1,4 -0,2 -5,5 -6,1
Summa 1,8 -0,1 0,5 -2,7 -3,6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1,3 -5,4 -2,3 -9,1 -2,9
Periodens totalresultat -9,7 -3,5 -199,2 -10,9 -85,1
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -10,0 -3,8 -199,6 -11,7 -86,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,3 0,4 0,7 1,3
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30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 290,7 475,8 420,2
Immateriella anlaggningstillgangar 42,0 72,7 70,1
Materiella anlaggningstillgangar 33,2 37,8 37,8
Investeringar i och fordringar pa joint venture 0,6 0,5 0,6
Finansiella tillgangar som kan séaljas 0,3 0,4 0,3
Uppskjutna skattefordringar 29,6 37,1 29,7
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 0,1 0,1 0,2
Summa anlaggningstillgangar 431,6 659,2 594,0
Omsattningstillgangar
Varulager 10,8 10,2 7,5
Kundfordringar och andra fordringar 406,4 412,4 393,3
Likvida medel 13,9 70,4 85,2
Summa omsattningstillgangar 431,1 493,0 486,0
Tillgangar som innehas for forsaljning 5,2 - -
SUMMA TILLGANGAR 867,8 1152,2 1080,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 290,8 4143 339,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 6,7 6,7 7,3
Summa eget kapital 297,5 421,0 347,0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 119,9 231,8 3,5
Skulder till aktiedgare 35,0 35,0 35,0
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstéllning 8,5 18,8 8,1
Uppskjutna skatteskulder 11,0 16,1 15,5
Avséattningar 1,4 2,4 1,7
Ovriga langfristiga skulder 0,5 6,2 6,2
Summa langfristiga skulder 176,3 310,4 70,0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 66,2 54,4 280,0
Avséattningar 26,7 8,7 24,9
Forskott fran kunder 64,7 71,9 65,6
Leverantorsskulder och andra skulder 23(1F8) 285,8 292,6
Summa kortfristiga skulder 388,9 420,8 663,0
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning 5,2 - -
Summa skulder 570,3 731,2 733,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 867,8 1152,2 1 080,0
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jan-sep jan-sep jan-dec

Miljoner euro 2017 2016 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt -94,2 -20,4 4,5
Erhallen ranta 0,1 0,1 0,1
Réanta och dvriga erlagda finansiella kostnader -10,6 -6,2 -10,5
Betalda inkomstskatter -2,7 -2,2 -2,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -107,4 -28,8 -8,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar -9,3 -10,1 -14,1
Forsaljning av materiella anlaggninstillgangar 0,5 0,7 0,8
Forvarv av verksamhet -6,7 -19,9 -19,9
Investeringar i joint venture -0,3 -0,5 -0,7
Avyttring av verksamhet -1,3 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17,0 -29,8 -34,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar fér emitterade aktier 149,2 - -
Upptagna langfristiga lan - 21,3 21,3
Upptagna kortfristiga lan 58,5 88,0 93,0
Betalning av kortfristiga lan -151,6 -51,4 -56,4
Amortering av lan - -0,1 -1,8
Foérandring finansiella leasingskulder -0,5 -0,5 -0,8
Utdelning till aktiedgare - -15,0 -15,0
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -1,0 -11 -11
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -0,9 0,3 0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 53,7 41,4 39,7
Forandringar av likvida medel -70,8 -17,2 -2,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 85,2 87,9 87,9
Kursdifferens i likvida medel 0,2 -0,3 -0,1
Omeklassificering av tillgangar som innehas for férsaljning -0,7 - -
Likvida medel vid periodens slut 13,9 70,4 85,2

jan-sep jan-sep jan-dec  Rullande 12
Miljoner euro 2017 2016 2016 manader
EBITA -28,4 16,7 2,1 -43,0
Avskrivningar 10,0 9,7 13,1 13,3
EBITDA -18,4 26,4 15,1 -29,7
Forandringar i rorelsekapitalet, netto -75,6 -47.,6 -9,8 -37,8
Nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar -8,7 9,4 -13,3 -12,7
Operativt kassaflode (anvands i nyckeltalet kassagenerering) -102,7 -30,5 -8,0 -80,1
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar 8,7 9,4 13,3
Vinst fran forsaljning av tillgangar 23 -0,3 -0,4
Poster redovisade i 6vrigt totalresultat -2,5 -2,8 -3,4
Ovriga icke kassaflddespaverkande férandringar -0,1 3,8 2,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster
och skatt -94,2 -20,4 4,5
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Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan Summa

Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad férmansbestimnda Sakrings- Omraknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2017 126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7,3 347,0
Totalresultat for perioden - - - -197,3 2,7 0,7 -0,2 -199,6 0,4 -199,2
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,4 - - - 0,4 - 0,4
Betalningar av 32,1 121,8 - - - - - 153,9 - 153,9
emitterade aktier
Nyemissionskostnader,
netto efter skatt - -3,7 - - - - - -3,7 - -3,7
Utdelning betald
till innehav utan
bestdammande inflytande - - - - - - - - -1,0 -1,0
Transaktioner med 32,1 118,1 - 0,4 - - - 150,7 -1,0 149,7
aktiedgare
Eget kapital 30 sep 2017  158,4 118,1 373,0 -317,6 -24,6 6,9 -23,6 290,8 6,7 297,5

Andringar i aktiekapitalet

Eltel ABs arsstdmma beslutade den 1 juni 2017 om en minskning
av aktiekapitalet med 62 624 238 euro och en aktieemission
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Nyemissionen
fulltecknades i juni 2017, vilket medférde intékter om cirka 153,9
miljoner euro (1 500 miljoner kronor) fére emissionskostnader.
Nar nyemissionen hade registrerats av Bolagsverket okade

och aktiekapitalet 6kade med 94 735 011 euro till 158 433 250
euro totalt. Overskottet frdn emissionsintakterna efter avdragna
emissionskostnader kommer att redovisas i 6verkursfonden i
Bolagets balansrakning och 6kar darmed Bolagets fria egna

kapital.

Andringarna i aktiekapitalet registrerades av Bolagsverket den 7

Eltels stamaktier i antal med 93 936 357 till 156 560 595 stycken juli 2017.
Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad férmansbestdamnda Sakrings- Currency bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapita forlust pensionsplaner reserv  Translation Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2016 125,2 - 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
Totalresultat for perioden - - - -2,5 -6,4 2,8 -5,5 -11,7 0,7 -10,9
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Betalningar av 1,1 - -1,1 - - - - - - -
emitterade aktier
Utdelning betald till - - -15,0 - - - - -15,0 - -15,0
aktiedgare
Utdelning betald
till innehav utan
bestdammande inflytande - - - - - - - - -11 -1,1
Transaktioner med 11 - -16,1 0,0 - - - -15,0 -11 -16,1
aktiedgare
Eget kapital 30 sep 2016  126,3 - 373,0 -39,9 -29,0 6,5 -22,7 414,3 6,7 421,0
Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad férmansbestimnda Sakrings- Omraknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapita forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2016 125,2 - 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 71 448,0
Totalresultat for perioden - - - -83,5 0,7 2,5 -6,1 -86,4 1,3 -85,1
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Betalningar av 1,1 - -1.1 - - - - - - -
emitterade aktier
Utdelning betald till - - -15,0 - - - - -15,0 - -15,0
aktiedgare
Utdelning betald
till innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - - -1,1 -1,1
Transaktioner med 11 - -16,1 0,1 - - - -14,9 -1,1 -16,0
aktiedgare
Eget kapital 31 dec 2016  126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7,3 347,0
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning
av  IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna
Overensstammer med dem som anvands av koncernen
for rakenskapsaret 2016. Dessutom tillampar Eltel IFRS 5
Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade
verksamheter. Anlaggningstillgangar och avyttringsgrupper (en
grupp av tillgangar som ska avyttras i en enda transaktion och
skulder som ar direkt forknippade med dessattiligangar) klassificeras
som innehav for forsaljning nar forsaljningen ar mycket sannolik
och tillgangen (eller avyttringsgruppen) ar tillganglig for forsaljning i
omedelbart skick. Tillgangarna (eller avyttringsgruppen) redovisas
till det lagsta av redovisat varde och verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnader. Nedskrivningar jamfort med den forsta
klassificeringen som innehav for forséaljning och paféljande vinster
eller forluster vid en omvardering ingar i resultatrakningen.

Under 2017 beslutade Eltel att géra vissa strategiska forandringar av
sin verksamhetsstruktur. Darmed redovisar Eltel fran och med forsta
kvartalet 2017 verksamheten i segmenten Power, Communication
och Other. Power och Communication utgor Eltels karnverksamhet
i Norden, Polen och Tyskland. Eldistributionsverksamheten i
Baltikum, som redovisas i Power-segmentet, ska enligt plan
avyttras. | Other ingar verksamheter som planeras att avyttras
eller avvecklas: Power Transmission International enhet med
projekt utanfér Europa, jarnvagsverksamheten samt delar
av flygverksamheten och sakerhetsverksamheten i Sverige.
Segmentsrapporteringen som redovisas foljer den nya strukturen.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Power
Nettoomséattning (extern) 116,9 125,8 338,6 345,2 486,1
Forsaljning mellan segmenten 0,7 0,2 1,1 0,5 0,8
Communication
Nettoomsattning (extern) 181,0 177,9 523,2 510,2 717,6
Forsaljning mellan segmenten 0,1 0,0 0,1 0,6 0,9
Other
Nettoomsattning (extern) 30,2 52,5 93,9 157,3 196,1
Forsaljning mellan segmenten 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6
Eliminering av forsaljning mellan segmenten -1,0 -0,5 -1,5 -1,4 -2,2
Summa, nettoomsittning 328,0 356,2 955,7 1012,7 1399,8

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Operativt EBITA per segment
Power 0,9 2,6 0,2 12,3 15,1
Communication 1,4 9,9 22,3 23,2 36,6
Other -6,0 -1,1 -38,5 -11,7 -37,0
Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten* -3,3 -3,6 -11,6 -7,1 -12,6
Operativt EBITA, koncernen 3,1 7,8 -27,7 16,7 2,1
Granskningar och utredningar - - -1,4 - -
Justeringar for vinstbaserad tillaggskopeskilling - - 3,0 - -
Forlust for sald verksamhet och tillgangar som innehas for forsaljning -0,7 - -2,3 - -
Jamforelsestérande poster i EBITA -0,7 - -0,7 - -
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar 2,4 7,8 -28,4 16,7 2,1
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -1,4 -3,6 -8,0 -10,8 -14,4
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella -3,8 - -149,4 - -55,0
tillgangar**
Rorelseresultat (EBIT) -2,8 4,1 -185,9 5,9 -67,4
Finansiella poster, netto -3,6 -2,0 -10,8 -8,1 -12,6
Resultat fore skatt -6,4 2,1 -196,7 -2,2 -80,0

* Poster som inte har allokerats till rorelsesegmenten utgdrs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva

** Nedskrivningen harror fran krafttransmissions- och jarnvagsverksamheten
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Forvarv

Under perioden har inget nytt forvarv gjorts. Under
andra kvartalet 2017 Eltel har redovisat en minskning
om 3 miljoner euro av den uppskattade vinstbaserade
tillaggskopeskillingen for det tyska matarserviceforetaget
U-SERV GmbH, framst avseende en andring av den
kortfristiga volymuppskattningen till félid av rattslig
forlangning av planen for ersattning av matare i Tyskland.

Avyttringar

| juni 2017 avyttrade Eltel telekomserviceverksamheten
i Polen genom att sélja 100 procent av aktierna i Eltel
Networks S.A., vilket gav en forséljningsforlust om 0,8
miljoner euro i Eltels EBITA under andra kvartalet 2017.
Verksamheterna omsatte under 2016 tillsammans cirka 24
miljoner euro och sysselsatte omkring 950 personer.

| juli 2017 salde Eltel sin verksamhet i Lettland via en
forsaljning av 100 procent av aktierna i SIA Eltel Networks.
Under 2016 genererade de har verksamheterna en
nettoomsattning pa 4,7 miljoner euro, de var marginellt
forlustbringande och hade vid den tidpunkten cirka 90
anstallda. Verksamheten i Lettland redovisades som
tillgadngar som innehades for forsaljning under andra
kvartalet 2017, vilket ledde till en negativ paverkan pa
Eltels EBITA om 0,9 miljoner euro. Avyttringen hade ingen
ytterligare paverkan pa resultatet under tredje kvartalet
2017.

| augusti 2017 tecknade Eltel avtal om att salja sin
verksamhet i Estland genom forséljningen av 100
procent av aktierna i AS Eltel Networks. Under 2016
genererade de héar verksamheterna en nettoomsattning
pa 26,3 miljoner euro med lag I6nsamhet, och hade per
forsaljningsdatumet omkring 300 anstallda. Transaktionen
slutférdes i oktober efter godkdnnande fran den estniska
konkurrensmyndigheten. Transaktionen hade en negativ
paverkan om 0,7 miljoner euro pa koncernens EBITA,
och en nedskrivning av goodwill om 3,8 miljoner euro
redovisades i samband med forsaljningen.
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Tillgangar och skulder som innehas for forséljning

Eltels strategiska fokus ligger pa koncernens
Karnverksamheter inom Power och Communication med
geografiska marknader i Norden, Polen och Tyskland.
Avyttringen av verksamheten i Estland slutférdes i oktober
och redovisades som tillgangar som innehas for férsaljning
under tredje kvartalet 2017.

De verksamheter som ingar i Other planeras att avyttras
eller avvecklas. Inga andra verksamheter som planeras att
avyttras uppfyller kriterierna for innehav for férsaljning per
balansdagen.

| september 2017 undertecknade Eltel en avsiktsforklaring
om att salja verksamheten i Power Transmission
International (PTI). Avtalet gallande den transaktion som
Overvags omfattar forsaljningen av samtliga av Eltels aktier
i Eltel Networks TE AB (TEAB) och dess dotterforetag.

Transaktion forutsatter sedvanligt godka&nnande fran
viktiga kunder samt att kdparen kan anskaffa finansiering
samt att Eltel helt befrias fran ansvar i enlighet med vissa
kundgarantier. Som ett resultat av denna beroendestalining
uppfyller inte den planerade avyttringen kriterierna for
redovisning som en verksamhet som innehas for férsaljning
per datumet for publiceringen av delarsrapporten for tredje
kvartalet.

Om ovanstaende kriterier uppfylls, forvantas transaktionen
undertecknas och slutféras fore utgangen av 2017.

30 sep
Miljoner euro 2017
Tillgangar
Kundfordringar och andra tillgangar 4.5
Likvida medel 0,7
Tillgangar som innehas for forsaljning 5,2
Skulder
Avsattningar 0,3
Forskott fran kunder 0,9
Leverantorsskulder och andra skulder 359
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas 5,2

for forséljning



jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare -11,3 1,5 -197,3 -2,5 -83,5
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 156 560 595 105208 720 122702216 105208 720 105 208 720
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 156 603 197 105242540 122738393 105233374 105235678
Resultat per aktie fére utspadning -0,07 0,01 -1,61 -0,02 -0,79
Resultat per aktie efter utspadning -0,07 0,01 -1,61 -0,02 -0,79

Antalet aktier for alla tidsperioder ar justerat med nyemissionen samt paverkan av bonuselement i emissionen. De emitterade aktierna registrerades den 7
juli 2017.

30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Varulager 10,8 10,2 7,5
Kundfordringar och andra fordringar 406,4 412,4 393,3
Ovriga avséttningar -28,1 -11,1 -26,5
Forskott fran kunder -64,7 -71,9 -65,6
Leverantdrsskulder och andra skulder -231,3 -285,8 -292,6
Ovrigt* 4,8 11 1,4
Rorelsekapital, netto 88,4 54,9 14,7
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade évervarden 6,4 3,9 4,9
Materiella anlaggningstillgangar 33,2 37,8 37,8
Operativt sysselsatt kapital 128,1 96,5 57,5
Operativt sysselsatt kapital i genomsnitt 112,3 106,1 53,4

*Inkluderar justeringar av fordringar och skulder ovan for poster ickeklassifierade som nettorérelsekapital, framst gallande vardering av derivativ, villkorlig
kopeskilling for forvarv och inkomstskatteskuld, samt poster i nettorérelsekapital i dvriga poster i balansrakningen

Exklusive tillgangar och skulder som innehas for forsaljning

30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016
Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
Miljoner euro vérde varde vérde vérde vérde vérde
Réantederivat 22,8 0,1 " 79,9 -1,9 3 22,2 0,1 9
Valutaderivat 98,7 05 2 95,2 0,1 4 90,9 0,3 ©®
Inbaddade derivat 52,9 1,3 35,7 3,6 37,7 3,1
Summa 174,3 1,8 210,7 1,7 150,9 3,6

Avsedda som kassaflédessakringar 1) -0,5 miljoner euro 2) 0,1 miljoner euro 3) -1,0 miljoner euro 4) 0,0 miljoner euro 5) -0,7 miljoner euro 6) 0,0
miljoner euro. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgors enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa
observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen. Verkligt varde for 6vriga finansiella instrument motsvarar deras bokférda
vérde.

Under 2016 avslutades rantederivat i SEK och EUR i fortid, eftersom de inte langre kunde klassificeras som sakringar enligt IFRS till féljd av en negativ
ranta. Det realiserade vardet har inkluderats i finansiella kostnader.

Inga transaktioner har under kvartalet agt rum mellan Eltel och narstdende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets
stallning och intakter.
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jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-jar
Miljoner euro 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Nettoomsattning 328,0 329,8 297,8 387,1 356,2 369,0 287,5
Nettoomsattningstillvaxt, % -7,9 -10,6 3,6 -2,6 14,6 19,9 20,3
Operativt EBITA 3,1 -21,0 -9,7 -14,6 7,8 5,7 3,2
Operativ EBITA-marginal, % 0,9 -6,4 -3,2 -3,8 2,2 1,6 1,1
EBITDA 6,0 -16,8 -7,6 -11,3 10,8 9,3 6,3
EBITA 2,4 -20,0 -10,7 -14,6 7,8 57 3,2
EBITA-marginal, % 0,7 -6,1 -3,6 -3,8 2,2 1,6 1,1
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar -3,8 - -1456 -55,0 - - -
Rérelseresultat (EBIT) -2,8 -23,2  -159,8 -73,2 41 21 -0,4
EBIT-marginal, % -0,9 -7,0 -63,7 -18,9 1,2 0,6 -0,1
Resultat efter finansiella poster -6,4 -27,3 -162,9 -77,7 2,1 -0,3 -4.1
Periodens resultat efter skatt -11,0 -24,5 -161,4 -80,3 1,9 -0,1 -3,6
Resultat per aktie, euro, fore och efter utspadning -0,07 -0,23 -1,53 -0,77 0,01 -0,00 -0,03
Avkastning pa operativt sysselsatt kapital, %* -38,3 -35,8 -11,6 3,9 35,1 55,7 70,1
Avkastning pa eget kapital, %* -77,2 -72,0 -76,0 -20,7 3,6 9,2 1.1
Skuldséattningsgrad* N/A N/A N/A 13,2 4,3 3,6 2,6
Rérelsekapital, netto 88,4 59,9 71,6 14,7 54,9 69,1 48,9
Operativt kassafléde -25,6 -10,7 -66,4 22,5 22,6 -15,7 -37,4
Kassagenerering, %* N/A N/A N/A  -387,4 160,8 68,8 12,1
Antal medarbetare vid periodens utgang 8 441 8 685 9516 9 465 9648 9674 9601
* beréknat pa rullande 12 manader
Berakning av avkastning pa sysselsatt kapital har reviderats och tidigare perioder omréaknas i enlighet med detta
Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning ingar inte

jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-jar
Miljoner euro 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Power 117,5 118,3 103,8 141,2 126,0 124,4 95,3
Communication 181,1 179,0 163,3 207,7 178,0 184,8 148,0
Other 30,4 32,8 30,9 39,0 52,8 60,2 44,7
Eliminering av férsaljning mellan segmenten -1,0 -0,2 -0,2 -0,8 -0,5 -0,3 -0,5
Summa, nettoomsattning 328,0 329,8 297,8 387,1 356,2 369,0 287,5

jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-jar
Miljoner euro 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Power 0,9 -1,2 0,5 2,8 2,6 7,7 2,0
% av nettoomsattning 0,7 -1,0 0,5 2,0 2,0 6,2 21
Communication 11,4 7,3 3,6 13,4 9,9 10,3 3,0
% av nettoomsattning 6,3 4.1 2,2 6,4 5,6 5,6 2,0
Other -6,0 -22,5 -10,0 -25,3 -11 -9,6 -1,0
% av nettoomsattning -19,6 -68,7 -32,4 -64,9 -2,0 -15,9 -2,3
Kostnader som inte allokeras till segmenten -3,3 -4,6 -3,8 -5,6 -3,6 2,7 -0,7
Operativt EBITA 3,1 -21,0 -9,7 -14,6 7,8 5,7 3,2
% av nettoomsattning 0,9 -6,4 -3,2 -3,8 2,2 1,6 1,1

jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-jar

2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016

Power 2776 2963 2820 2888 3040 3 036 2 841
Communication 4 461 4427 5274 5232 5259 5258 5486
Other 862 914 1041 1051 1059 1106 1027
Ovrigt 342 381 381 294 290 274 247
Summa 8 441 8 685 9 516 9 465 9 648 9 674 9 601

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-september 2017

Sidan 19 of 23



Definitioner och nyckeltal

Eltel tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer
for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utover finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal,
sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens utveckling i linje
med koncernledningens uppféljning och dka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal presenteras nedan
och relevant information som mojliggor avstamning av IFRS nyckeltal &r presenterad i samband med informationen i denna rapport.
Dessa alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

IFRS nyckeltal

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamforelsestérande poster

Poster relaterade till sarskilda handelser vilka ledningen inte anser utgér en del av den
pagaende operativa verksamheten

EBITA + avskrivningar + forandringar i rorelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgangar - forskott fran kunder
Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

Nettoskuld
EBITDA

Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
Overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

EBITA x 100

Operativt sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar, avsattningar, férskott
fran kunder och 6vriga skulder, exklusive poster inom dessa balansposter som inte anses
utgdra en del av det operativa rorelseresultatet: vardering av derivat, villkorlig kdpeskilling for
férvarv och inkomstskatteskulder.

Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som forsaljning

* beraknat pa rullande 12 manader
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Moderbolaget

Eltel AB ager och styr aktierna hanforliga till Eltelkoncernen.
Koncernens  verksamhetsmassiga och  strategiska
ledningsfunktioner ar centraliserat till Eltel AB. Bolaget
har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen
hanforliga till dotterforetagens verksamhet.

Vardet pa investering i koncernforetag har skrivits ned
under det andra kvartalet 2017 i linje med uppdaterad
strategi och malsattningar.

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning - - - - 2,6
Administrationsintékter och -kostnader -2,1 -1,2 -7,7 -3,5 -7,6
Nedskrivning av investering i koncernfoéretag - - -200,0 - -
Ranta och 6vriga finansiella intakter 4.5 4.4 13,3 14,4 18,9
Ranta och 6vriga finansiella kostnader -0,9 -0,7 -3,8 -2,8 -3,5
Finansiella poster, netto 3,7 3,7 9,5 11,6 15,3
Resultat fore skatt 1,5 2,5 -198,2 8,1 10,3
Erlagda koncernbidrag - - - - -9,8
Skatter 0,7 -0,6 0,6 -1,8 -
Nettoresultat 2,2 2,0 -197,6 6,3 0,5
Miljoner euro 30 sep 2017 30 sep 2016 31 dec 2016
TILLGANGAR
Investeringar i koncernforetag 361,5 568,8 573,4
Uppskjutna skattefordringar 1,8 0,1 0,1
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Summa anldaggningstillgangar 398,2 604,0 608,5
Kundfordringar och andra fordringar 1,6 1.1 3,4
Fordringar fran checkkonto 130,5 76,5 74,0
Fordringar fran koncernforetag 7,0 - -
Likvida medel - 0,2 0,0
Summa omsattningstillgangar 139,1 77,8 77,4
SUMMA TILLGANGAR 537,3 681,7 685,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 4425 495,3 489,7
Skulder - 83,3 -
Skulder till aktiedgare 35,0 35,0 35,0
Uppskjutna skatteskulder - 1,8 -
Summa langfristiga skulder 35,0 120,1 35,0
Skulder 56,5 47,0 130,4
Skulder till koncernféretag 0,1 17,2 29,0
Leverantdrsskulder och andra skulder 83 2,2 1,9
Summa kortfristiga skulder 59,9 66,3 161,2
Summa skulder 94,9 186,4 196,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 537,3 681,7 685,9
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Betalningar Nyemissions- Sékrings-  Egetkapital-

1jan av emitterade kostnader, netto reserv, netto reglerade 30 sep
Miljoner euro 2017 aktier efter skatt efter skatt  ersattningar Resultat 2017
Aktiekapital 126,3 32,1 - - - - 158,4
Fritt eget kapital 363,3 - - 0,1 0,0 -197,6 165,9
Aktieemission - 121,8 -3,7 - - - 118,1
Summa 489,7 153,9 -3,7 0,1 0,0 -197,6 442,5
Andringar i aktiekapitalet
Eltel ABs arsstamma beslutade den 1 juni 2017 om en  Overskottet fran emissionsintdkterna efter avdragna

minskning av aktiekapitalet med 62 624 238 euro och en
aktieemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Nyemissionen fulltecknades i juni 2017, vilket medférde
intakter om cirka 153,9 miljoner euro (1 500 miljoner
kronor) fére emissionskostnader. Nar nyemissionen hade
registrerats av Bolagsverket 6kade Eltels stamaktier i antal
med 93 936 357 till 156 560 595 stycken och aktiekapitalet
Okade med 94 735 011 euro till 158 433 250 euro totalt.

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-september 2017

Sidan 22 of 23

emissionskostnader kommer att redovisas i Ovrigt tillskjutet
kapital i Bolagets balansrakning och 6kar darmed Bolagets
fria egna kapital.

Andringarna i aktiekapitalet registrerades av Bolagsverket
den 7 juli 2017.



Eltel AB

Besoksadress: Adolfsbergsvagen 13, Bromma
Box 126 23, 112 92 Stockholm
Org no. 556728-6652
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