Eltelkoncernen

Bokslutskommuniké januari-december 2020

Stockholm den 18 februari 2021
Oktober—december 2020

Nettoomsattning 229,2 miljoner euro (278,9). Total
tillvaxt -17,8 % och organisk tillvaxt"” inom Power och
Communication -11,1 %

Operativt EBITA? 4,0 miljoner euro (-14,9) och operativ
EBITA-marginal 1,7 % (-5,3)

Jamforelsestorande poster -5,7 miljoner euro (1,4)
inkluderar vardering av tillgadngar som innehas for
forsaljning

EBIT -1,9 miljoner euro (-13,7) och EBIT-marginal

-0,8 % (-4,9)

Resultat efter skatt -7,0 miljoner euro (-11,8)

Resultat per aktie -0,05 euro (-0,08), fére och efter
utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 51,2 miljoner
euro (65,0)

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet
o Eltel tecknade fem betydande kontrakt till ett sammanlagt varde upp till cirka 470 miljoner euro.

EL

Januari-december 2020

Nettoomsattning 938,0 miljoner euro (1 087,6). Total
tillvaxt -13,8 % och organisk tillvaxt” inom Power och
Communication -7,4 %

Operativt EBITA? 11,4 miljoner euro (-11,3) och operativ
EBITA-marginal 1,2 % (-1,0)

Jamférelsestorande poster 14,1 miljoner euro (1,6)
inkluderar vinst/forlust fran avyttring av verksamheter och
tillgangar som innehas for forsaljning

EBIT 24,8 miljoner euro (-11,2) och EBIT-marginal

2,6 % (-1,0)

Resultat efter skatt 5,3 miljoner euro (-25,1)

Resultat per aktie 0,03 euro (-0,17), fore och efter
utspadning

Kassaflode fran den Idpande verksamheten 49,4 miljoner
euro (51,4)

Nettoskuld® 67,4 miljoner euro (123,8)

e | december 2020 forlangdes Eltels finansieringsavtal med ett ar, fram till forsta kvartalet 2023.

¢ Eltel meddelade att bolaget introducerar en ny segmentstruktur i de finansiella rapporterna med start i rapporten for

perioden januari-mars 2021.

Finansiella utsikter
Eltel forvantar sig att den operativa EBITA-marginalen for helaret 2021 kommer att 6ka jamfért med 2020.
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Rorelsekapital per kvartal
W Rorelsekapital procent av rullande 12 man nettoomsattning

jan-dec 2020 jan-dec 2019 Foréandring %

Nettoomsattning Nettoomsattning

Power 84,4 93,0 -9,2 Power 329,8 377,7 -12,7
Communication 143,5 182,9 -21,5 Communication 594,9 698,4 -14,8
Other 1,3 3,2 -59,9 Other 13,3 13,2 0,8
Koncern 229,2 278,9 17,8 Koncern 938,0 1087,6 -13,8
Operativt EBITA? Operativt EBITA?

Power 2,4 -12,0 80,1 Power -9,5 -17,5 45,8
Communication 6,4 2,0 216,4 Communication 24,4 18,1 34,4
Other 1,7 -0,6 N/A Other 4,5 -0,8 N/A
Ej allokerade poster? -1,8 -4,2 57,8 Ej allokerade poster? -8,0 -11,2 28,7
Koncern 4,0 -14,9 126,7 Koncern 11,4 -11,3 201,3

1) Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter.
2) Eltel foljer segmentens Id6nsamhet med Operativt EBITA. Se sidan 23 for definitioner av nyckeltal.
3) Nettoskulden hanvisar till nettoskuld i finansieringsavtal. Se sidan 9 for berakning.

4) Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgérs av koncernlednings- och stédfunktioner.
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Eltel bokslutskommuniké januari-december 2020

Koncernchefens kommentar

Vi &r noéjda med att var operativa utveckling fortsatte att
forbattras under fjarde kvartalet, vilket ledde till positivt
operativt EBITA for helaret 2020. For oss ar det ett bevis pa
vi ar pa ratt vag i var omstalining.

Var Operational Excellence-strategi har drivit var ekono-
miska och operativa utveckling. Vi har gjort forbattringar i
alla delar av var verksamhet och har omvandiat Eltel till ett
stabiltbolag med ett nordiskt fokus och med enlandsbaserad
verksamhet som stddjs av en liten koncernorganisation.

Under kvartalet 6kade operativt EBITAmed nara 20 miljoner
euro till 4,0 miljoner euro (-14,9), vilket ger en marginal pa
1,7% (-5,3). Vi noterade ett bra kassaflode fran den I6pande
verksamheten, vilket aterspeglar det sasongsmassiga
produktionsmoénstret. Vidare var vart nettororelsekapital
vid arsskiftet -25,4 miljoner euro, vilket &r historiskt 1agt,
och vi minskade var nettoskuld ytterligare. Operativt EBITA
for helaret var 11,4 miljoner euro (-11,3) och férbattrades i
bada segmenten.

Trots en forbattring jamfort med féregaende ar ar operativt
EBITA inom Power-segmentet fortfarande langt ifran vara
uppsatta mal. Vi star infor fortsatta utmaningar pa den
polska High Voltage-marknaden och i Sverige fortsatter
arbetet med att avveckla verksamheter samtidigt som
vi ar i fard med att slutféra flera forlustbringande projekt.
| gengéld har risknivan i Finland reducerats i takt med
att forlustbringande Build-projekt har fardigstallts. Vi har
ocksa sett en forbattrad produktivitet i hela den finska
verksamheten, liksom en Okad nettoomsattning till foljd
av flertalet utdkade kontrakt med vara storsta kunder.
Inom Power-segmentet som helhet har vi fortsatt att vidta
atgarder for att 6ka projektstyrningen och minska riskerna
i verksamheten.

Inom segment Communication kan vi se att arbetet som
gjorts i Sverige under 2020, gallande forbattrade projekt-
genomféranden och Okad projektkontroll, har borjat ge
positiva effekter pa resultatet. Den svenska organisationen
ar dock fortfarande i borjan av sin resa for att na de uppsatta
malenféroperativt EBITA. Norge levererade goda marginaler
som ett resultat av effektivitetsatgarder, omstrukturering
och forbattrad I6nsamhet i projekt. Efter en tillbakagang i
kundinvesteringar under aret pa grund av covid-19, kan vi
se att volymerna i Norge stabiliseras framdver. | Finland har
bade nettoomsattningen och operativt EBITA forbattrats pa
grund av var héga marknadsandel och volymer i fiber och
5G. Danmark presterade i linje med foregaende ar, men foll
tillbaka nagot under andra halvaret.

Det har ar sista gangen vi rapporterar enligt segmenten
Power and Communication. Fran och med delarsrapporten
for forsta kvartalet 2021 kommer de att ersattas med fyra
nya landssegment. Vi ar 6vertygade om att férandringen
kommer att minska komplexiteten och pa ett mer balan-
serat och transparent satt aterspegla Eltels resultat och
organisation.

Nar jag reflekterar 6ver 2020 ar jag tacksam for allt som vi
har astadkommit under det har utmanande och annorlunda
aret:

e Vi tecknade flertalet stora och viktiga ramavtal, vilket
bekraftar var position som den ledande nordiska
leverantéren av falttjanster. Det ger ocksa en stark
plattform att bygga vidare pa under 2021 och framat.

e Vi implementerade initiativ for att Oka effektiviteten
i verksamheten — framst genom forbattrad produk-
tionsplanering, optimering av ruttplanering och resurs-
anvandning.

e Vi avyttrade var tyska Communication-verksamhet och
det svenska affarsomradet Aviation & Security, vilket
har starkt det nordiska fokuset och bidragit till den lagre
nettoskulden.

e Vi starkte var balansrakning genom att forbattra netto-
rorelsekapitalet och nastintill halvera nettoskulden.

¢ Vi gjorde goda framsteg i vart hallbarhetsarbete. Fram-
forallt gallande arbetsmiljo dar var olycksfallsfrekvens
med forlorad tid (LTIF, Lost Time Injury Frequency) nu
ligger pa en marknadsledande niva i var bransch. Vi
minskade ocksa vart koldioxidavtryck under aret.

Under 2020 hade covid-19 pandemin en mattlig paverkan
pa var verksamhet. Vi har framst upplevt projektférseningar
och reducerade investeringsnivaer hos vissa kunder, nagot
vi ser fortsatter in i 2021.

Vi inleder 2021 med en strang vinter, vilket starker den
sasongsmassighet som ar typisk for var verksamhet.
Vi kommer dessutom att fortsadtta paverkas negativt av
ett antal gamla oldnsamma projekt. Men i takt med att
projekten avslutas och i kombination med 6kad kontroll
samt en fortsatt god marknadssituation drivet av fiber och
5G ar jag 6vertygad om att vi ytterligare starker resultatet
framdver. Darmed infor vi nu finansiella utsikter for aret dar
vi forvantar oss att var operativa EBITA-marginal for 2021
kommer att forbattras jamfort med 2020.

Starkta av de framsteg vi gjort under aret har vi ocksa
uppdaterat vara finansiella mal, vilka vi stravar efter att
uppfylla i slutet av 2023.

Jag vill tacka alla vara anstéllda for deras gedigna arbete
och engagemang under aret som gatt, och aven tacka vara
kunder och andra intressenter for deras fortroende.

Casimir Lindholm,
VD och koncernchef
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Eltel bokslutskommuniké januari-december 2020

Om Eltel och koncernens strategi

Kort om Eltel

Eltel &r en ledande nordisk leverantér av falttjanster for
el- och kommunikationsnatverk. Verksamheten bedrivs i
Norden, Polen och Tyskland i landsbaserade organisationer
med eget resultatansvar inom ramen for tva segment;
Power och Communication. Segment Power tillhandahaller
underhall av elnat, uppgraderingar och projektarbeten till
nationella operatérer av transmissionssystem samt agare
av distributionsnat. Segment Communication tillhandahaller
liknande tjanster till telekomoperatérer och andra agare av
kommunikationsnatverk.

Eltels marknader karaktériseras av en hdg koncentration av
kunder och konkurrenter som erbjuder liknande produkter
och tjanster. Eltel konkurrerar med pris och med kvalitet.
Marknaderna ar reglerade och praglas av en férutsagbar
och repetitiv efterfrdgan i linje med respektive lands BNP.

Eltels finansiella mal for slutet av 2023
Group EBITA marginal

Arlig tillvaxt i Norden fran 2022 och framat
Skuldsattningsgrad”

Utdelning

Var strategi — Operational Excellence

2017 fattades beslut om att omstrukturera Eltel for att
fokusera pa omraden med en balanserad riskniva, dar Eltel
har en ledande marknadsposition, hég kompetens och
affarsmodellen ar repetitiv samt primart bygg-, service-,
och underhallsinriktad. Ar 2019 tog Eltel nasta steg pa
sin transformationsresa. Ett nordiskt fokus med lagre risk
och farre kapitalintensiva projekt goér det mojligt for oss
att fortsatta utveckla, véxa och investera i foretaget for att
sakerstalla langsiktigt hallbart vardeskapande for bolaget
och dess aktiedgare. Arbetet med att avveckla kvarvarande
icke strategiska verksamheter forvantas vara slutfort
under 2021.

Parallellt har en strategi for befintlig verksamhet utvecklats,
dar fokus ligger pa operativ lbnsamhet. Strategin, som
genomfors 2019-2021, ar inriktad pa att héja den operativa
marginalen genom att skapa kundfokus, effektivisera, mata
och félja upp relevanta nyckeltal samt férenkla den dagliga
verksamheten for Eltels tekniker. Darutover ligger fokus
pa att 6ka kompetensen inom organisationen genom olika
former av utbildningsinsatser samt nyrekrytering.

Darmed skapas forutsattning for uthallig tillvaxt, Ibnsamhet
och aktiedgarvarde.

5%

2-4%

1,5-2,5x nettoskuld/EBITDA

Med reservation for skuldsattningsgrad

1) Nettoskuld/EBITDA beraknas enligt definitionen i finansieringsavtalet. Nettoskuld definieras som réantebarande skulder bestadende av kortfristiga och
langfristiga skulder minus likvida medel. Bade nettoskuld och EBITDA exkluderar IFRS16-paverkan.

Nettoomsattning och bruttomarginal

Me %
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Eltel bokslutskommuniké januari-december 2020

Koncernens nettoomsattning och resultat

Miljoner euro
Nettoomsattning
Operativt EBITA
EBIT
Nettoresultat

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %
Valutakurseffekt pa nettoomsattning, MEUR
Operativ EBITA-marginal, %

Skattesats, %

Resultat per aktie, euro, efter utspadning

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2020 2019 2020 2019
229,2 278,9 938,0 1087,6
4,0 -14,9 11,4 -11,3
-1,9 -13,7 248 -11,2
-7,0 -11,8 583 -25,1
-17,8 -15,7 -13,8 -8,5
-2,1 -4,8 -17,6 -16,0
1,7 -5,3 1,2 -1,0
-61,5 30,4 64,7 -10,6
-0,05 -0,08 0,03 -0,17

Oktober—december 2020

Nettoomsattningen minskade med 17,8 procent till 229,2
miljoner euro (278,9). Den organiska nettoomsattningen
i segment Power och Communication, justerat for
valutaeffekter och forséljningar, minskade med 11,1
procent. | Power minskade volymen med 8,6 miljoner euro,
i Communication med 39,4 miljoner euro och i Other med
1,9 miljoner euro.

Operativt EBITA uppgick till 4,0 miljoner euro (-14,9). |
Power o6kade operativt EBITA med 9,6 miljoner euro i
Communication med 4,4 miljoner euro och i Other med 2,4
miljoner euro. Kostnader som inte fordelats pa segment
minskade med 2,4 miljoner euro.

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoom-
sattningen och operativt EBITA aterfinns under respektive
segment.

Jamférelsestorande poster uppgick till -5,7 miljoner euro
(1,4) inklusive vardering av High Voltage Tyskland som
verksamhet som innehas for forsaljning/till verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader. Jamforelseperioden
inkluderade vinst fran avyttring av den polska
Communication-verksamheten

EBIT uppgick till -1,9 miljoner euro (-13,7).

Finansnetto uppgick till -2,5 miljoner euro (-3,3), inklusive
0,4 miljoner euro (0,5) i rantekostnader paverkat av
IFRS16-standard.

Skatter uppgick till -2,7 miljoner euro (5,2). Skatter i Q4
2019 inkluderade 3,7 miljoner euro i nedskrivningar av
uppskjutna skattefordringar for forluster hanforliga Hill
verksamheten i Sverige.

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -7,0 miljoner
euro (-11,8). Resultat per aktie uppgick till -0,05 euro
(-0,08).

Januari-december 2020

Nettoomsattningen minskade med 13,8 procent till 938,0
miljoner euro (1 087,6). Den organiska nettoomsattningen
i segment Power och Communication, justerat for
valutaeffekter och forséaljningar, minskade med 7,4 procent.
| Power minskade volymen med 47,9 miljoner och i
Communication med 103,4 miljoner euro. | Other 6kade
nettoomsattningen med 0,1 miljoner euro.

Operativt EBITA uppgick till 11,4 miljoner euro (-11,3).
| Power okade operativt EBITA med 8,0 miljoner euro
och i Communication med 6,2 miljoner euro. Effekten av
avyttringarna av de polska och tyska Communication-
verksamheterna samt det svenska affarsomradet Aviation
& Security var -4,7 miljoner euro. | Other 6kade operativt
EBITA med 5,3 miljoner euro. Kostnader som inte férdelats
pa segment minskade med 3,2 miljoner euro.

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoom-
sattningen och operativt EBITA aterfinns under respektive
segment.

Jamforelsestérande poster uppgick till 14,1 miljoner euro
(1,6) inklusive 20,4 miljoner euro vinst fran avyttring av den
tyska Communication-verksamheten och affarsomradet
Aviation & Security, -0,7 miljoner euro forlust fran avyttring
av ett joint venture i Storbritannien inom High Voltage
och -5,7 miljoner euro fran vardering av den tyska High
Voltage verksamheten till verkligt varde med avdrag for
férsaljningskostnader.

EBIT uppgick till 24,8 miljoner euro (-11,2).

Finansnetto uppgick till -9,8 miljoner euro (-11,5), inklusive
1,8 miljoner euro (1,7) i rantekostnader paverkat av
IFRS16-standard.

Skatter uppgick till -9,7 miljoner euro (-2,4) inklusive 5,4
miljoner euro skatteeffekt avseende vinst fran avyttringar
av verksamheter. Det motsvarande en effektiv skattesats
om 64,7 procent (-10,6) paverkat av vinster fran avyttringar
samt vardering av uppskjutna forluster.

Resultat efter skatt for perioden uppgick till 5,3 miljoner
euro (-25,1). Resultat per aktie uppgick till 0,03 euro (-0,17).
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Eltel bokslutskommuniké januari-december 2020

Nettoomsattning och EBITA — Segmenten

Power

Miljoner euro

Nettoomsattning

Operativt EBITA

Antal medarbetare vid periodens slut

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt', %

Valutakurseffekt pa nettoomsattning, MEUR
Operativ EBITA-marginal, %

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2020 2019 2020 2019
84,4 93,0 329,8 377,7
-2,4 -12,0 -9,5 -17,5
1997 2 111 1997 2111
-9,2 -19,2 -12,7 -13,9
-8,7 - -12,2 -
-0,5 -0,3 -2,0 -2,3
-2,8 -12,9 -2,9 -4,6

1) Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter.

Oktober—december 2020

Nettoomsattningen minskade med 8,6 miljoner euro {ill
84,4 miljoner euro (93,0), en minskning med 9,2 procent.
Den organiska tillvaxten, justerat for valutaeffekter, var -8,7
procent. Huvuddelen av minskningen avser High Voltage och
Sverige. Den lagre aktiviteten i High Voltage relaterar dels
till slutférandet av stora projekt i Polen och Norge, och dels
till strategin att minska exponeringen mot kapitalintensiva
projekt. Covid-19 paverkade ocksa nettoomsattningen
i Polen genom projektforseningar. | Sverige fortsatte
avvecklingen av projekt- och serviceverksamheten. Trots
utdkade kontrakt i Finland minskade nettoomséttningen
nagot jamfort med foregaende ar som en konsekvens
av att storre projekt som generade hdga volymer under
jamforelseperioden har fardigstallts.

Operativt EBITA 6kade till -2,4 miljoner euro (-12,0). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till -2,8 procent
(-12,9). Vi har arbetat med att minska riskerna och 6ka
kontrollen i projekten och vi ser en gradvis aterhamtning.
Huvuddelen av aterhamtningen star High Voltage och
Sverige for, samtidigt som lIdbnsamheten dar fortfarande ar
langt ifran de uppsatta malen. Smart Grids levererade goda
marginaler, om an fran laga volymer. Finland presterade i
linje med foéregaende ar trots slapande kostnader fran tva
Build-projekt som slutférdes under tredje kvartalet. Okad
volym bade i projekt- och serviceverksamheten samt 6kad
produktivitet ar de huvudsakliga drivkrafterna for detta.

Januari-december 2020

Nettoomsattningen minskade med 47,9 miljoner euro
till 329,8 miljoner euro (377,7), en minskning med 12,7
procent. Den organiska tillvaxten, justerat for valutaeffekter,
var -12,2 procent. Minskningen forklaras framst av lagre
aktivitet i High Voltage, da stora projekt i Polen och Norge
avvecklas och slutférs. Strategin att minska exponeringen
mot kapitalintensiva projekt i kombination med den polska
marknadssituationen bidrog ytterligare till den lagre omsatt-
ningen. Vi ser ocksa en negativ effekt fran covid-19 da
vissa projekt forsenas. | Sverige paverkades omsattningen
av avvecklingen av projekt och serviceverksamheten, en
reducerad orderstock och covid-19. Volymerna i Smart
Grids minskade i linje med forvantan da projekt i Norge
och Danmark har avslutats. Dessutom ar ett nytt Smart
Grids-projekt i Sverige fortfarande under uppstart med
laga volymer som fdljd. Minskningen kompenserades
delvis av 6kad nettoomsattning i Finland, dar vi har en
marknadsledande position, och dar vi sag ytterligare
tillvaxt inom Build-projekt och utékade ramavtal. | Power-
segmentet som helhet har vi reducerat risknivdan genom
att vara selektiva i upphandlingar av stérre nyckelfardiga
projekt.

Operativt EBITA uppgick till -9,5 miljoner euro (-17,5).
Den operativa EBITA-marginalen uppgick till -2,9 procent
(-4,6). Vi har arbetat for att minska riskerna och starka
kontrollen inom Power-segmentet. Trots att operativt
EBITA forbattrats jamfort med foregaende ar nivan langt
ifran de uppsatta malen. High Voltage paverkades av
kostnadsékningar i samband med slutférandet av gamla
projekt, reducerade volymer och covid-19. | Sverige slutférs
ett antal forlustbringande projekt, trots det sag vi en positiv
forandring jamfort med féregaende ar. | Finland ser vi en
Okad produktivitet i hela verksamheten. Dessutom har
risknivan reducerats genom fardigstallande av vissa Build-
projekt som under aret orsakat nedskrivningar.
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Eltel bokslutskommuniké januari-december 2020

Communication

Miljoner euro

Nettoomsattning

Operativt EBITA

Antal medarbetare vid periodens slut

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt" %

Valutakurseffekt pa nettoomsattning, MEUR
Operativ EBITA-marginal, %

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2020 2019 2020 2019
143,5 182,9 594,9 698,4
6,4 2,0 24,4 18,1
3172 4137 3172 4137
-21,5 -11,7 -14,8 -4,0
-12,5 - -4,5 -
-1,6 -4,5 -15,6 -13,6
4,5 1,1 41 2,6

1) Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter.

Oktober—december 2020

Nettoomsattningen minskade med 39,4 miljoner euro till
143,5 miljoner euro (182,9), en minskning med 21,5 procent.
Den organiska tillvaxten, justerat for salda verksamheter och
valutaeffekter, var -12,5 procent. Effekten av avyttringarna
av de polska och tyska Communication-verksamheterna
samt det svenska affarsomradet Aviation & Security var
-17,1 miljoner euro. Minskningen forklaras vidare av
reducerade investeringsnivaer fran kunder i Norge pa grund
av covid-19, samt lagre volymer i Sverige, delvis som en
konsekvens av forlusten av ett stort serviceavtal. Danmark
noterade ocksa lagre volymer under perioden da tva storre
projekt avslutas. | Finland ©6kade nettoomsattningen pa
grund av hég marknadsandel och stora volymer inom fiber
och 5G.

Operativt EBITA oOkade till 6,4 miljoner euro (2,0). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till 4,5 procent
(1,1). Effekten av avyttringarna av de polska och tyska
Communication-verksamheterna samt det svenska
affarsomradet Aviation & Security var -1,7 miljoner euro.
Norge fortsatte att generera goda marginaler tack vare
effektiviseringsatgarder, omstrukturering och férbattrad
I6nsamhet i projekt. Finland 6kade resultatet till foljd av
omsattningstillvaxt och god produktivitet. Den huvudsakliga
positiva utvecklingen fran jamférelseperioden hanfors
till Sverige som i fjarde kvartalet 2019 belastades kraftigt
av  Overkapacitet, omstruktureringskostnader  samt
nedskrivningar och avsattningar.

Januari-december 2020

Nettoomsattningen minskade med 103,4 miljoner euro till
594,9 miljoner euro (698,4), en minskning med 14,8 procent.
Den organiska tillvaxten, justerat for salda verksamheter och
valutaeffekter, var -4,5 procent. Effekten av avyttringarna
av de polska och tyska Communication-verksamheterna
samt det svenska affairsomradet Aviation & Security var
-59,6 miljoner euro. | Sverige minskade nettoomséattningen
aven till folid av reducerade kundinvesteringar, lagre
orderstock och, mot slutet av aret, av forlusten av ett
stort serviceavtal. | Norge paverkades nettoomsattningen
negativt av valutaeffekter pa -17 miljoner euro, samt av
reducerade och uppskjutna volymer fran en stor kund pa
grund av covid-19. Minskningen kompenserades delvis av
en stark marknadsandel och héga volymer i fiber och 5G i
Finland samt dkade volymer i Danmark.

Operativt EBITA 6kade till 24,4 miljoner euro (18,1). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till 4,1 procent
(2,6). Effekten av avyttringarna av de polska och tyska
Communication-verksamheterna samt det svenska affars-
omradet Aviation & Security var -4,7 miljoner euro. Norge
genererade goda marginaler tack vare effektivitetsatgarder,
omstrukturering och forbattrad I6nsamhet i projekt. Lagre
nettoomsattning och negativa valutaeffekter paverkade
dock operativt EBITA. Finland bidrog ocksa till den 6kade
I6nsamheten till foljd av nettoomsattningstillvaxt och
forbattrad produktivitet. Resultaten i Danmark Iag i linje med
féregaende ar, men foll tillbaka nagot under andra halvaret.
Huvuddelen av 6kningen av operativt EBITA jamfort med
féregaende period hanfors till Sverige. Forandringsarbetet
som gjorts gallande projektgenomféranden och projekt-
kontroll borjar ge en positiv effekt pa resultatet. Sverige ar
dock fortfarande i bérjan av resan mot att nd de uppsatta
malen for operativ EBITA marginal.
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Other

Miljoner euro

Nettoomsattning

Operativt EBITA

Antal medarbetare vid periodens slut

Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, %
Operativ EBITA-marginal, %

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2020 2019 2020 2019
1,3 3,2 13,3 13,2

1,7 -0,6 4,5 -0,8

108 147 108 147
-59,9 -10,9 0,8 -42,8
134,9 -20,4 33,7 -5,9

Oktober—december 2020

Nettoomsattningen minskade med 1,9 miljoner euro till 1,3
miljoner euro (3,2). Nettoomsattningen ar kopplad till de
aterstaende projekten i Power Transmission International.

Operativt EBITA okade till 1,7 miljoner euro (-0,6). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till 134,9 procent
(-20,4) Okningen kommer frén frigérande av avséttningar
efter att ha fatt delbetalningar for aterstdende projekt.

Januari-december 2020

Nettoomsattningen ©6kade med 0,1 miljoner euro till
13,3 miljoner euro (13,2). Nettoomsattningen ar framst
kopplad till de aterstaende projekten i Power Transmission
International, och ar i linje med den planerade avvecklingen
av verksamheten.

Operativt EBITA minskade till 4,5 miljoner euro (-0,8).
Den operativa EBITA-marginalen uppgick till 33,7 procent
(-5,9). Okningen relaterar till en kompensation fran ett
tvisteférfarande som erholls for ett Power Transmission
International-projekt i Afrika som slutfordes 2019.

Den totala kostnaden for avvecklingen av Power
Transmission International uppskattas bli nagot lagre an
cirka 40 miljoner euro. Totalt har kostnader om 26,0 miljoner
euro redovisats under 1 januari 2017-31 december 2020,
i linje med planen. Avvecklingen avses vara slutférd under
2021.

7 (25)



Eltel bokslutskommuniké januari-december 2020

Kassaflode

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
EBIT -1,9 -13,7 24,8 -11,2
Avskrivningar och nedskrivningar 9,2 8,9 38,2 40,9
EBITDA 7,3 -4,8 63,0 29,7
Forandringar i rorelsekapitalet 41,7 74,5 16,6 37,9
Totala finansiella kostnader och skatter -4.5 -2,4 -13,9 -10,9
Justering av vinst/forlust fran forsaljning av tillgangar och
avyttring av verksamhet" 583 -1,4 -14,7 -1,5
Ovrigt 1,4 -1,0 -1,6 -3,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 51,2 65,0 49,4 51,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 9,9 33,5 -2,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34,3 -36,6 -121,6 -38,2
Forandringar av likvida medel 16,6 38,2 -38,7 11,1
Likvida medel vid periodens borjan 8,5 26,2 65,2 53,4
Kursdifferens i likvida medel 0,9 0,5 -0,6 0,7
Overforing till tillgadngar som innehas for férsaljning - 0,3 - -
Likvida medel vid periodens slut 26,0 65,2 26,0 65,2

1) Inkluderar 20,4 miljoner euro vinst fran avyttring av den tyska Communication-verksamheten och affarsomrade Aviation & Security under Q2 2020.

Koncernens kassafléde i sammandrag presenteras pa sidan 14.

Oktober—december 2020

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till 51,2 miljoner euro (65,0). Forandring i rorelsekapital
hade en positiv paverkan pa 41,7 miljoner euro (74,5)
pa kassaflodet vilket aterspeglar det sadsongsmassiga
produktionsmoénstret, en hdg faktureringsgrad, och, i
mindre utstréackning, gynnsamma betalningsvillkor samt
statligt stéd pa grund av covid-19. Vid utgangen av aret
uppgick nettorérelsekapitalet till -25,1 miljoner euro (-6,3),
vilket &r en mycket lag niva.

Kassaflode fran investeringsverksamheten  uppgick
till -0,2 miljoner euro (9,9) inklusive nettopaverkan
fran avyttring av anlaggningstillgangar samt utgifter
for ersattningsinvesteringar. Fjarde kvartalet 2019
inkluderade 12,3 miljoner euro fran avyttring av den polska
Communication-verksamheten och -2,4 miljoner euro fran
nettoinvesteringar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-34,3 miljoner euro (-36,6) inklusive amortering av externa
lan pa 26,1 miljoner euro (16,8) och nettopaverkan genom
betalningar av leasingskulder.

Januari-december 2020

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till
49,4 miljoner euro (51,4). Det inkluderar 46,7 miljoner euro
(24,4) fran det operativa resultatet, 16,6 miljoner euro (37,9)
fran forandringar i nettorérelsekapitalet och -13,9 miljoner
euro (-10,9) fran finansiella kostnader och skatter.

Kassaflodet har historiskt uppvisat en stark sdsongsmassig
variation, med svagare kassafléde under perioden
fram till det tredje kvartalet som en folid av hogre
produktionsaktivitet. Eltels niva pa nettororelsekapitalet
paverkas aven av kvarvarande rorelsekapitalintensiva
projekt. Dessa foérvantas fortsatta att skapa volatilitet i
rorelsekapitalet framéver men till en lagre grad an tidigare
ar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 33,5
miljoner euro (-2,1) inklusive en effekt av 37,9 miljoner euro
(12,3) fran avyttring av verksamheter och -4,4 miljoner
euro (-11,7) fran nettoinvesteringar, framst relaterade till
ersattningsinvesteringar. Effekterna for 2019 inkluderade
-4,2 miljoner euro for tillaggskopeskilling av Smart Grids
i Tyskland och 1,5 miljoner euro for aterbetalning av
investeringar fran joint ventures.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick il
-121,6 miljoner euro (-38,2) inklusive amortering av externa
lan pa 46,1 miljoner euro, en minskning av féretagscertifikat
med 36,5 miljoner euro, minskning av revolverande
kreditlofte med 12,4 miljoner euro och nettopaverkan
genom betalningar av leasingskulder.

Eltel har fokuserat pa att starka balansrakningen och sanka
nettoskuldsnivan under det gangna aret. Insatserna har
varit framgangsrika och nettoskulden, enligt definitionen
i finansieringsavtalet, har minskat till 67,4 miljoner euro
(123,8).

Finansiell stillning, likvida medel

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 219,2 miljoner
euro (220,7) och koncernens totala tillgangar uppgick till
677,3 miljoner euro (807,2). Soliditeten uppgick till 34,0
procent (28,5).

Vid utgangen av kvartalet uppgick tillgangliga likviditets-
reserver till 136,0 miljoner euro (162,8). Per samma datum
hade 53,0 miljoner euro av Eltels féretagscertifikatsprogram
utnyttjats (89,5).
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| februari 2020 tecknade Eltel en éverenskommelse med
sina banker om ett tillagg till sitt befintliga finansieringsavtal
som l6per ut i forsta kvartalet 2021. Tillagget inkluderar
reviderade finansiella kovenanter och en planforattreducera
nettoskulden under perioden. De reviderade kovenanterna
relaterar till minimijusterad EBITDA och maximal nettoskuld
som tillampas kvartalsvis fram till att avtalet 16per ut.
Kovenanten som relaterar till minimilikviditetsniva kvarstar.

| mars 2020, avtalades ytterligare tilldgg med bankerna,
som, bland annat, inkluderar en 12-manaders foérlangning
av de nuvarande kreditfaciliteterna fram till mitten av
Q1 2022. De Overenskomna kovenanterna omfattar en
minimininiva for justerad EBITDA som tillampas under den
forlangda perioden fran Q1 2021 till Q4 2021 och maximal
nettoskuld om 100 miljoner euro som tilldmpas fran slutet
av Q4 2021.

| december 2020 forlangdes de nuvarande kredit-
faciliteterna ytterligare till mitten av forsta kvartalet 2023.
De overenskomna kovenanterna for 2021 kvarstar och nya
kovenanter for justerad EBITDA och maximal nettoskuld
for ar 2022 avtalades. Maximal nettoskuld i slutet av
2022 ar 90 miljoner euro. Kovenanten som relaterar till
minimilikviditetsniva, och de villkor som tidigare har avtalats
mellan parterna, forblir oférandrade under det forlangda
avtalet. Kovenanterna minimijusterad EBITDA och maximal
nettoskuld, enligt definitionen i finansieringsavtalet,
exkluderar tilldmpning av IFRS 16.

Vid utgangen av kvartalet uppgick garantier baserade
pa avtalsmassiga kommersiella ataganden utfardade av
banker och andra finansinstitut till 103,5 miljoner euro
(115,1). Beloppet for garantierna som utfardades pa
uppdrag av joint ventures och tredje part var 0,1 miljoner
euro (6,1).

Rantebadrande skulder och nettoskuld

31dec 31dec
Miljoner euro 2020 2019
Rantebarande skulder i balansrékningen 89,8 185,1
Leasingskulder i balansrakningen 60,8 78,6
Allokering av effektiv ranta till perioderna 1,0 0,6
Minus likvida medel -26,0 -65,2
Nettoskuld 125,6 199,1
Minus leasingskulder som inte ingar i
finansieringsavtal -58,3 -75,3

Justerat for poster som innehas for
forsaljning 0,0 0,0
Nettoskuld, finansieringsavtal 67,4 123,8

Rantebarande skulder uppgick till 89,8 miljoner euro
(185,1) varav 27,7 miljoner euro (76,1) var langfristiga och
62,1 miljoner euro (109,0) var kortfristiga. Leasingskulder
uppgick till 60,8 miljoner euro (78,6) varav 39,0 miljoner
euro (54,3) var langfristiga och 21,8 miljoner euro (24,3)
var kortfristiga.

Kreditfaciliteter

31dec 31dec
Miljoner euro 2020 2019
Lanefacilitet, langfristigt 1an 27,7 76,1
Lanefacilitet, kortfristigt lan 10,0 7,2
Revolverande kreditlofte 90,0 90,0
Checkrakningskrediter 20,0 20,0
Totalt 147,7 193,2

Lanefaciliteten och det revolverande kreditloftet ar
en del av koncernens kreditfaciliteter som I[6per ut i
Q1 2023. Utdver ovanstdende faciliteter har koncernen
ocksa tillgang till kortfristiga skuldkapitalmarknader via
féretagscertifikatsprogram om 150 miljoner euro. Vid
rapporteringsdagen utnyttjades 53,0 miljoner euro (89,5)
av foretagscertifikatsprogram och 0,0 miljoner euro (12,4)
av det revolverande kreditloftet.

Ovrig information
Utdelning

Styrelsen foreslar att
rakenskapsaret 2020.

ingen utdelning utbetalas for

Risker och osakerhetsfaktorer

Eltel mottog den 28 juni 2018 ett brev fran Nasdaq Stockholm
i vilket meddelades att man 6vervager be Disciplinnamnden
vid Nasdaq Stockholm besluta om huruvida Eltel har brutit
mot sina forpliktelser i relation till Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter. Fragan galler pastadda brister i
Eltels kapacitet for informationsgivning till aktiemarknaden
enligt Marknadsmissbruksférordningen under aren 2016
och 2017. Eltel har svarat och redogjort for sina skal att
avvisa Nasdaq Stockholms pastdenden om eventuella
Overtradelser. Beslut som fattas av Disciplinnamnden
kommer att offentliggodras.

Den 31 oktober 2014 gjorde Finlands Konkurrens-
och konsumentverk (KKV) en anmalan till den finska
marknadsdomstolen om bestdmmande om en pafdljdsavgift
om 35 miljoner euro for Eltel. KKV gjorde gallande att Eltel
hade deltagiti en dvertradelse av artikel 101 (1) av fordraget
om Europeiska unionens funktionssatt. KKVs pastaende
om Overtradelse av konkurrensreglerna gallde Eltels
verksamhet for byggande och planering av kraftledningar
i Finland under perioden 2004-2011. Eltel anser sig inte
skyldigt till 6vertradelse av konkurrensreglerna och bestred
KKVs anmalan och forelaggande om pafdljdsavgift till
den finska marknadsdomstolen samt kravde att malet
avvisas. Huvudférhandling i malet holls i den finska
marknadsdomstolen i september 2015. Den 30 mars
2016 avvisade den finska marknadsdomstolen malet
sasom preskriberat. Den 29 april 2016 inlamnade KKV en
Overklagan till Hogsta forvaltningsdomstolen mot det beslut
som togs av den finska marknadsdomstolen och malet ar
for narvarande anhangigt i Hogsta férvaltningsdomstolen.
Den 10 juni 2019 beslutade Hogsta forvaltningsdomstolen
att hanskjuta tolkningen av fragan om preskription till EU-
domstolen i Luxemburg. Den 14 januari 2021 meddelade
EU-domstolen dom i vilken slogs fast att artikel 101 (1) av
fordraget om Europeiska unionens funktionssatt maste
tolkas sa att en Overtradelse av konkurrensregler pagar
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till den dag det ifragavarande projektavtalet med kund
patecknas. EU-domstolens forhandsavgorande bekraftar
Eltels standpunkt under det ovan beskrivna forfarandet.
Arendet &r nu tillbaka hos Hogsta férvaltningsdomstolen
for slutgiltigt beslut, vars tidpunkt ar okand. Mer information
om KKV-arendet finns tillgangligt i Arsredovisningen 2019
(sid 33-34).

Eltel spelar en viktig roll i att uppratthalla kritiska
samhallsfunktioner i svara situationer, sasom den pagaende
covid-19 pandemin. Det rader emellertid osdkerhet om
pandemins framtida paverkan och dess varaktighet.
Saledes kan den komma att ha en negativ effekt pa Eltels
verksamhet.

Det finns en risk att kovenanterna i det befintliga
finansieringsavtalet kan brytas under transformations-
perioden.

For information om risker och oséakerhetsfaktorer,
se arsredovisningen for 2019 som publicerades den
2 april 2020. Denna finns tillganglig pa Eltels hemsida:
www.eltelgroup.com.

Storre avtal annonserade under

kvartalet 2020

fjarde

e Den 22 december 2020 meddelades det att Eltels Power-
verksamhet Smart Grids har tecknat ett avtal i Sverige med
Kamstrup, en ledande tillverkare av systemldsningar for
smart energimatning, avseende installation av 275 000
smarta elmatare i Goteborg. Avtalet ar vart cirka 14
miljoner euro.

e Den 17 december 2020 meddelades det att Eltels
Communication-verksamhet i Sverige har tecknat en
trearig forlangning av ett befintligt ramavtal med Telia
gallande nedmontering av telestolpar. Avtalet ar vart cirka
55 miljoner euro.

e Den 16 december 2020 meddelades det att Eltels
Communication-verksamhet i Finland har tecknat
en trearig forlangning av ett befintligt avtal med Telia
avseende fasta och mobila telekommunikationstjanster.
Avtalet ar vart cirka 110 miljoner euro.

e Den 26 november 2020 meddelades det att Eltels
Communication-verksamhet i Norge har tecknat ett
trearigt ramavtal med Telia for utbyggnaden av FWA
(Fixed Wireless Access) i Norge. Avtalet ar vart cirka 11
miljoner euro.

e Den 18 november 2020 meddelades det att Eltels
Communication-verksamhet i Norge har tecknat en
trearig forlangning av ett nuvarande ramavtal med
Telenor. Avtalet omfattar faltservicetjanster for cirka 180-
280 miljoner euro och inkluderar en option pa upp till tva
ar.

Storre avtal annonserade efter
rapport-perioden

Inga stdrre avtal har annonserats efter kvartalet.

Finansiella utsikter

Eltel forvantar sig att den operativa EBITA-marginalen for
helaret 2021 kommer att 6ka jamfort med 2020.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner mellan Eltel och narstaende
har agt rum under kvartalet.

Sasongseffekter

Eltels verksamhet karaktariseras av sasongsbundenhet
och cyklikalitet inom projektverksamheten, vilket medfor
volatilitet for nettoomsattning, EBITA och kassaflode.
Sasongsmassigheten beror pa en rad faktorer, daribland
vaderforhallanden, tidpunkten for kundernas order samt
fardigstallandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet.
Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade
intakter och rorelsevinster under det andra halvaret.
Kassaflodet har historiskt sett en stark sdsongsmassig
variation med ett svagare kassaflode fram till slutet av tredje
kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden.
Nar produktionsvolymerna minskar mot slutet av aret har
kassaflodet normalt sett varit starkare. For mer information,
se nyckeltal per kvartal for koncernen pa sidan 16.
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Presentation av bokslutskommuniké och delarsrapporten for det fjarde kvartalet 2020

Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av bokslutskommuniké och delarsrapporten for det
fiarde kvartalet 2020, den 18 februari 2021, kl. 10.00 (CET), dar Eltels VD och koncernchef Casimir Lindholm och
CFO Saila Miettinen-Lahde kommer att sta vard for en presentation. En direktsénd audiocast samt en presentation
kommer att finnas tillgangliga pa www.eltelgroup.com/investors.

For ytterligare information, kontakta:

Saila Miettinen-Lahde, CFO
Tel. +358 40 548 3695, saila.miettinen-lahde@eltelnetworks.com

Elin Otter, Director, Communications and Investor Relations
Tel. +46 72 595 4692, elin.otter@eltelnetworks.com

Finansiell kalender

e Delarsrapport januari-mars 2021: 28 april 2021

e Delarsrapport januari-juni 2021: 27 juli 2021

e Delarsrapport januari-september 2021: 3 november 2021
e Arsredovisning 2020: vecka 13 2021

e Arsstdmma 2021: 5 maj 2021

Denna information &r sadan information som Eltel AB é&r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 18 februari 2021 kl. 08.00 CET.

Underskrift av styrelse och VD

Stockholm den 18 februari 2021

Eltel AB (publ)

Ulf Mattson, ordférande

Hakan Dahlstrém
Gunilla Fransson
Joakim Olsson
Roland Sundén

Arbetstagarledamot:

Bjorn Ekblom
Casimir Lindholm, VD och koncernchef

Uppgifterna i denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens resultatrakning i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 229,2 278,9 938,0 1,087,6
Kostnad for salda varor och tjanster -205,3 -266,9 -838,6 -1,004,7
Bruttoresultat 23,9 12,0 99,4 82,9
Ovriga intakter 0,9 1,7 22,5 2,6
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -1,1 -3,6 -4,6 -9,1
Administrationskostnader -19,5 -23,1 -84,6 -85,5
Ovriga kostnader -6,1 -0,6 7.7 -2,5
Andel av resultat i joint ventures 0,0 0,0 -0,2 0,4
Rorelseresultat (EBIT) -1,9 -13,7 24,8 -11,2
Finansiella intakter 0,1 0,2 0,5 0,4
Finansiella kostnader -2,5 -3,5 -10,3 -11,9
Finansiella poster, netto -2,5 -3,3 -9,8 -11,5
Resultat fore skatt -4,3 -17,0 14,9 -22,7
Inkomstskatt 2,7 52 9,7 2,4
Resultat efter skatt -7,0 -11,8 5,3 -25,1
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -7,2 -12,1 4,7 -25,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,2 0,6 0,8
Resultat per aktie
Fore utspadning, euro -0,05 -0,08 0,03 -0,17
Efter utspadning, euro -0,05 -0,08 0,03 -0,17
Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat -7,0 -11,8 5 -25,1
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner, netto efter skatt -0,7 2,4 -4,8 -4,6
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakringar, netto efter skatt 0,0 0,1 0,1 0,2
Sakringar av nettoinvestering, netto efter skatt -2,1 -1,6 -0,9 0,8
Valutakursdifferenser 9,0 2,5 -0,6 -1,6
Summa 6,9 0,9 -1,4 -0,6
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 6,2 3,3 -6,2 -5,1
Periodens resultat -0,8 -8,5 -0,9 -30,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1,0 -8,8 -1,5 -31,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,2 0,6 0,8
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Koncernens balansriakning i sammandrag

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2020 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 264,9 264,0
Immateriella anlaggningstillgangar 38,3 41,0
Materiella anlaggningstillgangar 20,0 27,5
Tillgdngar med nyttjanderatt 59,2 77,4
Investeringar i joint venture - 0,9
Finansiella tillgangar 0,5 0,6
Uppskjutna skattefordringar 19,1 26,4
Ovriga finansiella tillgangar - 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 0,4 0,4
Summa anléggningstillgangar 402,5 473,2
Omsittningstillgangar
Varulager 12,1 14,6
Ovriga finansiella tillgangar 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 201,7 230,1
Likvida medel 26,0 65,2
Summa omsattningstillgangar 274,8 310,0
Tillgangar som innehas for férsaljning? 0,0 24,0
SUMMA TILLGANGAR 677,3 807,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 211,7 213,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 7,5 7,6
Summa eget kapital 219,2 220,7
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 27,7 76,1
Leasingskulder 39,0 54,3
Skulder till aktieagare” - 35,0
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstéllning 17,4 14,8
Uppskjutna skatteskulder 11,0 11,5
Avséattningar 2,7 3,4
Ovriga langfristiga skulder 0,5 0,5
Summa langfristiga skulder 98,4 195,6
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 62,1 109,0
Skulder till aktieagare' 21,8 24,3
Leasingskulder 35,0 -
Avsattningar 7,5 15,0
Forskott fran kunder 32,2 31,6
Leverantdrsskulder och andra skulder 197,4 201,7
Summa kortfristiga skulder 356,0 381,6
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning? 3,8 9,3
Summa skulder 458,1 586,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 677,3 807,2

1) Avser séljande aktiedgare vid tidpunkten for borsnoteringen den 6 februari 2015.
2) Tillgangar som innehas for férsaljning inkluderar den tyska High Voltage-verksamheten den 31 december 2020 och den tyska Communication-
verksamheten och affarsomradet Aviation & Security den 31 december 2019.
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Koncernens kassaflode i sammandrag

jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 24,8 -11,2
Justeringar:
Avskrivningar och nedskrivningar 38,2 40,9
Vinst/forlust fran forséljning av tillgangar och avyttring av verksamhet” -14,7 -1,5
Férmansbestdmda pensionsplaner -3,0 -4.4
Ovriga icke kassaflddespaverkande férandringar 1,4 0,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster, skatter och férandringar i
rorelsekapitalet 46,7 24,4
Ranta och 6vriga erlagda finansiella kostnader, netto -10,4 -11,7
Erhallna/betalda inkomstskatter -3,5 0,8
Totala finansiella kostnader och skatter -13,9 -10,9
Forandringar i rorelsekapitalet:
Kundfordringar och andra fordringar 24,9 86,5
Leverantdrsskulder och andra skulder -10,4 -46,4
Varulager 2,1 -2,2
Foérandringar i rorelsekapitalet 16,6 37,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 49,4 51,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten
K6p av materiella anlaggningstillgangar, netto -4,4 -1,7
Forvarv av verksamhet, netto likvida medel - -4,2
Aterbetalning fran investering i joint venture - 1,5
Avyttring av verksamhet, netto likvida medel &9 12,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 33,5 -2,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna kortfristiga lan 38,4 49,3
Betalning av kortfristiga lan -87,4 -33,1
Betalning av finansiella skulder -46,1 -26,1
Forandring leasingskulder -26,2 -26,9
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -0,6 -0,9
Forandring 6vriga finansiella tillgangar 0,2 -0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -121,6 -38,2
Forandringar av likvida medel -38,7 1,1
Likvida medel vid periodens borjan 65,2 53,4
Kursdifferens i likvida medel -0,6 0,7
Overforing till tillgadngar som innehas for férsaljning - -
Likvida medel vid periodens slut 26,0 65,2

1) Inkluderar 20,4 miljoner euro vinst fran avyttring av den tyska Communication-verksamheten och affarsomrade Aviation & Security under Q2 2020.
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Omvaérderingar Innehav
Ovrigt av formans- Omrak- utan bestdm- Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad bestamda Sakrings- ningsdif- mande eget

Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2020 158,8 490,6 -375,4 -36,7 11,4 -35,7 213,1 7,6 220,7
Totalresultat for perioden - - 4,7 -4,8 -0,8 -0,6 -1,5 0,6 -0,9
Transaktioner med aktiedgare:
Egetkapitalreglerade ersattningar - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Utdelning betald till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,6 -0,6
Transaktioner med aktiedgare - - 0,0 - - - 0,0 -0,6 -0,6
Eget kapital 31 dec 2020 158,8 490,6 -370,6 -41,5 10,6 -36,3 211,7 75 219,2

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Omvaérderingar Innehav

Ovrigt av formans- Omrak- utan bestim- Summa

Aktie- tillskjutet Ansamlad bestimda Sakrings- ningsdif- mande eget

Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2019 158,0 491,6 -349,5 -32,2 10,4 -34,1 2443 7.6 252,0
Totalresultat for perioden - - -25,9 -4,6 1,1 -1,6 -31,0 0,8 -30,2
Transaktioner med aktiedgare:
Egetkapitalreglerade ersattningar - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Betalningar av emitterade aktier 0,9 -0,9 - - - - - - -
Kop av egna aktier - -0,2 - - - - -0,2 - -0,2
Utdelning betald till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,9 -0,9
Transaktioner med aktiedgare 0,9 -1,0 0,0 - - - -0,1 -0,9 -1,0
Eget kapital 31 dec 2019 158,8 490,6 -375,4 -36,7 11,4 -35,7 213,1 7.6 220,7
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag
Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag har upprattats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga
regler i den svenska arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar de samma som anvandes av koncernen och

moderbolaget for rakenskapsaret 2019.

De nya IFRS-standarderna, andringarna eller tolkningarna som galler for rakenskapsaret 2020 eller senare forvantas inte
ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nyckeltal

Koncernens nyckeltal

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 229,2 278,9 938,0 1087,6
Nettoomsattningstillvaxt, % -17,8 -15,7 -13,8 -8,5
Operativt EBITA 4,0 -14,9 11,4 -11,3
Operativ EBITA-marginal, % 1,7 -5,3 1,2 -1,0
Jamforelsestdrande poster -5,7 1,4 14,1 1,6
EBITDA 7,3 -4,8 63,0 29,7
Rorelseresultat (EBIT) -1,9 -13,7 24,8 -11,2
EBIT-marginal, % -0,8 -4,9 2,6 -1,0
Resultat efter finansiella poster -4,3 -17,0 14,9 -22,7
Periodens resultat efter skatt -7,0 -11,8 5,3 -25,1
Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning -0,05 -0,08 0,03 -0,17
Avkastning pa eget kapital, %" 2 2,4 -10,6 2,4 -10,6
Rorelsekapital, netto? -25,1 -6,3 -25,1 -6,3
Antal medarbetare vid periodens slut 5449 6678 5449 6678

Koncernens nyckeltal per kvartal

okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar

Miljoner euro 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Nettoomsattning 229,2 226,7 245,5 236,6 278,9 281,8 276,0 251,0
Nettoomsattningstillvaxt, % -17,8 -19,6 -11,1 -5,7 -15,7 -4,8 -6,6 -5,9
Operativt EBITA 4,0 6,7 2,8 -2,1 -14,9 4,1 2,5 -3,0
Operativ EBITA-marginal, % 1,7 2,9 1,2 -0,9 -5,3 1,5 0,9 -1,2
Jamforelsestérande poster -5,7 -0,7 20,4 - 1,4 0,2 - -
EBITDA 7,3 15,6 32,7 7,3 -4.,8 14,3 12,7 7,5
Rorelseresultat (EBIT) -1,9 5,8 23,1 -2,2 -13,7 3,9 2,1 -3,6
EBIT-marginal, % -0,8 2,6 9,4 -0,9 -4,9 14 0,8 -1,4
Resultat efter finansiella poster -4,3 B9 20,0 -4,2 -17,0 1,6 -1,0 -6,4
Periodens resultat efter skatt -7,0 3,1 14,0 -4,8 -11,8 -3,9 -2,0 -7,4
Resultat per aktie, euro, fére och efter

utspadning -0,05 0,02 0,09 -0,03 -0,08 -0,03 -0,01 -0,05
Avkastning pa eget kapital, %"? 2,4 0,2 -2,8 -10,1 -10,6 -6,7 -8,8 -7,8
Rorelsekapital, netto? -25,1 17,3 -12,6 0,5 -6,3 63,7 66,8 74,8
Antal medarbetare vid periodens utgang 5449 6012 6215 6 652 6678 7019 7128 7 180

1) Beréknat pa rullande 12 manader.

2) Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning ingar inte (den 31 december 2020 den tyska High Voltage-verksamheten, den 30 september 2020
Muprhy Eltel JV limited, den 31 mars 2020 och den 31 december 2019 den tyska Communication-verksamheten och affirsomradet Aviation & Security,
den 30 september 2019 och den 30 juni 2019 den polska och tyska Communication-verksamheten).

Definitioner och nyckeltal presenteras pa sidan 23.
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Nettoomsattning per segment

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
Power
Nettoomsattning (extern) 84,4 93,0 329,8 377,7
Forsaljning mellan segmenten 0,0 0,0 0,0 0,0
Communication
Nettoomsattning (extern) 143,5 182,7 594,9 696,7
Forsaljning mellan segmenten 0,0 0,2 0,1 1,6
Other
Nettoomsattning (extern) 1,3 3,2 13,3 13,2
Eliminering av férsaljning mellan segmenten - -0,2 -0,1 -1,7
Summa, nettoomséttning 229,2 278,9 938,0 1087,6
Nettoomsattning per geografisk marknad

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
Sverige 51,0 71,3 2249 2942
Finland 82,5 78,2 299,8 270,4
Norge 42,8 60,1 183,1 234,1
Danmark 29,7 32,0 117,4 108,9
Polen 9,1 12,7 43,2 88,1
Tyskland 13,1 21,2 54,7 76,6
Ovriga lander 1,0 3,3 14,9 15,3
Summa, nettoomsattning 229,2 278,9 938,0 1087,6
Nettoomsattning per typ av tjanst

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
Power
Projektleveranstjanster 421 75,0 168,5 251,2
Upgraderingstjanster 28,0 14,4 106,7 80,1
Underhallstjanster 17,5 7,7 62,0 58,9
Eliminering av forsaljning mellan segmenten och valutakursjusteringar -3,1 -4,0 -7,4 -12,6
Totalt Power 84,4 93,0 329,8 377,7
Communication
Projektleveranstjanster 7,7 51 27,0 26,0
Upgraderingstjanster 118,4 143,9 446,0 5171
Underhallstjanster 47,2 56,6 187,2 205,6
Eliminering av férsaljning mellan segmenten och valutakursjusteringar -29,8 -22,7 -65,3 -50,4
Totalt Communication 143,5 182,9 594,9 698,4
Other
Projektleveranstjanster 1,1 3,2 12,9 13,5
Underhallstjanster 0,2 - 0,4 -0,2
Eliminering av férsaljning mellan segmenten och valutakursjusteringar - - = -
Totalt Other 1,3 3,2 13,3 13,2
Eliminering av forsaljning mellan segmenten 0,0 -0,2 -0,1 -1,7
Totalt 229,2 278,9 938,0 1087,6
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Avstamning av segmentsresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
Operativt EBITA per segment
Power -2,4 -12,0 -9,5 -17,5
Communication 6,4 2,0 24,4 18,1
Other 1,7 -0,6 4,5 -0,8
Poster som inte har allokerats till rorelsesegmenten® -1,8 -4,2 -8,0 -11,2
Operativt EBITA, koncernen 4,0 -14,9 11,4 -11,3
Justeringar for resultatbaserad tillaggskopeskilling - - - 0,2
Vinst/forlust fran forsaljning av verksamhet - 1,4 19,8 1,4
Vardering av tillgangar som innehas for forsaljning -5,7 - -5,7 -
Jamforelsestorande poster i EBITA? -5,7 1,4 14,1 1,6
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,2 -0,2 -0,7 -1,5
Rorelseresultat (EBIT) -1,1 -13,7 24,8 -11,2
Finansiella poster, netto -2,5 -3,3 -9,8 -11,5
Resultat fore skatt -4,3 -17,0 14,9 -22,7

1) Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgérs av koncernlednings- och stédfunktioner.

2) 1 2020, inkluderar jamforelsestérande poster i EBITA en positiv paverkan om 20,4 miljoner euro fran avyttringen av den tyska Communication-

verksamheten och affarsomradet Aviation & Security, -0,7 miljoner euro fran avyttringen av Eltels andel i Murphy Eltel JV Limited och -4,9 miljoner euro
fran vardering av den tyska High Voltage-verksamheten som innehas for férsaljning. | 2019, inkluderar jamférelsestérande poster i EBITA en positiv

paverkan om 1,4 miljoner euro fran avyttringen av den polska Communication-verksamheten.

Rorelsekapital, netto och operativt sysselsatt kapital

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2020 2019
Varulager 12,1 14,6
Kundfordringar och andra fordringar 201,7 230,1
Ovriga avsattningar -10,2 -18,5
Forskott fran kunder -32,2 -31,6
Leverantorsskulder och andra skulder -197,4 -201,7
Ovrigt 0,9 0,7
Rorelsekapital, netto -25,1 -6,3
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade 6vervarden 10,4 12,3
Materiella anlaggningstillgangar 20,0 27,5
Tillgangar med nyttjanderatt 59,2 77,4
Operativt sysselsatt kapital 64,5 110,9

Exklusive tillgangar och skulder som innehas for forsaljning: den 31 december 2019 den tyska Communication-verksamheten och

affarsomradet Aviation & Security.

Avtalsbalanser

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2020 2019
Kundfordringar 98,8 124,9
Auvtalstillgangar 85,1 83,7
Summa tillgangar relaterade till kontrakt med kunder 183,9 208,6
Forskott fran kunder 32,2 31,6
Summa skulder relaterade till kontrakt med kunder 32,2 31,6

Kundfordringar och avtalstillgangar ingar i raden Kundfordringar och andra fordringar i ovanstaende Rorelsekapital, netto och operativt

sysselsatt kapital-tabell. Forskott fran kunder representerar avtalsskulder.
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Rorelseforvary, avyttringar samt tillgangar och skulder som innehas for forsaljning

Januari-december 2020
Under januari-december 2020 gjordes inga forvarv.

Under januari-december 2020 gjordes tva avyttringar i
segmentet Communication och en avyttring i segmentet
Power.

Den 22 januari 2020 tecknade Eltel ett avtal om att avyttra
dess tyska Communication-verksamhet till Circet Group.
Transaktionen slutférdes den 30 april 2020. Den totala
kopeskillingen for transaktionen var 19,0 miljoner euro,
den positiva kassaflédeseffekten uppgick till 19,0 miljoner
euro och gav ett positivt resultat om 13,7 miljoner euro pa
koncernens EBIT under det andra kvartalet 2020.

Den 23 mars 2020 tecknade Eltel ett avtal om att
avyttra det svenska affarsomradet Aviation & Security till
Luftfartsverket, LFV. Transaktionen slutférdes den 30 april
2020. Den totala kopeskillingen for transaktionen var 18,2
miljoner euro, den positiva kassaflddeseffekten uppgick till
18,9 miljoner euro och det positiva resultatet var 6,7 miljoner
euro pa koncernens EBIT under det andra kvartalet 2020.

Den 18 december 2020, avyttrade Eltel sin andel i Murphy
Eltel JV Limited till Murphy Power Networks Limited. Vid
utgangen av tredje kvartalet 2020 klassificerade Eltel
sin andel i Murphy Eltel JV Limited som tillgangar som
innehas for forsaljning. Samtidigt varderades tillgangarna
i samriskbolaget till verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader. Varderingen hade en negativ
paverkan pa 0,7 miljoner euro pa koncernens EBIT under
det tredje kvartalet 2020. Murphy Eltel JV Limited, med bas
i Storbritannien, var ett joint venture som agdes 50/50 av
Eltel Networks UK Limited och Murphy Power Networks
Limited och som verkade inom Power-segmentet.

Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning

Vid utgangen av fjarde kvartalet 2020 klassificerade Eltel
den tyska High Voltage-verksamheten inom segmentet
Power som tillgangar som innehas for forsaljning. Samtidigt
varderades tillgangarna till verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnader. Varderingen hade en negativ
paverkan pa 5,7 miljoner euro pa koncernens EBIT under
det fjarde kvartalet 2020.

Januari-december 2019
Under januari-december 2019 gjordes inga férvarv.

Den polska Communication-verksamheten avyttrades i
oktober 2019. Den totala képeskillingen for transaktionen
var 12,6 miljoner euro, den positiva kassaflédeseffekten
uppgick till 12,3 miljoner euro och den positiva paverkan pa
koncernens EBIT var 1,4 miljoner euro i det fjarde kvartalet
2019.

Den 31 december 2019 presenterades den tyska
Communication-verksamheten och affarsomsradet Aviation
& Security som tillgangar som innehas for forséljning. Dessa
verksamheter uppfyllde inte kriterierna for att presenteras
som avvecklade verksamheter per balansdagen.

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2020 2019
Tillgangar
Goodwill och andra immateriella anlaggningstillgangar 0,0 13,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 1,5
Tillgangar med nyttjanderatt (IFRS 16) 0,0 0,9
Kundfordringar och andra tillgangar 0,0 8,5
Tillgangar som innehas for férsaljning 0,0 24,0
Skulder
Leasingskulder (IFRS 16) 0,0 0,9
Forskott fran kunder - 3,6
Leverantorsskulder och andra skulder 3,8 4,7
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 3,8 9,3
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Leasing
Tillgdngar med nyttjanderatt 31 dec 31 dec
Miljoner euro 2020 2019
Byggnader 32,0 42,2
Maskiner och inventarier 27,2 35,2
Totalt 59,2 77,4
Forandringar i tillgangar med nyttjanderatt under perioden 31 dec 31 dec
Miljoner euro 2020 2019
Omklassificering av IAS 17 finansiella leasingtillgangar fran materiella anlaggningstillgangar - 4,0
IFRS 16 justering till ingaende balans - 89,6
1jan 77,4 93,6
Anskaffningar 13,6 15,0
Avskrivningar -26,7 -28,4
Overforing till tillgdngar som innehas for férséljning -1,3 -0,9
Avyttringar -3,8 -
Omrakningsdifferenser 0,0 -1,8
Utgaende balans 59,2 77,4
Leasingskulder 31 dec 31 dec
Miljoner euro 2020 2019
Langfristiga 39,0 54,3
Kortfristiga 21,8 243
Totalt 60,8 78,6
Uppskjutna skatter

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2020 2019
Uppskjutna skattefordringar 19,1 26,4
Uppskjutna skatteskulder -11,0 -11,5
Summa 8,2 14,9

| december 2020, redovisades bruttobeloppet pa 13,0 miljoner euro (17,0) i uppskjuten skattefordran som underskottsavdrag, varav 6,0
miljoner euro (10,0) avser verksamheter i Sverige. 4,0 miljoner euro av den uppskjutna skattefordran for 6verférda forluster i Sverige
utnyttiades for forsaljningsvinsten fran avyttringen av Aviation & Security-verksamheten som genomfordes i april 2020. Uppskjutna
skattefordringar redovisas for underskottsavdrag i den utstrackning som utnyttjandet mot framtida skattepliktiga vinster ar troligt. Den
framtida beskattningsbara vinstberékningen baseras pa nuvarande affarsplaner som godkéants av ledningen.

Finansiella instrument

Derivatinstrument 31 dec 2020 31 dec 2019

Nominelit Verkligt Nominellt Verkligt
Miljoner euro virde véarde varde vérde
Valutaderivat 30,9 0,3 32,2 0,1
Inbaddade derivat 1,3 -0,2 12,0 -0,4
Ravaruderivat - - 0,2 00 "
Summa 32,2 0,0 44,3 -0,3

Avsedda som kassaflodessakringar -0,0 miljoner euro. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgors enbart av
derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen.

Verkligt varde pa finansiella instrument varderat till anskaffningsvéarde
Det redovisade vardet pa finansiella tillgangar och finansiella skulder &r en rimlig uppskattning av deras verkliga varde. Férandringarna
i marknadsrantorna aterspeglas i framtida rantefléden av réantebarande skulder inom en kortare period.

Resultat per aktie okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2020 2019 2020 2019
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare -7,2 -12,1 4,7 -25,9
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 156 649 081 156 649 081 156 649 081 156 649 081
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 156 711 214 156 934 450 156 693 645 156 895 149
Resultat per aktie fore utspadning -0,05 -0,08 0,03 -0,17
Resultat per aktie efter utspadning -0,05 -0,08 0,03 -0,17
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Handelser efter balansdagen

Eltel introducerar en ny segmentstruktur i de finansiella rapporterna med start i rapporten for perioden januari-mars 2021.

De nuvarande segmenten, Power och Communication, kommer ersatts av fyra landssegment: Finland, Sverige, Norge
och Danmark. All Power- och Communication-verksamhet i dessa fyra nordiska lander kommer att presenteras under
de nya landssegmenten. Affarsomradet Smart Grids kommer att delas in geografiskt i den nya landstrukturen medan
affarsomradet High Voltage, som bedriver stdrre delen av sin verksamhet i Polen och Tyskland, kommer att presenteras

utanfér segmenten, inom Ovrigt.

Forandringen ar i linje med den nordiska strategin och har fér avsikt att minska komplexiteten och pa ett mer balanserat

och transparent satt aterspegla koncernens resultat och organisation.

Oversikt éver ny rapporteringsstruktur

Till och med 31 december 2020

Fran och med 1 januari 2021

Power Finland

Power-verksamhet i alla lander All Power- och Communication-verksamhet

Smart Grids Sverige

High Voltage All Power- och Communication-verksamhet

Communication Norge

Communication-verksamhet i alla lander All Power- och Communication-verksamhet
Danmark

All Power- och Communication-verksamhet

Utanfor segment: Ovriga verksamheter som totalt representerar mindre an 15 procent av verksamheten samt

Koncernfunktioner.
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Oversikt av nya segment

Nettoomsattning

jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2020 2020 2020 2020 2019
Finland 58,9 78,3 80,3 82,7 300,2 271,0
Sverige 63,1 59,7 50,9 50,8 2245 291,3
Norge 47,0 46,9 42,1 41,7 177,7 218,7
Danmark 33,7 28,7 25,8 29,8 118,1 109,3
Ovriga verksamheter” och eliminering 33,9 31,9 27,6 241 117,5 197,3
Totalt 236,6 245,5 226,7 229,2 938,0 1087,6

. . o

Operativt EBITA och -marginal, % jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2020 2020 2020 2020 2019
Finland -0,8 0,2 4,3 3,5 7,2 5,0
Sverige 0,5 -1,0 -0,8 -2,4 -3,7 -18,3
Norge 2,1 4,1 4,1 4,0 14,3 17,2
Danmark 1,8 1,4 1,0 0,9 5,0 5,8
Ovriga verksamheter” -2,2 -0,1 -0,9 -0,1 -3,3 -11,0
Koncernfunktioner -3,4 -1,7 -1,1 -1,9 -8,1 -10,0
Totalt operativt EBITA -2,1 2,8 6,7 4,0 1,4 -11,3
Finland -1,4% 0,3% 5,4% 4,2% 2,4% 1,8%
Sverige 0,7% -1,6% -1,6% -4,7% -1,6% -6,3%
Norge 4,4% 8,7% 9,8% 9,6% 8,0% 7,9%
Danmark 5,3% 4,8% 3,8% 3,0% 4,3% 5,3%
Ovriga verksamheter” -6,6% -0,4% -3,1% -0,3% -2,8% -5,6%
Totalt operativt EBITA-marginal, % -0,9% 1,2% 2,9% 1,7% 1,2% -1,0%

I linje med den nordiska strategin presenteras Eltels huvudverksamheter i de fyra nordiska ldnderna som segment fran och med den 1
januari 2021. Ar 2020 representerade de nya segmenten 87 procent av nettoomsattningen.

Nettoomsattning per nya segment uppdelat i Power och Communication

jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2020 2020 2020 2020 2019
Finland Power 40,5 53,9 51,1 52,2 197,8 187,8
Communication 18,4 244 29,2 30,6 102,5 84,6
Sverige Power 55 4,6 5,8 4.4 20,2 29,4
Communication 57,6 55,1 45,1 46,4 204,2 263,9
Norge Power 0,3 0,1 0,0 0,2 0,5 5,8
Communication 46,7 46,8 42,2 41,5 177,2 213,4
Danmark Power 5,0 5,6 52 6,0 21,9 26,5
Communication 28,7 23,1 20,6 23,8 96,2 82,9
Ovriga verksamheter" Power 22,9 22,0 22,9 21,6 89,4 128,6
Communication 8,7 3,5 1,4 1,3 14,8 53,6

Ovriga verksamheter och
eliminering 2,3 6,4 3,3 1,2 13,2 11,5
Summa, nettoomsittning 236,6 245,5 226,7 229,2 938,0 1087,6
Personal per nya segment jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec jan-dec jan-dec
2020 2020 2020 2020 2020 2019
Finland 1420 1474 1445 1470 1470 1 391
Sverige 1581 1304 1234 1003 1003 1650
Norge 1039 1008 979 943 943 1053
Danmark 628 631 641 637 637 631
Ovriga verksamheter” 1821 1631 1545 1235 1235 1782
Koncernfunktioner 163 167 168 161 161 171
Totalt antal medarbetare (vid periodens slut) 6 652 6 215 6012 5449 5449 6 678

1) Ovrig verksamhet omfattar High Voltage, Smart Grid Tyskland och Litauen, samt Power Transmission International och Rail som &r
under avveckling. Avyttrade verksamheter ingér i Ovrig verksamhet fram till avyttringen: Communication Polen (fram till fiarde kvartalet
2019) och Communication Tyskland (fram till andra kvartalet 2020).
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Definitioner och nyckeltal

Eltel tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer
for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utéver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal,
sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens utveckling i linje
med koncernledningens uppféljning och 6ka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal presenteras nedan
och relevant information som magjliggor avstamning av IFRS nyckeltal ar presenterad i samband med informationen i denna rapport.
Dessa alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

IFRS nyckeltal
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare

Resultat per aktie - - -
Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Operativt EBITA Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamforelsestérande poster

Poster relaterade till sarskilda handelser vilka ledningen inte anser utgdr en del av den

Jamforelsestorande poster .. :
pagaende operativa verksamheten

Operativt kassaflode EBIT + avskrivningar och nedskrivningar + forandringar i rorelsekapitalet - nettoforvarv av
materiella anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100

Kassagenerering, %"
EBITA

Summa eget kapital x 100

Soliditet, % — - -

Summa tillgangar - forskott fran kunder
Nettoskuld Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel
Operativt sysselsatt kapital Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och férvarvsrelaterade

Overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

Resultat efter skatt x 100

Avkastning pa eget kapital, %" - - -
Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar, avsattningar, forskott
fran kunder och 6vriga skulder, exklusive poster inom dessa balansposter som inte anses
utgora en del av det operativa rorelseresultatet: vardering av derivat, villkorlig kopeskilling for
forvarv och inkomstskatteskulder.

Rorelsekapital, netto

Bekréftad orderstock Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som férséljning

1) Beréknat pa rullande 12 manader.
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Moderbolaget

Eltel AB &ger och reglerar aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Bolaget bestar av ledningsfunktioner men bedriver ingen
operativ affarsverksamhet och dess risker relaterar framst till vardet av och aktiviteterna i dotterféretagen. Delarsrapporten
for moderbolaget upprattas i enlighet med kapitel 9, Delarsrapport, i arsredovisningslagen.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 1,8 1,0 2,6 2,2
Administrationskostnader -3,3 -2,0 -8,4 -8,7
Rorelseresultat -1,5 -1,0 -5,9 -6,5
Ranta och Ovriga finansiella intakter 5,7 5,8 23,0 20,9
Réanta och dvriga finansiella kostnader -2,1 -0,8 -3,9 -3,0
Finansiella poster, netto 3,7 5,0 19,1 18,0
Resultat fore skatt 21 4,0 13,2 11,5
Koncernbidrag -12,0 -11,3 -12,0 -11,3
Skatter - -0,2 -0,4 -0,2
Nettoresultat -9,9 -7,5 0,9 0,1
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31 dec 31 dec

Miljoner euro 2020 2019
TILLGANGAR
Andelar i koncernféretag 68,3 68,3
Langfristiga lanefordringar fran koncernforetag™ 493,3 483,3
Ovriga finansiella tillgangar - 35,0
Immateriella anlaggningstillgangar 0,1 0,1
Uppskjutna skattefordringar - 0,4
Summa anlaggningstillgangar 561,7 587,1
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 -
Kundfordringar och andra fordringar 2,1 1,4
Fordringar fran koncernkonto" 0,2 -
Likvida medel 0,1 0,3
Summa omsattningstillgangar 37,4 1,6
SUMMA TILLGANGAR 599,1 588,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 445,0 4441
Skulder till aktiedgare - 35,0
Summa langfristiga skulder - 35,0
Skulder 52,2 89,1
Skulder till aktiedgare 35,0 -
Skulder till koncernforetag 65,7 19,1
Leverantorsskulder och andra skulder 1,2 1,3
Summa kortfristiga skulder 154,0 109,6
Summa skulder 154,0 144,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 599,1 588,7

Med anledning av tillaggsavtalet har Eltel atagit sig att stélla sékerhet fér bankernas fordringar under finansieringsavtalet. Sakerheten
bestar av pantsattning av aktier i koncernbolag och koncerninterna lan samt upplatelse av foretagshypotek i vissa tillgangar pa
marknadsmassiga villkor.

1) I Q2 2019 konverterades fordringar fran koncernkonto till langfristiga lanefordringar fran koncernféretag.

Eget kapltal 1jan Sakringsreserv, Egetkapitalreglerade 31 dec
Miljoner euro 2020 netto efter skatt ersattningar Resultat 2020
Aktiekapital 158,8 - - - 158,8
Reservfond 0,5 - - - 0,5
Fritt eget kapital 284,8 0,0 0,0 0,9 285,7
Summa 4441 0,0 0,0 0,9 445,0

24 (25)



ELTEL

Eltel AB

Besoksadress: Adolfsbergsvagen 13, Bromma
Box 126 23, 112 92 Stockholm

Org no. 556728-6652

tfn. +46 8 585 376 00 www.eltelgroup.com
info@eltelnetworks.com www.eltelnetworks.com

25 (25)



