Eltelkoncernen

Delarsrapport januari-september 2023

Stockholm den 2 november 2023

Juli—september 2023
Nettoomsattning 213,4 miljoner euro (207,0). Total tillvaxt
3,1 % och organisk tillvaxt" inom segmenten 8,3 %
Justerad EBITDA 13,6 miljoner euro (11,5)
Justerad EBITA? 5,9 miljoner euro (4,1) och justerad
EBITA-marginal 2,8 % (2,0)
Justerad EBITA?), segmenten 6,8 miljoner euro (6,6) och
justerad EBITA-marginal, segmenten 3,5 % (3,6)
Jamfdrelsestérande poster -0,9 miljoner euro (0,0)
Roérelseresultat (EBIT) 5,0 miljoner euro (4,1) och EBIT-
marginal 2,3 % (2,0)
Resultat efter skatt 1,8 miljoner euro (-0,3)
Resultat per aktie 0,00 euro (-0,00), fére och efter
utspadning
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 20,2 miljoner
euro (-30,6)

Vasentliga handelser under rapportperioden

Januari—september 2023

Nettoomsattning 609,9 miljoner euro (599,6). Total tillvaxt
1,7 % och organisk tillvaxt” inom segmenten 8,0 %
Justerad EBITDA 21,6 miljoner euro (24,5)

Justerad EBITA? -1,1 miljoner euro (2,1) och justerad
EBITA-marginal -0,2 % (0,4)

Justerad EBITA?, segmenten 6,8 miljoner euro (11,7) och
justerad EBITA-marginal, segmenten 1,2 % (2,2)
Jamforelsestérande poster -7,1 miljoner euro (0,0)
Rorelseresultat (EBIT) -8,2 miljoner euro (2,0) och EBIT-
marginal -1,3 % (0,3)

Resultat efter skatt -17,9 miljoner euro (-7,3)

Resultat per aktie -0,13 euro (-0,05), fére och efter
utspadning

Kassaflode fran den Idpande verksamheten -5,7
miljoner euro (-30,6)

Nettoskuld 133,4 miljoner euro (166,1)

Under tredje kvartalet tecknade Eltel kontrakt till ett sammanlagt varde av cirka 171 miljoner euro (406). Las mer pa
sidan 13.

Den 20 juli offentliggjordes att Eltel Finland har tecknat ett avtal med Fingrid. Kontraktet ar vart cirka 19 miljoner euro.
Den 22 augusti offentliggjordes att Eltel och Kempower har ingatt ett avtal till ett varde av 15 miljoner euro fram till
slutet av 2025. Eltel kommer att utfarda separata inkdpsorder arligen.

Den 28 augusti offentliggjordes att Eltel Finland har ingatt en ettarig férlangning av ett avtal med Telia Finland. Avtalet

har ett varde pa cirka 30 miljoner euro.

Den 26 september offentliggjordes att Eltel Sverige och Forsvarets materielverk, FMV, har tecknat ett ramavtal.

Beraknat varde pa det treariga avtalet ar cirka 320 miljoner kronor, 27 miljoner euro.
Den 29 september offentliggjordes att Eltel Finland har tecknat ett avtal med Fingrid. Kontraktet &r vart cirka 23

miljoner euro.

Nyckeltal

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 213,4 207,0 609,9 599,6 823,6
Nettoomsattningstillvaxt, % 31% 6,8 % 1.7 % 23% 1,4 %
Justerad EBITDA 13,6 11,5 21,6 24,5 27,8
Justerad EBITA? 5,9 41 -1,1 2,1 -1,9
Justerad EBITA-marginal, % 2,8% 2,0% -0,2 % 0,4 % -0.2%
Justerad EBITA?, segmenten 6,8 6,6 6,8 11,7 9,9
Justerad EBITA-marginal, %, segmenten 3,5% 3,6 % 1.2% 22% 1,4 %
Rérelseresultat (EBIT) 5,0 41 -8,2 2,0 -2,0
Avkastning pa operativt sysselsatt kapital (ROCE), % 711 % 10,2 % 11 % 10,2 % -3,5%
Roérelsekapital, netto -15,5 26,3 -15,5 26,3 -21,0
Nettoskuld 133,4 166,1 133,4 166,1 125,5
Medelantalet anstéllda 5004 5053 5049 5045 5053

1) Organisk tillvaxt ar justerat for valutaeffekter.

2) Eltel foljer segmentens I6nsamhet med justerad EBITA som inte inkluderar omstruktureringskostnader eller andra jamférelsestérande poster. Eltel
har andrat sin terminologi fran och med det forsta kvartalet 2023 fran operativ EBITA till justerad EBITA i syfte att 6ka tydligheten och anpassa sig till

marknadspraxis. Se sid 25-26 for definitioner av nyckeltal.
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Koncernchefens kommentar

Det tredje kvartalet var starkt och utmarkte sig som ett av
vara basta hittills. Vi bibeholl den starka tillvaxten, och alla
vara landsenheter, inklusive High Voltage Polen, bidrog till
det positiva resultatet. Resultatet var ett viktigt steg mot
hallbar Idnsamhet, ett steg som ska fdljas av flera.

Den positiva omsattningsutvecklingen vi har sett tidigare i ar
fortsatte i tredje kvartalet. Vart intensifierade saljarbete har
konsekvent drivit upp volymerna, vilket lett till en organisk
tillvaxt pa 8,3 procent i segmenten och en 6kning med
6,8 procent i lokal valuta for koncernen. Vi ser en fortsatt
efterfragan pa vara tjanster och vi tecknade nya avtal till ett
varde om cirka 171 miljoner euro. Var formaga att sakra
nya affarer med battre priser och villkor har gett ett positivt
tryck i verksamheten, vilket resulterar i en 6kad omsattning
jamfort med samma period féoregaende ar.

Tredje kvartalet, som traditionellt &r vart mest [l6nsamma,
resulterade i justerad EBITA pa 5,9 miljoner euro (4,1), en
klar forbattring jamfort med féregdende ar, men framforallt
jamfort med forsta halvaret 2023. Denna positiva utveckling
ar resultatet av vara hogre prisambitioner, prisférhandlingar
och indexeringar, samt effekterna av det omstrukturerings-
och kostnadsbesparingsprogram som vi implementerade i
boérjan av aret.

| Finland ar efterfrdgan fortsatt stark éverlag med vissa
skillnader mellan affarsomradena. | var traditionella verk-
samhet gick Communication sarskilt starkt. Under kvartalet
byggde vi aven upp orderboken inom Power Transmission
vilket kommer att bidra till fortsatt tillvaxt. Vi har fortsatta
utmaningar i tvd Power Services-avtal, och dar arbetar vi
intensivt med att forbattra IGnsamheten.

Sverige genererade tillvaxt for attonde kvartalet i rad jamfort
med foregaende ar och har varit [lonsamt fem kvartal i rad.
Verksamheten inom Smart Grid och Fiber levererade ett
stabilt resultat och vi byggde aven upp orderboken inom
offentlig infrastruktur.

Liksom tidigare kvartal fortsatte Danmark att utvecklas val,
med en betydande tillvaxt och férbattrade marginaler. Det
positiva resultatet aterspeglar Danmarks kapacitet att driva
tillvaxt fran befintliga kontrakt saval som fran nya avtal och
att framgangsrikt hoja priserna.
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Som vi sett under aret minskade omsattningen i Norge,
framst pa grund av minskade kundinvesteringar inom fiber.
Volymtappet resulterade i 6verkapacitet som paverkade
Idbnsamheten negativt. Darfér implementerades ett andra
kostnadsbesparingsprogram. Det nya programmet bedéms
ge en besparing pa 2,3 miljoner euro pa arsbasis och
medfoérde en omstruktureringskostnad pa 0,9 miljoner euro.
Atgérderna i programmet innebér bland annat en minskning
av personalstyrkan med cirka 60 heltidsanstallda. Vi ser
de positiva effekterna av det forsta kostnadsbesparings-
programmet, som implementerades under Q1, och vi ser
att volymerna i Norge stabiliseras, aven om de ligger pa en
lagre niva an tidigare.

Jag ar ndjd over att High Voltage Polen forbattrade I6nsam-
heten under kvartalet. Det visar att var strategi for att minska
riskerna genom att begréansa verksamhetens omfattning
ger resultat. Detta ar en lovande utveckling, men vi ar
fortfarande medvetna om de komplexa utmaningarna i den
polska marknaden.

De starka megatrenderna elektrifiering och digitalisering
fortsatter att forma var marknad, och vi ser hela tiden nya
maojligheter. Vi accelererar utvecklingen och implementerar
nya verksamheter kopplade till den gréna omstallningen,
sarskilt inom solenergimarknaden och e-Mobility. Vi ar for
narvarande involverade i flera anbudsprocesser, och denna
vecka paborjas markarbeten vid vart forsta storskaliga
solparksprojekt i Finland. Vi har ocksa tecknat flera avtal
inom e-Mobility, bland annat ett uppmarksammat nordiskt
avtal med Kempower.

Under kvartalet sag vi att kundernas férvantningar pa
hallbarhetsarbete 6kade alltmer. Eltel valkomnar denna trend,
eftersom vi ser den som en potentiell konkurrensférdel. Ett
Okande antal kunder fragar om vara ataganden och bjuder
in oss for att diskutera samarbetsinitiativ. Tillsammans med
vara kunder bidrar vi till en hallbar framtid.

Hakan Dahlstrom, vd och koncernchef




Om Eltel och koncernens strategi
Kort om Eltel

Eltel &renledande leverantorav tjidnster for kritisk infrastruktur
som mojliggdr saval fornybar energi som hdgpresterande
kommunikationsnatverk. Verksamheten bedrivs i Norden,
Polen, Tyskland och Litauen i landsbaserade organisationer
med eget resultatansvar. Inom Power tillhandahaller Eltel
underhall av elnat, uppgraderingar och projektarbeten till
nationella operatérer av transmissionssystem samt &gare
av distributionsnat. Inom Communication tillhandahalls
liknande tjanster till telekomoperatérer och andra &gare av
kommunikationsnatverk.

Eltels marknader karaktériseras av en hog koncentration av

kunder och konkurrenter som erbjuder liknande produkter
och tjanster.

Eltels finansiella mal for slutet av 2025
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Var strategi — mot hallbar Ionsam tillvaxt

Genom var strategi lagger vi grunden for att investera i
hallbar I16nsam tillvaxt. Detta involverar:

Forbattra effektiviteten och I1dnsamheten for den
nuvarande verksamheten, inklusive prishjningar
Bredda kundbasen

Vaxa i nya och narliggande segment, sdsom férnybar
energi och offentlig infrastruktur

Integrera hallbarhet som en del av vara erbjudanden
och var verksamhet

Utveckla vara koncept och affirsmassiga férmaga
Implementera nya affarsmodeller och uttka var
position i vardekedjan

Var strategi gor att Eltel kan fortsatta utvecklas, vaxa och
investera i syfte att sakerstalla langsiktigt vardeskapande for
bolaget, dess aktiedgare och samhallet i stort.

Koncernens justerade EBITA-marginal 5%
Arlig tillvaxt 2-4 %
Skuldsattningsgrad 1,5-2,5x nettoskuld/justerad EBITDA
Utdelning Med reservation fér skuldsattningsgrad
Mée Nettoomsattning ME M€ Justerad EBITA % Skuldsattningsgrad
250 850 10 4 7
6
210 l . 840 5 2
170 830
- L. o
130 820 . 3
-5 -2
90 810 2
50 goo -10 4 1
@3 o4 Q1 Q2 Q3 Q Q4 Q. Q2 Q3 0
2 2 23 23 23 2 2 28 B =B @ Q@ Qo Q@ Q3
s Nettoomséttning per kvartal mmm Justerad EBITA per kvartal 22 22 23 23 23
Nettoomsattning rullande 12 man Justerad EBITA-marginal rullande 12 man m Skuldséttningsgrad

Se sid 25-26 for definitioner av nyckeltal.
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Koncernens nettoomsattning och resultat

Miljoner euro
Nettoomsattning

Justerad EBITDA
Justerad EBITA
Jamforelsestdrande poster
EBIT

Nettoresultat

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt?, % inom segmenten
Valutakurseffekt pa nettoomséttning, MEUR
Justerad EBITA-marginal, %

Skattesats, %

Resultat per aktie, euro, efter utspadning

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
2134 207,0 609,9 599,6 823,6
13,6 11,5 21,6 24,5 27,8
59 4.1 -1.1 21 -1,9
-0,9 - -71 - -
5,0 41 -8,2 2,0 -2,0
1,8 -0,3 -17,9 -7,3 -14,9
3.1 % 6,8 % 1,7 % 23 % 1,4 %
8,3 % 7.1% 8,0 % 1,5% 1,8 %
-7,7 -1,8 -25,6 -3,1 -9,3
28% 2,0% -0,2 % 0,4 % -0,2 %
6,0 % 13,1 % -44% -104,8 % -30,5 %
0,00 -0,00 -0,13 -0,05 -0,10

1) Organisk tillvaxt ar justerat for valutaeffekter.

Juli—-september 2023

Nettoomsattningen 6kade med 3,1 procent till 213,4 miljoner
euro (207,0). | lokal valuta 6kade nettoomsattningen med
6,8 procent. Valutaeffekter hade en negativ paverkan pa
7,7 miljoner euro. Inom segmenten 6kade omséattningen
med 7,0 miljoner euro. Den organiska nettoomsattningen
i segmenten, justerat for valutaeffekter, 6kade med 8,3
procent. Tillvaxten kom fran Finland, Danmark och Sverige.
| Norge minskade den.

Justerad EBITDA uppgick till 13,6 miljoner euro (11,5).
Justerad EBITA dkade till 5,9 miljoner euro (4,1) och den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 2,8 procent (2,0).
Justerad EBITA i segmenten uppgick till 6,8 miljoner euro
(6,6) och marginalen uppgick till 3,5 procent (3,6). Inom
Ovrig verksamhet uppgick justerad EBITA till 0,3 miljoner
euro (-1,8). Utvecklingen harror fran High Voltage Polen.

Jamférelsestorande poster bestod av en omstrukturerings-
kostnad som uppgick till -0,9 miljoner euro (0,0). Under forsta
halvaret minskade kundinvesteringarna i Norge mer an vad
som foérutsags vid genomférandet av omstrukturerings- och
kostnadsbesparingsprogrammet under Q1 2023. Darfér
inleddes ytterligare ett program for att anpassa sig till den
nuvarande verksamhetens behov. Programmet omfattade
en reducering av personalstyrkan med 60 heltidsanstallda,
uppsagning och avveckling av ett kundavtal, nedstangning
av delar av ett utvalt kontor och reducering av fordonsflottan.

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoomséatt-
ningen och justerad EBITA aterfinns under respektive
segment.

EBIT uppgick till 5,0 miljoner euro (4,1).

Finansnettot uppgick till -3,1 miljoner euro (-2,1) framst pa
grund av 6kning av réntekostnad.

Skattekostnader uppgick till 0,1 miljoner euro (2,2). Effektiv
skattesats uppgick till 6,0 procent (113,1).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till 1,8 miljoner euro
(-0,3). Resultat per aktie uppgick till 0,00 (-0,00).
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Januari—september 2023

Nettoomsattningen ékade med 1,7 procent till 609,9 miljoner
euro (599,6). | lokal valuta 6kade nettoomsattningen med 6,0
procent. Valutaeffekter paverkade negativt med 25,6 miljoner
euro. Inom segmenten dkade omséattningen med 16,2 mil-
joner euro. Den organiska nettoomséattningen i segmenten,
justerat for valutaeffekter, 6kade med 8,0 procent. Tillvaxten
drevs av 6kade volymer i Finland, Danmark och Sverige. |
Norge och Ovrig verksamhet minskade nettoomséttningen.

Justerad EBITDA uppgick till 21,6 miljoner euro (24,5).
Justerad EBITA minskade till -1,1 miljoner euro (2,1) och den
justerade EBITA-marginalen uppgick till -0,2 procent (0,4).
Justerad EBITA i segmenten uppgick till 6,8 miljoner euro
(11,7) och marginalen uppgick till 1,2 procent (2,2). Positiv
utveckling i Danmark och Sverige motverkades av Norge och
Finland. Inom Ovrig verksamhet uppgick justerad EBITA till
-1,5 miljoner euro (-4,2). Den positiva utvecklingen kommer
framst fran High Voltage Polen.

Jamforelsestdrande poster bestod av en omstrukturerings-
kostnad som uppgick till 7,1 miljoner euro (0,0). Efter minskade
kundinvesteringar i Norge och resultatférsdmringar bade i
Norge och Finland med start under fjarde kvartalet 2022 har
tva omstrukturerings- och kostnadsbesparingsprogram imple-
menterats, under forsta och tredje kvartalet. Programmen
implementerades for att anpassa sig till den nuvarande
verksamhetens behov och omfattade en reducering av per-
sonalstyrkan med cirka 225 heltidsanstéllda, uppsagning
och avveckling av vissa kundavtal, nedstangning av utvalda
kontor och reducering av fordonsflottan.

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoom-
sattningen och justerad EBITA aterfinns under respektive
segment.

EBIT uppgick till -8,2 miljoner euro (2,0).

Finansnettot uppgick till -9,0 miljoner euro (-5,6) framst pa
grund av 6kning av rantekostnad.

Skattekostnader uppgick till 0,8 miljoner euro (3,7). Ingen
uppskjuten skattefordran har bokférts for periodens forluster.
Effektiv skattesats uppgick till -4,4 procent (-104,8).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -17,9 miljoner
euro (-7,3). Resultat per aktie uppgick till -0,13 (-0,05).



Oversikt av segment
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Nettoomsattning
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec Nettoomsattning per segment

Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022

Finland 96,6 79,1 246,2 209,8 290,1

Sverige 42,2 44,0 141,9 137,3 193,8

Norge 31,6 443 96,3 132,5 176,8

Danmark 21,6 17,8 64,9 53,4 74,3

Summa segmenten 192,1 185,1 549,2 533,0 735,0

Ovrig verksamhet 23,8 24,6 66,8 73,8 99,4

Eliminering -2,5 -2,7 -6,1 -7,2 -10,8

Totalt 2134 207,0 609,9 599,6 823,6

Justerad EBITA ®FI BSE BNO mDK = Ovrig verksamhet
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022

Finland 4,8 4,9 3,3 9,4 8,2 L

Sverige 0.2 0.0 16 22 10 Me Nettoomsittning per segment

Norge 0,7 1,6 -1,7 4.4 2,1 700

Danmark 1,1 0,1 3,6 0,2 06 600

Summa segmenten 6,8 6,6 68 11,7 99 o0

Ovrig verksamhet 0,3 -1,8 -1,5 -4,2 -4,0 300

Koncernfunktioner -1,2 -0,8 -6,4 -5,4 -7,8 200

Totalt justerad EBITA 59 41 11 2,1 1,9 108

Justerad EBITA-marginal ¢ F P ¢ &
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec @‘*’e‘fb @“0

Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022 & <0

Finland 50% 62% 14% 45% 28% ©

Sverige 04% 00% 11% -16% -05% ®Jan-Sep 2022 = Jan-Sep 2023

Norge 23 % 37% -1,7% 3,3% 1,2 %

Danmark 52% 07% 55% 05% 09% Me Justerad EBITA persegment

Summa segmenten 3,5% 3,6 % 1,2 % 2,2% 1,4% 4o

Ovrig verksamhet 14% -7T1% -23% -57% -40% 8

Totalt justerad EBITA-marginal, % 2,8 % 20% -0,2% 0,4 % -0,2% 4

Eltels huvudsakliga verksamhet i de fyra nordiska landerna presenteras som :

segment. Under tredje kvartalet 2023 representerade segmenten 90 procent av _8

nettoomséttningen. RN & O F & b &

éb@ (@o ‘9(\0

Eltel foljer segmentens I6nsamhet med justerad EBITA, vilket inte inkluderar &“. ?),\(‘\“) &O\?}

jamforelsestérande poster. Jamforelsestérande poster inkluderar kostnader 04"‘9 {9(&

som redovisats under forsta och tredje kvartalet 2023 fér omstrukturering och mJan-Sep 2022 = Jan-Sep 2023

justeringar av verksamheten vilket syftar till att anpassa kapaciteten i Eltels

verksamhet.

Ovrig verksamhet omfattar High Voltage Polen, Smart Grids Tyskland och Litauen,
samt avslutande aktiviteter inom Power Transmission International.
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Nettoomsattning och justerad EBITA

Finland

Miljoner euro
Nettoomsattning
Justerad EBITA"
Medelantalet anstallda

Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, %
Justerad EBITA-marginal, %

— segmenten

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
96,6 79,1 246,2 209,8 290,1
4,8 4,9 3,3 9,4 8,2
1510 1495 1500 1497 1498
22,2 % 1,5% 17,3 % -4,0 % -3,2%
5,0 % 6,2 % 1,4 % 4,5% 2,8 %

1) Exklusive omstruktureringskostnader.

Juli—september 2023

Nettoomsattningen 6kade med 17,5 miljoner euro, eller 22,2
procent, till 96,6 miljoner euro (79,1). Den kraftiga tillvaxten
drevs av en stark Communication-marknad, framst inom
fiber och Power Transmission.

Justerad EBITA minskade till 4,8 miljoner euro (4,9). Den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 5,0 procent (6,2).
Lonsamheten inom Communication var stark och inom
Power Transmission var den god. Dock motverkades I6n-
samheten av 6kade kostnader och vissa ogynnsamma avtal
inom Power Services.

Januari—september 2023

Nettoomséattningen 6kade med 36,3 miljoner euro, eller 17,3
procent, till 246,2 miljoner euro (209,8) vilket aterspeglar en
valdigt stark efterfragan inom Communication, sarskiltinom
fiber, samt tillvaxt inom Power Transmission.

Justerad EBITA minskade till 3,3 miljoner euro (9,4). Den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 1,4 procent (4,5).
Lénsamheten inom Communication var stark men motver-
kades delvis av 6kade kostnader och vissa ogynnsamma
avtal inom Power Services.

Som en del av omstrukturerings- och kostnadsbesparings-
programmet, som kommunicerades i samband med Q4
-rapporten 2022, har Eltel Finland sagt upp vissa kundavtal,
minskat personalstyrkan med 47 heltidsanstallda, stangt ner
utvalda anlaggningar och reducerat antalet fordon.

Justerad EBITA

Me Nettoomsittning Me Nettoomsittning ME %
110 350 6 6
90 330 4 4
’ 2 2
70 310

» 0 0
50 290 2 2
30 270 -4 -4

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

22 22 23 23 23 22 22 23 23 23

mmmm Nettoomsaéttning per kvartal

Nettoomsattning rullande 12 man

Storre avtal under 2023

Den 29 september offentliggjordes att Eltel Finland har teck-
nat ett avtal med Fingrid, Finlands stamnatsoperator, om att
bygga en 74 km lang transmissionsledning. Kontraktet ar
vart cirka 23 miljoner euro.

Den 28 augusti offentliggjordes att Eltel Finland har ingatt
en ettarig forlangning av sitt pagaende leveransavtal med
Telia Finland, som omfattar fasta och mobila telekomtjanster.
Avtalet har ett varde pa cirka 30 miljoner euro.
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Communication

mmmmm Justerad EBITA per kvartal

= Power Justerad EBITA-marginal rullande 12 man

Den 20 juli offentliggjordes att Eltel Finland har tecknat ett
avtal med Fingrid, Finlands stamnatsoperator, om att bygga
en 64 km lang transmissionsledning. Kontraktet &r vart cirka
19 miljoner euro.

Den 3 maj offentliggjordes att Eltel och det finska energi-
bolaget Helen har tecknat ett avtal om leverans av en
storskalig solpark i Lohja, Finland. Kontraktet ar vart cirka
3,1 miljoner euro.

Den 23 mars offentliggjorde Eltel att bolaget har tecknat
en ettarig fortsattning pa nuvarande avtal med den finska
teleoperatoren Elisa. Avtalet ar vart cirka 32 miljoner euro.



Sverige

Miljoner euro
Nettoomsattning
Justerad EBITA
Medelantalet anstallda

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt", %

Valutakurseffekt pa nettoomséattning, MEUR
Justerad EBITA-marginal, %

ELTEL - Delarsrapport januari—september 2023

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
42,2 44,0 141,9 137,3 193,8
0,2 0,0 1,6 -2,2 -1,0
984 913 996 912 919
-4,0 % 9,6 % 34 % 9,1 % 6,4 %
5,5 % 14,7 % 12,7 % 13,0 % 11,6 %
-4,2 -2,1 -12,8 -5,0 -9,5
0,4 % 0,0 % 1,1 % -1,6 % -0,5 %

1) Justerat for valutaeffekter.
Juli—september 2023

Nettoomséattningen minskade med 1,8 miljoner euro till
42,2 miljoner euro (44,0), en minskning med 4,0 procent.
Valutaeffekter hade en negativ paverkan pa 4,2 miljoner euro.
Tillvaxt i lokal valuta uppgick till 5,5 procent vilket markerar
det attonde kvartalet i rad med omsattningstillvaxt jamfort
med féregaende ar. Den organiska tillvaxten drevs av Smart
Grid medan volymerna var stabila inom Communication.

Justerad EBITA forbattrades till 0,2 miljoner euro (0,0). Den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 0,4 procent (0,0).
Okningen forklaras framst av hdgre volymer och férbattrat
projektutférande inom Smart Grid.

Januari—september 2023

Nettoomséattningen dkade med 4,6 miljoner euro till
141,9 miljoner euro (137,3), en 6kning med 3,4 procent.
Valutaeffekter hade en negativ paverkan pa 12,8 miljoner
euro. Tillvaxt i lokal valuta uppgick till 12,7 procent och
hanfors framst till 6kade volymer inom Smart Grid och
Communication.

Justerad EBITA forbattrades till 1,6 miljoner euro (-2,2). Den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 1,1 procent (-1,6).
Den positiva utvecklingen kommer fran dkade volymer,
forbattrat projektutforande och delvis fran effekterna av
effektiviseringsprogrammet Ett Eltel.

Me Nettoomsattning Me Nettoomsattning M€ Justerad EBITA %
65 230 2 2
50 l - . 210 1 I 1

35 190 0 ‘L 0
20 170 -1 -1

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
22 22 23 23 23

mmmmm Nettoomsattning per kvartal

Nettoomsattning rullande 12 man

Storre avtal under 2023

Den 26 september offentliggjordes att Eltel Sverige och
Forsvarets materielverk, FMV, har tecknat ett ramavtal
gallande installations- och entreprenadtjanster for FMV:s
garnisoner i hela landet. Beraknat varde pa det treariga
avtalet ar cirka 320 miljoner kronor, 27 miljoner euro.

Communication

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
22 22 23 23 23

mmmmm Justerad EBITA per kvartal

= Power Justerad EBITA-marginal rullande 12 man

Den 25 maj offentliggjorde Eltel att Smart Grid-verksam-
heten i Sverige har tecknat ett nytt kontrakt med Vattenfall
Eldistribution AB om att installera 664 000 smarta elmatare
Over hela landet. Kontraktet ar vart 585 miljoner kronor, cirka
51 miljoner euro.

Den 7 februari offentliggjordes att Eltel Sverige och
Forsvarsmakten fortsatter ett befintligt samarbete i ytterligare
fyra ar utifran en option i nuvarande avtal. Uppskattat
ordervarde for foérlangningen ar 250 miljoner kronor, cirka
22 miljoner euro.
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Norge

Miljoner euro
Nettoomsattning
Justerad EBITA"
Medelantalet anstéllda

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt?, %

Valutakurseffekt pa nettoomséattning, MEUR
Justerad EBITA-marginal, %

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
31,6 44,3 96,3 132,5 176,8
0,7 1,6 -1,7 4.4 2,1

847 942 878 938 938
-28,6 % 15,8 % -27,3 % 16,0 % 10,2 %
-19,3 % 13,8 % -17,3 % 13,5 % 9,4 %
-4,1 0,8 -13,3 2,9 1,4
2,3% 3,7% -1,7 % 3,3% 1,2 %

1) Exklusive omstruktureringskostnader.
2) Justerat for valutaeffekter.

Juli—september 2023

Nettoomsattningen minskade med 12,6 miljoner euro till
31,6 miljoner euro (44,3), en minskning med 28,6 procent.
Valutaeffekten var -4,1 miljoner euro. Tillvaxten i lokal valuta
var -19,3 procent och den framsta orsaken var lagre volymer
pa grund av minskade kundinvesteringar, framst inom fiber.

Justerad EBITA minskade till 0,7 miljoner euro (1,6). Den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 2,3 procent (3,7)
framst pa grund av minskade volymer vilket ledde till
overkapacitet och ineffektivitet.

Under forsta halvaret minskade kundinvesteringarna i
Norge mer an vad som férutsags vid genomférandet av ett
omstrukturerings- och kostnadsbesparingsprogram under
Q1 2023. Darfor inleddes ytterligare ett besparingsprogram
for att anpassa sig till den nuvarande verksamhetens behov.
Programmet omfattade en reducering av personalstyrkan
med 60 heltidsanstéallda, uppsagning och avveckling av
ett kundavtal, minskning av kontorsyta och reducering av
antalet fordon.

Januari—september 2023

Nettoomsattningen minskade med 36,2 miljoner euro till
96,3 miljoner euro (132,5), en minskning med 27,3 procent.
Valutaeffekten uppgick till -13,3 miljoner euro. Tillvaxt i lokal
valuta uppgick till -17,3 procent. Den framsta orsaken var
lagre volymer pa grund av minskade kundinvesteringar,
framst inom fiber.

Justerad EBITA minskade till -1,7 miljoner euro (4,4). Den
justerade EBITA-marginalen minskade till -1,7 procent (3,3).
Lagre volymer resulterade i 6verkapacitet och ineffektivitet
inom organisationen.

Efter minskade kundinvesteringar och resultatférsamringar i
Norge med start under fjarde kvartalet 2022 har tva omstruk-
turerings- och kostnadsbesparingsprogram implementerats,
i forsta och i tredje kvartalet. Programmen gjordes for att
anpassa sig till den nuvarande verksamhetens behov och
omfattade en reducering av personalstyrkan med cirka
160 heltidsanstallda, uppsagning och avveckling av vissa
kundavtal, nedstéangning av utvalda kontor och reducering
av fordonsflottan.

Mée Nettoomsittning ME Nettoomsittning M€ Justerad EBITA %
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22 22 23 23 23
mmmmm Nettoomsattning per kvartal

Nettoomsattning rullande 12 man

Storre avtal under 2023

Den 13 april offentliggjordes att Eltel Norge och Telenor
har forlangt ett pagaende samarbete med ytterligare
ett ar baserat pa en option i det nuvarande avtalet. Det
uppskattade ordervéardet for optionsaret 2024 ar cirka 70-90
miljoner euro.

8 (29)

Communication ®Power

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
22 22 23 23 23

mmmmm Justerad EBITA per kvartal

Justerad EBITA-marginal rullande 12 man

Den 30 januari offentliggjordes att Eltel Norge har tecknat
ett trearigt ramavtal med en ny kund, ett av Norges storsta
fiberforetag, Viken Fiber, for att leverera fiber och fast
bredband via mobilnatet (FWA). Det treariga avtalet ar vart
cirka 180-200 miljoner NOK, cirka 17—19 miljoner euro.



Danmark

Miljoner euro
Nettoomsattning
Justerad EBITA
Medelantalet anstallda

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt", %

Valutakurseffekt pa nettoomséattning, MEUR
Justerad EBITA-marginal, %

ELTEL - Delarsrapport januari—september 2023

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
21,6 17,8 64,9 53,4 74,3
1,1 0,1 3,6 0,2 0,6

519 485 510 479 484
21,7 % -0,5 % 21,5% 222 % -15,5 %
21,9 % -0,4 % 21,6 % 222 % -15,5%
-0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
52 % 0,7 % 55 % 0,5 % 0,9 %

1) Justerat for valutaeffekter.

Juli-september 2023

Nettoomsattningen 6kade med 3,8 miljoner euro till 21,6
miljoner euro (17,8), motsvarande 21,7 procent. Den bety-
dande tillvaxten kom framst fran 6kade aktiviteter inom
befintliga kontrakt.

Justerad EBITA forbattrades till 1,1 miljoner euro (0,1). Den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 5,2 procent (0,7).
Hogre volymer, framgangsrikt projektgenomférande och
prishdjningar ledde till forbattrad I6nsamhet.

Januari-september 2023

Nettoomséttningen tkade med 11,5 miljoner euro till 64,9
miljoner euro (53,4), motsvarande 21,5 procent. Den
betydande tillvaxten berodde framst pa hdgre volymer i
pagaende kontrakt.

Justerad EBITA férbattrades till 3,6 miljoner euro (0,2).
Den justerade EBITA-marginalen uppgick till 5,5 procent
(0,5). Det starka resultatet forklarades av 6kade volymer,
operativa forbattringar och hogre prissattning.

Ve Nettoomsaéttning MéE Nettoomsaéttning Me Justerad EBITA %
25 el 2.0 5
1.6 4

20 . ~ 80
. 12 ' 3
08 2

15 70
04 — 1
10 60 0.0 0

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
22 22 23 23 23

mmmmm Nettoomsattning per kvartal

Nettoomsattning rullande 12 man

Communication

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
22 22 23 23 23

mmmmm Justerad EBITA per kvartal

= Power Justerad EBITA-marginal rullande 12 man
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Ovrig verksamhet

Miljoner euro
Nettoomsattning
Justerad EBITA
Medelantalet anstallda

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
23,8 24,6 66,8 73,8 99,4
0,3 -1,8 -1,5 -4,2 -4,0
977 1078 1004 1075 1071

Ovrig verksamhet omfattar High Voltage Polen, Smart Grids Tyskland och Litauen, samt avslutande aktiviteter inom Power Transmission International.

Juli—-september 2023

Nettoomsattningen minskade med 0,8 miljoner euro till 23,8
miljoner euro (24,6). Mattlig tillvaxt i Smart Grids Tyskland
och High Voltage Polen motverkades av lagre volymer i
Litauen.

Justerad EBITAforbattrades till 0,3 miljoner euro (-1,8). | High
Voltage Polen minskade férlusterna till en justerad EBITA
pa -0,0 miljoner euro (-2,1) tack vare gynnsamma avslut av
projekt samt framsteg i ett stort projekt. Marginalerna i Smart
Grids Tyskland var goda, trots en 6kad kostnadsbelastning.
Administrativa stdngningsprocesser i Power Transmission
International bidrog positivt till resultatet.

Januari—september 2023

Nettoomsattningen minskade med 7,0 miljoner euro till 66,8
miljoner euro (73,8) pa grund av en ny inriktning mot mindre
projekt och servicetjanster i High Voltage Polen.

Justerad EBITA férbattrades till -1,5 miljoner euro (-4,2).
High Voltage Polen hade en justerad EBITA pa -3,2 miljoner
euro (-6,4). Det forbattrade resultatet kommer framst fran
High Voltage Polen. Marginalerna i Smart Grids Tyskland
var goda, dven om de paverkades av hogre kostnader.
Administrativa stangningsprocesser i Power Transmission
International bidrog positivt till resultatet.

MeE Nettoomsattning ME Nettoomséttning Me Justerad EBITA %
30 130 2 2
0 0
25 = 100
-2 -2
20 70
-4 -4
15 40 6 6
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
22 22 23 23 23 22 22 23 23 23
mmmmm Nettoomsattning per kvartal High Voltage mmmmm Justerad EBITA per kvartal

Nettoomséttning rullande 12 méan >
Ovrig
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= Smart Grids Tyskland

Justerad EBITA-marginal rullande 12 man
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Kassaflode

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
EBIT 5,0 41 -8,2 2,0 -2,0
Avskrivningar och nedskrivningar 7,7 7.4 22,7 22,5 29,8
EBITDA 12,6 11,5 14,5 24,5 27,8
Foérandringar i rorelsekapitalet 11,6 -39,7 -3,7 -44 1 4.6
Totala finansiella kostnader och skatter -2,6 -1,3 -12,7 -8,5 -12,5
Justering av vinst/forlust fran férsaljning av tillgangar -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Ovrigt -1,4 -1,1 -3,7 2,5 3.4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 20,2 -30,6 -5,7 -30,6 16,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,4 -0,7 -3,5 -2,1 -3,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -30,4 5,2 -28,8 16,9 3.1
Forandringar av likvida medel -11,6 -26,1 -38,0 -15,8 15,5
Likvida medel vid periodens borjan 20,2 42,5 47,9 32,3 32,3
Kursdifferens i likvida medel 0,3 0,6 -0,9 0,7 0,1
Likvida medel vid periodens slut 9,0 171 9,0 171 47,9

Koncernens kassafléde i sammandrag presenteras pa sidan 18.

Juli—-september 2023

Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till
20,2 miljoner euro (-30,6). De storsta posterna inkluderade
EBITDA 12,6 miljoner euro (11,5), kassafléde fran férandring
i rorelsekapitalet 11,6 miljoner euro (-39,7) framst fran
uppskov pa betald skatt i Sverige om 28,3 miljoner euro (0,0),
finansiella poster -2,8 miljoner euro (-1,7) och inkomstskatter
0,2 miljoner euro (0,4).

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till
-1,4 miljoner euro (-0,7) bestaende av nettoinvesteringar i
maskiner och utrustning.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till -30,4
miljoner euro (5,2). Utnyttjandet av kortfristig finansiering
minskade med 24,0 miljoner euro (6kning med 11,0),
betalning av ranta pa hybridobligation uppgick till 0,8 miljoner
euro (0,0) och betalningar av leasingskulder uppgick till 5,5
miljoner euro (5,4).

Januari—september 2023

Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till
-5,7 miljoner euro (-30,6). De storsta posterna inkluderade
EBITDA 14,5 miljoner euro (24,5), kassaflode fran féréandring
i rorelsekapitalet -3,7 miljoner euro (-44,1) framst fran
uppskov pa betald skatt i Sverige om 28,3 miljoner euro (0,0),
finansiella poster -9,1 miljoner euro (-4,6) och inkomstskatter
-3,6 miljoner euro (-3,9). Kassaflddet fran finansiella poster
och inkomstskatter paverkas av tidsmassiga skillnader
mellan redovisning i resultatrdkningen och betalning.

Kassaflodet har historiskt uppvisat en stark sdsongsmassig
variation, med svagare kassafldde under perioden fram till
det tredje kvartalet som en foljd av hogre produktionsaktivitet.
Eltels niva pa nettororelsekapitalet paverkas aven av kvar-
varande rOrelsekapitalintensiva projekt, huvudsakligen i
High Voltage Polen. Dessa projekt, och férseningar i dem,
binder fortsatt betydande rorelsekapital vilket férvantas
skapa volatilitet i nettorérelsekapitalet aven framéver.

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till
-3,5 miljoner euro (-2,1) bestaende av nettoinvesteringar i
maskiner och utrustning.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -28,8
miljoner euro (16,9). Utnyttjandet av kortfristig finansiering
minskade med 28,4 miljoner euro (6kning med 25,0).
Amortering av lanefaciliteten uppgick till 7,5 miljoner euro
och betalningar av leasingskulder uppgick till 16,1 miljoner
euro (16,2). Nettokassaflédet fran emissionen av hybrid-
obligationen och relaterade transaktionskostnader uppgick
till 24,2 miljoner euro (0,0) och betalning av ranta pa
hybridobligation uppgick till 0,8 miljoner euro (0,0). Under
2022 tog Eltel ett Iangfristigt lan pa 35,0 miljoner euro och
aterbetalade den aterstdende gamla lanefaciliteten pa 27,0
miljoner euro. Under 2022 emitterade och kdpte Eltel ocksa
egna aktier i enlighet med ett Iangsiktigt incitamentsprogram.
Nyemissionen och kopet paverkade kassaflédet med 1,0
respektive -1,0 miljoner euro.
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Finansiell stéllning, likvida medel

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 215,2 miljoner
euro (223,9) och koncernens totala tillgangar redovisades
till 622,8 miljoner euro (619,8). Soliditeten uppgick till 37,8
procent (38,7).

Rantebarande skulder och nettoskuld

30sep 30sep 31dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Rantebarande skulder 88,9 133,4 1251
Leasingskulder 52,9 49,3 47,8
Allokering av effektiv ranta till
perioderna 0,5 0,5 0,5
Minus likvida medel -9,0 -17,1 -47,9
Nettoskuld 1334 166,1 125,5
30sep 30sep 31dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Langfristiga réantebarande skulder 20,6 34,6 34,7
Kortfristiga rantebarande skulder 68,3 98,8 90,4
Summa rantebarande skulder 88,9 133,4 125,1
Langfristiga leasingskulder 33,3 31,9 31,0
Kortfristiga leasingskulder 19,6 17,4 16,8
Summa leasingskulder 52,9 49,3 47,8
ME Nettoskuld
180
150
120
90
60
30
0
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
22 22 23 23 23

= Nettoskuld, exklusive leasingskulder ®IFRS 16 leasingskulder

Hybridobligationer

Den 6 april 2023 emitterade Eltel efterstallda hallbar-
hetslankade hybridobligationer med ett sammanlagt kapi-
talbelopp pa 25 miljoner euro ("hybridobligationerna”).
Hybridobligationerna klassificeras som eget kapital och
ar efterstalld bolagets Ovriga skuldférbindelser. Hybrid-
obligationerna har ingen forfallodag men Eltel har ratt att
I6sa in dem vid en sd kallad rédnteomlaggningsdag i juli
2026 och vid varje rantebetalningsdatum darefter. Hybrid-
obligationerna ar hallbarhetslankade och ett premiebe-
lopp om upp till 1,20 procent av kapitalbeloppet betalas
om hallbarhetsmalen uppmatta per den 31 december
2025 inte uppfylls. Hybridobligationerna ar rantebarande
till en initial fast rantesats om 13,50 procent per ar fram till
ranteomlaggningsdag.
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Kreditfaciliteter

30 sep
Miljoner euro 2023 Maturitet
Lanefacilitet, kortfristigt 1an 6,5 dec 2023-jun 2024
Lanefacilitet, langfristigt lan 21,0 jan 2025
jan 2025 (+ tillaggsoption
Revolverande kreditlfte 90,0 till jan 2027)
jan 2025 (+ tillaggsoption
Checkrakningskrediter 15,0 till jan 2027)
Totalt bundna
kreditfaciliteter 132,5
Foretagscertifikatsprogram 150,0 N/A

Tillgangliga likviditetsreserver, inklusive revolverande kredit-
I6fte, checkrakningskrediter och likvida medel, uppgick
till 66,0 miljoner euro (59,1). Utdver bundna faciliteter
har koncernen ocksa tillgang till kortfristiga skuldkapital-
marknader via foretagscertifikatsprogram om 150 miljoner
euro. Den 30 september 2023 utnyttjades 13,0 miljoner euro
(35,0) av foretagscertifikatsprogrammet och 48,0 miljoner
euro (63,0) av det revolverande kreditloftet.

Kommersiella garantier
Den 30 september 2023 uppgick garantier baserade pa

avtalsmassiga kommersiella ataganden utfardade av banker
och andra finansinstitut till 94,3 miljoner euro (92,5).



Ovrig information
Risker och osdkerhetsfaktorer

Den hoga inflationen paverkar Eltels kostnadsbas, inklusive
drivmedels- och materialkostnader samt tillganglighet och
kostnader fér underleverantérer och anstéllda. Atgarder har
vidtagits och Eltel har avtal pa plats med de flesta av sina
storsta kunder for att delvis kompenseras for kostnads-
okningarna. Det finns en risk att ersattningsgraden inte helt
tacker inflationseffekten.

Eltel har stéllts infor betydande I6nsamhetsutmaningar i High
Voltage Polen, delvis pa grund av kostnadsokningar samt de
effekter som kriget i Ukraina har gallande ink&p av material
och tjanster av underentreprendrer. Omstrukturering av
verksamheten pagar, men det finns dven framdver risk for
negativa resultat.

Den nuvarande marknadsvolatiliteten och oférutsagbar-
heten i volymen av kundinvesteringar kan ha en negativ
inverkan pa Eltels omséattning.

Vid utgéngen av 2022 uppgavs vardet av goodwill i seg-
menten Sverige och Norge vara kansliga for nedskrivningar
vid negativa forandringar av de uppskattade framtida kas-
saflédena eller ytterligare 6kning av diskonteringsrantan
(WACC). Under de férsta nio manaderna av 2023 har
resultatet i Sverige utvecklats positivt, liksom de langsiktiga
affarsférvantningarna i Norge. Pa kort sikt ar Norge dock
fortsatt kansligt. Eltel foljer alla utldsande handelser I6pande
under aret och nedskrivningsprévning utfors vid eventuella
indikatorer pa nedskrivning.

Det finns en risk att kovenanterna i det befintliga finan-
sieringsavtalet kan komma att brytas. Sadsongsvariationer i
Eltels verksamhet och relaterad rdrelsekapitaluppbyggnad
kan aven exponera bolaget for likviditetsrisk.

For ytterligare information om risker och osékerhetsfaktorer,
se arsredovisningen fér 2022 som publicerades den 30
mars 2023. Denna finns tillganglig pa Eltels hemsida:
www.eltelgroup.com.
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Storre avtal annonserade under
rapportperioden

Den 20 juli offentliggjordes att Eltel Finland har tecknat ett
avtal med Fingrid, Finlands stamnatsoperator, om att bygga
en 64 km lang transmissionsledning. Kontraktet &r vart cirka
19 miljoner euro.

Den 22 augusti offentliggjordes att Eltel och Kempower,
en ledande tillverkare av snabbladdningsldsningar for
elfordon, har ingatt ett avtal till ett varde av 15 miljoner euro
fram till slutet av 2025. Eltel kommer att utfarda separata
inkdpsordrar arligen.

Den 28 augusti offentliggjordes att Eltel Finland har ingatt
en ettarig foérlangning av sitt pagaende leveransavtal med
Telia Finland, som omfattar fasta och mobila telekomtjanster.
Avtalet har ett varde pa cirka 30 miljoner euro.

Den 26 september offentliggjordes att Eltel Sverige och
Forsvarets materielverk, FMV, har tecknat ett ramavtal
gallande installations- och entreprenadtjanster for FMV:s
garnisoner i hela landet. Berdknat varde pa det treariga
avtalet ar cirka 320 miljoner kronor, 27 miljoner euro.

Den 29 september offentliggjordes att Eltel Finland har
tecknat ett avtal med Fingrid, Finlands stamnéatsoperatér, om
att bygga en 74 km lang transmissionsledning. Kontraktet
ar vart cirka 23 miljoner euro.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner mellan Eltel och narstadende
har agt rum under kvartalet.

Sasongseffekter

Eltels verksamhet karaktariseras av sdsongsbundenhet
och cyklikalitet inom projektverksamheten, vilket medfér
volatilitet fér nettoomsattning, justerad EBITA och kassaflode.
Sasongsvariationen beror pa en rad faktorer, daribland
vaderférhallanden, tidpunkten for kundernas order samt
fardigstallandet av olika arbetsfaser. Eltelkoncernen har
historiskt sett redovisat férbattrade intékter och rorelsevinster
under det andra halvaret. Kassaflodet har historiskt sett en
stark sdsongsmassig variation med ett svagare kassaflode
fram till slutet av tredje kvartalet pa grund av 6kad produktion
under den perioden. Nar produktionsvolymerna minskar mot
slutet av aret, pa grund av fardigstallande av projekt, har
kassaflodet normalt sett varit starkare. Fér mer information,
se nyckeltal per kvartal for koncernen pa sidan 20.
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Presentation av delarsrapporten for januari-september 2023

Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av Eltels delarsrapport for januari—september 2023
den 2 november 2023, kl. 10.00 (CET), dar Eltels vd och koncernchef Hakan Dahlstrdm och finansdirektor Tarja Leikas
kommer att sta vard for en presentation. En kombinerad webbsandning och telefonkonferens samt en presentation kommer
att finnas tillgangliga pa www.eltelgroup.com/investors.

For ytterligare information, kontakta:

Tarja Leikas, finansdirektor
Tel. +358 40 730 77 62, tarja.leikas@eltelnetworks.com

Elin Otter, kommunikations- och ir-direktor
Tel. +46 72 595 46 92, elin.otter@eltelnetworks.com

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké januari-december: 14 februari 2024
Delarsrapport januari-mars: 26 april 2024
Halvarsrapport januari—juni: 25 juli 2024
Delarsrapport januari-september: 31 oktober 2024

Arsredovisning 2023: vecka 13 2024
Arsstamma 2024: 14 maj 2024

Denna information &r sadan information som Eltel AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 2 november 2023 kl. 08.00
CET.

Underskrift av vd

Stockholm den 2 november 2023

Eltel AB (publ)

Hakan Dahlstrom, vd och koncernchef
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Granskningsrapport
Till styrelsen i Eltel AB (publ)

Org. nr 556728-6652

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Eltel
AB (publ) per den 30 september 2023 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att
skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 2 november 2023

KPMG AB

Fredrik Westin

Auktoriserad revisor
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens resultatrakning i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomséattning 213,4 207,0 609,9 599,6 823,6
Kostnad for salda varor och tjanster -191,0 -187,4 -558,7 -542 1 -748,9
Bruttoresultat 22,3 19,6 51,1 57,5 74,7
Ovriga intakter 0,7 0,4 2,2 0,9 0,9
Forsaljnings- och administrationskostnader -17,8 -15,6 -60,5 -56,0 -77,2
Ovriga kostnader -0,3 -0,3 -1,0 -0,3 -0,4
Rorelseresultat (EBIT) 5,0 41 -8,2 2,0 -2,0
Finansiella intakter 0,5 0,0 0,9 0,1 0,2
Finansiella kostnader -3,6 -2,2 -9,9 -5,6 -9,6
Finansiella poster, netto -3,1 -2,1 -9,0 -5,6 -9,5
Resultat fore skatt 1,9 2,0 17,1 -3,5 -11,4
Inkomstskatt -0,1 -2,2 -0,8 -3,7 -3,5
Resultat efter skatt 1,8 -0,3 -17,9 -7,3 -14,9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1,5 -0,4 -18,1 -7,5 -15,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,1 0,2 0,3 0,1
Resultat per aktie
Fore utspadning, euro 0,00 -0,00 -0,13 -0,05 -0,10
Efter utspadning, euro 0,00 -0,00 -0,13 -0,05 -0,10
Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Periodens resultat 1,8 -0,3 -17,9 -7,3 -14,9
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrdkningen
Omvarderingar av formansbestamda planer, netto
efter skatt 0,6 3,7 5,1 11,5 7,8
Poster som senare kan aterforas i
resultatrakningen
Sakringar av nettoinvestering, netto efter skatt - - - - -0,0
Valutakursdifferenser 2,7 -2,6 -6,6 -7,8 -9,1
Summa 2,7 -2,7 -6,6 -7,8 -9,1
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 3,3 1,1 -1,6 3,7 -1,3
Periodens resultat 5,1 0,8 -19,5 -3,6 -16,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4,8 0,7 -19,7 -3,9 -16,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,1 0,2 0,3 0,1
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Koncernens balansrakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 250,4 257,3 256,0
Immateriella anlaggningstillgangar 33,0 36,2 35,3
Materiella anlaggningstillgangar 10,6 9,9 10,7
Nyttjanderattstillgangar 50,8 48,1 46,5
Uppskjutna skattefordringar 28,0 15,3 16,3
Finansiella tillgangar 16,6 11,7 71
Summa anlaggningstillgangar 389,4 378,4 371,9
Omsittningstillgangar
Varulager 19,5 21,8 24,8
Kundfordringar och andra fordringar 204,9 202,5 1771
Likvida medel 9,0 17,1 47,9
Summa omsittningstillgangar 233.,4 241,4 249,8
SUMMA TILLGANGAR 622,8 619,8 621,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 182,7 216,4 204,0
Hybridobligation 25,0 - -
Innehav utan bestdmmande inflytande 7,5 7,6 7,4
Summa eget kapital 215,2 2239 211,3
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 20,6 34,6 34,7
Leasingskulder 33,3 31,9 31,0
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning 6,0 71 6,0
Uppskjutna skatteskulder 21,9 1,1 10,3
Avsattningar 2,8 3,1 2,6
Ovriga langfristiga skulder 0,6 0,6 0,6
Summa langfristiga skulder 85,2 88,4 85,2
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 68,3 98,8 90,4
Leasingskulder 19,6 17,4 16,8
Avséttningar 5,4 2,5 3,3
Forskott fran kunder 52,9 41,8 50,6
Leverantdrsskulder och andra skulder 176,2 147,0 164,1
Summa kortfristiga skulder 322,3 307,5 325,2
Summa skulder 407,6 395,9 410,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 622,8 619,8 621,7
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Koncernens kassaflode i sammandrag

jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) -8,2 2,0 -2,0
Justeringar:
Avskrivningar och nedskrivningar 22,7 22,5 29,8
Vinst/forlust fran férsaljning av tillgangar -0,1 0,0 -0,1
Foérmansbestamda pensionsplaner -2,5 -2,5 -3,3
Ovriga icke kassaflddespaverkande forandringar -1,2 0,0 -0,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster, skatter och
férandringar i rorelsekapitalet 10,7 22,0 24,2
Ranta och 6vriga erlagda finansiella kostnader, netto -9,1 -4,6 -7,8
Erhallna/betalda inkomstskatter -3,6 -3,9 -4,7
Totala finansiella kostnader och skatter -12,7 -8,5 -12,5
Férandringar i rorelsekapitalet:
Kundfordringar och andra fordringar -30,9 -16,9 8,7
Leverantorsskulder och andra skulder 21,9 -22,2 3,8
Varulager 5,2 -5,1 -7,9
Forandringar i rorelsekapitalet -3,7 -44.1 4,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5,7 -30,6 16,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3,5 -2,1 -4.1
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,5 -2,1 -3,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Emission av hybridobligation 24,4 - -
Betalningar av transaktionskostnader och rénta pa hybridobligation -1,1 - -
Betalningar av emitterade aktier - 1,0 1,0
Kop av egna aktier - -1,0 -1,0
Upptagna langfristiga finansiella skulder - 35,0 35,0
Upptagna kortfristiga finansiella skulder 51,6 68,5 76,5
Betalning av kortfristiga finansiella skulder -80,0 -43,5 -60,0
Betalning av finansiella skulder, lanefaciliteter -7,5 -27,0 -27,0
Forandring leasingskulder -16,1 -16,2 -21,6
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -0,0 -0,4 -0,4
Férandring 6vriga icke-likvida finansiella tillgangar 0,0 0,5 0,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -28,8 16,9 31
Forandringar av likvida medel -38,0 -15,8 15,5
Likvida medel vid periodens borjan 47,9 32,3 32,3
Kursdifferens i likvida medel -0,9 0,7 0,1
Likvida medel vid periodens slut 9,0 17,1 47,9
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav
Omvarderingar utan
Ovrigt av férmans- Omrak- bestim- Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad bestdmda Sakrings- ningsdif- Hybrid- mande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa obligation inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2023 159,6 489,9 -381,2 -31,1 10,9 -44,0 204,0 - 74 211,3
Totalresultat for perioden - - -18,1 5,1 - -6,6 -19,7 - 0,2 -19,5
Emission av hybridobligation - - - - - - - 25,0 - 25,0
Transaktionskostnader och ranta
for hybridobligation - - -1,7 - - - -1,7 - - -1,7
Transaktioner med aktiedgare:
Egetkapitalreglerade ersattningar - - 0,1 - - - 0,1 - - 0,1
Utdelning betald till innehav utan
bestdammande inflytande - - - - - - - - -0,0 -0,0
Transaktioner med aktiedgare - - 0,1 - - - 0,1 - -0,0 0,0
Eget kapital 30 sep 2023 159,6 489,9 -400,9 -26,0 10,9 -50,7 182,7 25,0 7,5 215,2
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav
Omvirderingar utan
Ovrigt av formans- Omrik- bestim- Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad bestamda Sé&krings- ningsdif- Hybrid- mande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa obligation inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2022 158,8 490,6 -366,2 -38,9 10,9 -35,0 220,2 - 77 227,9
Totalresultat for perioden - - -7,5 11,5 0,0 -7,8 -3,9 - 0,3 -3,6
Transaktioner med aktiedgare:
Minskning av aktiekapital -0,2 0,2 - - - - - - - -
Betalningar av emitterade aktier 1,0 - - - - - 1,0 - - 1,0
Kop av egna aktier - -1,0 - - - - -1,0 - - -1,0
Egetkapitalreglerade ersattningar - - 0,0 - - - 0,0 - - 0,0
Utdelning betald till innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - - -0,4 -0,4
Transaktioner med aktiedgare 0,7 -0,7 0,0 - - - 0,0 - -0,4 -0,4
Eget kapital 30 sep 2022 159,6 489,9 -373,7 -27,4 10,9 -42,8 216,4 - 7.6 2239
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav
Omvérderingar utan
Ovrigt av formans- Omrék- bestdam- Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad bestdmda Sakrings- ningsdif- Hybrid- mande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa obligation inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2022 158,8 490,6 -366,2 -38,9 10,9 -35,0 220,2 - 77 227,9
Totalresultat for perioden - - -15,0 78 0,0 -9,1 -16,2 - 0,1 -16,2
Transaktioner med aktiedgare:
Minskning av aktiekapital -0,2 0,2 - - - - - - - -
Betalningar av emitterade aktier 1,0 - - - - - 1,0 - - 1,0
Kop av egna aktier - -1,0 - - - - -1,0 - - 41,0
Egetkapitalreglerade ersattningar - - 0,0 - - - 0,0 - - 0,0
Utdelning betald till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - - -0,4 -0,4
Transaktioner med aktiedgare 0,7 -0,7 0,0 - - - 0,0 - -0,4 -0,4
Eget kapital 31 dec 2022 159,6 489,9 -381,2 -31,1 10,9 -44,0 204,0 - 7.4 211,3
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Nyckeltal

Koncernens nyckeltal

jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec Rullande
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022 12 man
Nettoomsattning 213,4 207,0 609,9 599,6 823,6 833,9
Nettoomsattningstillvaxt, % 3,1 6,8 1,7 2,3 1,4 1,0
Justerad EBITDA 13,6 11,5 21,6 24,5 27,8 24,9
Justerad EBITA 5,9 4,1 -1,1 2,1 -1,9 -5,1
Justerad EBITA-marginal, % 2,8 2,0 -0,2 0,4 -0,2 -0,6
Justerad EBITA, segmenten 6,8 6,6 6,8 11,7 9,9 5,0
Justerad EBITA-marginal, %, segmenten 35 3,6 1,2 2,2 1,4 0,7
Jamforelsestdrande poster -0,9 - -71 - - -71
EBITDA 12,6 11,5 14,5 24,5 27,8 17,8
Rorelseresultat (EBIT) 5,0 4.1 -8,2 2,0 -2,0 -12,2
EBIT-marginal, % 2,3 2,0 -1,3 0,3 -0,2 -1,5
Resultat efter finansiella poster 1,9 2,0 -17,1 -3,5 -11,4 -25,0
Periodens resultat efter skatt 1,8 -0,3 -17,9 -7,3 -14,9 -25,6
Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning 0,00 -0,00 -0,13 -0,05 -0,10 -0,17
Avkastning pa eget kapital (ROE), %" -12,3 -1,4 -12,3 -1,4 -6,8 -12,3
Avkastning pa operativt sysselsatt kapital (ROCE), %" =71 10,2 =71 10,2 -3,5 =71
Skuldsattningsgrad” 5,4 43 54 43 4,5 5,4
Rorelsekapital, netto -15,5 26,3 -15,5 26,3 -21,0 -15,5
Medelantalet anstéllda 5 004 5053 5049 5045 5053 5057
Koncernens nyckeltal per kvartal
jul-sep  apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022
Nettoomsattning 213,4 208,1 188,4 224,0 207,0 208,6 184,0
Nettoomséattningstillvaxt, % 3,1 -0,2 24 -1,0 6,8 -0,8 1.1
Justerad EBITDA 13,6 5,6 24 3,3 11,5 7,9 5,1
Justerad EBITA 5,9 -1,5 -5,5 -4,0 4.1 0,5 -2,4
Justerad EBITA-marginal, % 2,8 -0,7 -2,9 -1,8 2,0 0,2 -1,3
Justerad EBITA, segmenten 6,8 21 -2,1 -1,8 6,6 4,4 0,7
Justerad EBITA-marginal, %, segmenten 3,5 11 -1,2 -0,9 3,6 2,4 0,4
Jamfoérelsestérande poster -0,9 - -6,1 - - - -
EBITDA 12,6 5,6 -3,7 3,3 11,5 7,9 5,1
Rérelseresultat (EBIT) 5,0 -1,5 -11,6 -4,0 4,1 0,4 -2,5
EBIT-marginal, % 2,3 -0,7 -6,2 -1,8 2,0 0,2 -1,4
Resultat efter finansiella poster 1,9 -4,5 -14,5 -7,9 2,0 -1,2 -4,3
Periodens resultat efter skatt 1,8 -4,6 -15,1 -7,7 -0,3 -2,6 -4,4
Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning 0,00 -0,03 -0,10 -0,05 -0,00 -0,02 -0,03
Avkastning pa eget kapital (ROE), %" -12,3 -13,5 -12,2 -6,8 -1,4 -0,5 1,4
Avkastning pa operativt sysselsatt kapital (ROCE), %" -71 -11,7 -7,9 -3,5 10,2 13,5 17,4
Skuldsattningsgrad” 54 6,2 6,3 4,5 4,3 3,3 3,1
Rorelsekapital, netto -15,5 -2,4 -5,4 -21,0 26,3 -12,1 -6,7
Medelantalet anstéllda 5 004 5041 5103 5079 5053 5 050 5031

1) Beréknat pa rullande 12 manader.
Definitioner och nyckeltal presenteras pa sid 25-26.
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag
Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag har upprattats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga
regler i den svenska arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar de samma som anvandes av koncernen och
moderbolaget for rakenskapsaret 2022 med undantag for féljande andring som tradde i kraft den 1 januari 2023: Deferred
Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single Transaction (Amendment to IAS 12). Andringen kréver att féretag
redovisar bruttobelopp for uppskjutna skattefordringar och skulder pa transaktioner, till exempel leasingavtal. Koncernen har
tidigare nettoredovisat den uppskjutna skatteeffekten pa leasingavtal och effekten av andringen fran och med den 1 januari
2023 har varit en 6kning av uppskjutna skattefordringar om 10,2 miljoner euro och skatteskulder om 9,9 miljoner euro som
redovisas bade som nyttjanderattstillgangar och leasingskulder. Det fanns ingen inverkan pa eget kapital.

Den 6 april 2023 emitterade Eltel efterstallda hallbarhetsrelaterade hybridobligationer. Instrumentet har ingen férfallodag och
om ingen utdelning ldmnas kan rantebetalningarna skjutas upp pa obestéamd tid. Hybridobligationerna &r rantebarande till en
initial fast rantesats om 13,50 procent per ar. Efter en sa kallad ranteomlaggningsdag, i juli 2026, kommer Hybridobligationerna
att vara rantebarande till en rorlig rantesats motsvarande 3 manaders EURIBOR plus ett rantetillagg om 10,29 procent
och en marginal om 5,00 procent per ar. Rantebetalningsskyldighet uppstar om bolagsstdmman beslutar om utdelning.
Hybridobligationen ar klassificerad som egetkapitalinstrument och redovisas till verkligt varde. Ranta redovisas i balanserade
vinstmedel nar betalningsataganden uppstar.

Nettoomsattning per segment

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Finland 96,6 79,1 246,2 209,8 290,1
Sverige 42,2 44,0 141,9 137,3 193,8
Norge 31,6 443 96,3 132,5 176,8
Danmark 21,6 17,8 64,9 53,4 74,3
Ovrig verksamhet" 23,8 24,6 66,8 73,8 99,4
Eliminering mellan segmenten -2,5 2,7 -6,1 -7,2 -10,8
Summa, nettoomsittning 213,4 207,0 609,9 599,6 823,6

1) Ovrig verksamhet omfattar High Voltage Polen, Smart Grids Tyskland och Litauen, samt avslutande aktiviteter inom Power Transmission International.

Ovrig verksamhet klassificeras inte som segment.

Nettoomsattning per segment och affirsomrade

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Finland Communication 46,9 32,1 108,4 78,8 113,0
Power 49,7 46,9 137,8 131,1 177,2

Sverige Communication 33,4 36,9 114,2 117,0 166,2
Power 8,8 7,2 27,7 20,3 27,6

Norge Communication 31,5 44,2 96,1 132,2 176,3
Power 0,1 0,1 0,2 0,4 0,5

Danmark Communication 15,0 131 48,9 39,4 55,9
Power 6,6 4,7 15,9 14,0 18,3

Ovrig verksamhet Communication 3,1 4,4 10,8 11,4 15,8
Power 20,7 20,3 55,2 62,2 83,3

Ovriga verksamheter 0,0 0,0 0,8 0,2 0,3

Eliminering mellan segmenten -2,5 2,7 -6,1 -7,2 -10,8
Summa, nettoomsattning 213,4 207,0 609,9 599,6 823,6

Intern nettoomséttning bestar huvudsakligen av nettoomséttning fran Communication i Litauen, rapporterad i Ovrig verksamhet. Det finns
ingen vasentlig intern omsattning i nagot av segmenten.

Nettoomsattning per affirsomrade

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Communication 127,9 128,2 373,2 372,4 517,9
Power 85,6 78,8 236,1 2271 305,6
Ovrig verksamhet 0,0 0,0 0,8 0,2 0,3
Summa, nettoomsittning 213,4 207,0 609,9 599,6 823,6
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Nettoomsattning per typ av tjanst

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Projektleveranstjanster 47,4 241 137,2 119,5 164,9
Uppgraderingstjanster 113,4 117,2 319,0 318,0 4374
Underhallstjanster 52,6 65,7 153,7 162,1 221,3
Summa, nettoomsittning 213,4 207,0 609,9 599,6 823,6
Avstamning av segmentsresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Justerad EBITA per segment
Finland 4,8 49 3,3 9,4 8,2
Sverige 0,2 0,0 1,6 -2,2 -1,0
Norge 0,7 1,6 -1,7 4.4 2,1
Danmark 1,1 0,1 3,6 0,2 0,6
Summa segmenten 6,8 6,6 6,8 11,7 9,9
Ovrig verksamhet 0,3 -1,8 -1,5 -4,2 -4,0
Koncernfunktioner -1,2 -0,8 -6,4 -5,4 -7,8
Justerad EBITA, koncernen 59 41 -1,1 21 -1,9
Omstrukturering -0,9 - -71 - -
Jamforelsestérande poster i EBITA -0,9 - -7,1 - -
Avskrivningar av férvarvsrelaterade immateriella
tillgangar - - - -0,1 -0,1
Rorelseresultat (EBIT) 5,0 41 -8,2 2,0 -2,0
Finansiella poster, netto -3,1 2,1 9,0 -5,6 9,5
Resultat fore skatt 1,9 2,0 -171 -3,5 -11,4

Resultatet for januari-september 2023 inkluderar en omstruktureringskostnad som uppgick till 7,1 miljoner euro. Efter minskade
kundinvesteringar i Norge och resultatférsamringar bade i Norge och Finland med start under fjarde kvartalet 2022 har tva
omstrukturerings- och kostnadsbesparingsprogram implementerats, under forsta och tredje kvartalet. Omstruktureringarna gjordes for
att anpassa sig till den nuvarande verksamhetens behov och omfattade en reducering av personalstyrkan med cirka 225 heltidsanstallda,
uppséagning och avveckling av vissa kundavtal, nedstédngning av utvalda kontor och reducering av fordonsflottan.

Anstallda per segment

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
Finland 1510 1495 1500 1497 1498
Sverige 984 913 996 912 919
Norge 847 942 878 938 938
Danmark 519 485 510 479 484
Ovrig verksamhet 977 1078 1004 1075 1071
Koncernfunktioner 167 140 160 143 143
Medelantalet anstéllda 5004 5053 5049 5045 5053
Totalt antal anstéllda vid periodens slut 4983 5035 4983 5035 5063
Bekraftad orderstock
30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Bekraftad orderstock 568,8 436,3 468,2

Bekraftad orderstock i Eltel definieras som det totala vardet av bekraftade inkdpsorder mottagna men som &nnu inte redovisats som
nettoomsattning. Det inkluderar inte ramavtal om inte en bindande inképsorder har mottagits. Bekraftad orderstock ar darfér det basta
mattet pa icke uppfyllda prestationsataganden enligt IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder. Valutakurseffekter paverkade bekraftad
orderstock med -9,8 miljoner euro per den 30 september 2023.
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30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Varulager 19,5 21,8 24,8
Kundfordringar och andra fordringar 204,9 202,5 1771
Avsattningar -6,2 -5,7 -5,9
Forskott fran kunder -52,9 -41,8 -50,6
Leverantorsskulder och andra skulder -176,2 -147,0 -164,1
Ovrigt -4,5 -3,6 2,3
Rorelsekapital, netto -15,5 26,3 -21,0
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade Gvervarden 7,0 9,5 8,9
Materiella anlaggningstillgangar 10,6 9,9 10,7
Nyttjanderattstillgangar 50,8 48,1 46,5
Omstruktureringsavsattningar -1,9 - -
Operativt sysselsatt kapital 51,0 93,8 451
Avsiattningar

30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Langfristiga avsattningar 2,8 3,1 2,6
Kortfristiga avsattningar 5,4 2,5 3,3
Summa avsattningar 8,1 5,7 59

30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
1jan 59 8,6 8,6
Férandringar:
Omstruktureringsavsattningar 1,9 - -
Ovriga avsattningar 0,4 -3,0 -2,7
Utgaende balans 8,1 5,7 59
Avtalsbalanser

30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Kundfordringar 92,7 81,4 82,6
Avtalstillgangar 91,8 101,4 73,3
Summa tillgangar relaterade till kontrakt med kunder 184,5 182,8 155,9
Forskott relaterade till kontrakt med kunder 48,2 41,8 45,2
Summa skulder relaterade till kontrakt med kunder 48,2 41,8 45,2

Kundfordringar och avtalstillgangar ingar i raden Kundfordringar och andra fordringar i ovanstadende Rorelsekapital, netto och operativt
sysselsatt kapital-tabell. Férskott relaterade till kontrakt med kunder representerar avtalsskulder.

Uppskjutna skatter

30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Uppskjutna skattefordringar 28,0 15,3 16,3
Uppskjutna skatteskulder -21,9 -11,1 -10,3
Uppskjutna skattefordringar, netto 6,1 4,3 6,0

Okningen i bruttobelopp pa uppskjutna skattefordringar och -skulder hanfér sig till redovisning av uppskjuten skatt avseende
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder enligt den andring i IAS 12 som tradde i kraft den 1 januari 2023. | september 2023 redovisades
ett bruttobelopp pa 9,9 miljoner euro som uppskjuten skattefordran fér underskottsavdrag (10,5 i december 2022) varav 5,4 miljoner euro
(5,6 i december 2022) avser verksamheter i Sverige. Uppskjutna skattefordringar redovisas for underskottsavdrag i den utstréackning som
utnyttjandet mot framtida skattepliktiga vinster ar troligt. Den framtida beskattningsbara vinstberakningen baseras pa nuvarande afférsplaner

som godkants av ledningen.
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Leasing
Nyttjanderattstillgangar 30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Byggnader 21,3 26,6 25,0
Maskiner och inventarier 29,5 21,5 21,5
Totalt 50,8 48,1 46,5
Forandringar i nyttjanderattstillgdngar under perioden 30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
1jan 46,5 53,3 53,3
Anskaffningar 27,1 14,6 19,2
Avskrivningar -17,5 -16,4 -21,8
Ovrigt -5,3 3.4 -4,1
Utgaende balans 50,8 48,1 46,5
Leasingskulder 30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
Langfristiga 33,3 31,9 31,0
Kortfristiga 19,6 17,4 16,8
Totalt 52,9 49,3 47,8
Finansiella instrument
Derivatinstrument 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022
Nominelit Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
Miljoner euro vérde véarde vérde vérde vérde vérde
Valutaderivat 35,3 0,1 24,8 0,1 39,7 0,0
Totalt 35,3 0,1 24,8 0,1 39,7 0,0

Finansiella tillgadngar redovisade till verkligt varde via resultatet utgérs enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument
baseras pa marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen.

Verkligt varde pa finansiella instrument varderat till anskaffningsvarde
Det redovisade vardet pa finansiella tillgadngar och finansiella skulder &r en rimlig uppskattning av deras verkliga varde.
Forandringarna i marknadsrantorna aterspeglas i framtida rantefléden av rantebarande skulder inom en kortare period.

Resultat per aktie jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 1,5 -0,4 -18,1 -7,5 -15,0

Ranta pa hybridobligation -0,8 - -1,6 - -

Resultat efter skatt hanférligt till stamaktier 0,6 -0,4 -19,8 -7,5 -15,0

Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 156 736 781 156736 781 156736 781 156 686 345 156 699 058
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 156 736 781 156828 792 156736 781 156 775962 156 789 278
Resultat per aktie fére utspadning 0,00 -0,00 -0,13 -0,05 -0,10
Resultat per aktie efter utspadning 0,00 -0,00 -0,13 -0,05 -0,10
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Definitioner och nyckeltal

Eltel tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer
for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utdver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal,
sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens utveckling i linje
med koncernledningens uppféljning och dka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal presenteras nedan
och relevant information som mgjliggor avstdmning av IFRS-nyckeltal ar presenterad i samband med informationen i denna rapport. Dessa
alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

IFRS nyckeltal

Resultat per aktie Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Nyckeltal Definition och orsak till anvandning Hanvisning

Eltel har andrat sin terminologi fran och med det férsta kvartalet 2023 fran
operativ EBITA till justerad EBITA i syfte att 6ka tydligheten och anpassa sig
till marknadspraxis.

Justerad EBITA och -marginal, % anvands for att mata Ibnsamhet for
verksamhet och segment och exkluderar jamférelsestérande poster. Poster i
resultatrakningen under justerad EBITA allokeras inte till segmenten.

Justerad EBITA och Avstamning av
-marginal Justerad EBITA: segmentsresultat
Rérelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamférelsestérande
poster

%: Justerad EBITA x 100

Justerad EBITA-marginal, =
ustera fnangina Nettoomsattning

Justerad EBITA och -marginal, % fér segmenten representerar summan av
segment: Finland, Sverige, Norge och Danmark.

Dessa inkluderar vanligtvis kapitalvinster och/eller -férluster och
transaktionskostnader relaterade till avyttring och férvarv av verksamheter,

Jamforelsestorande poster kostnader relaterat till omstrukturering och justering av verksamheten
samt andra poster som Eltels ledning bedomer inte ar relaterade till vanlig
affarsverksamhet.

Avstamning av
segmentsresultat

EBITDA ar rorelseresultat (EBIT) fére avskrivningar och nedskrivningar.
EBITDA och justerad EBITDA Justerad EBITDA exkluderar jamférelsestérande poster. Justerad EBITDA
anvands vid berakning av skuldsattningsgrad.

Kassaflode, nyckeltal,
nyckeltal per kvartal

Rorelseresultat (EBIT) och EBIT-marginal, % anvands for att mata
I6nsamhet fore rantor och skatter.
EBIT-marginal Resultatrakning

o EBIT x 100
ERMATS Dbyt Nettoomsattning

Avkastning pa eget kapital (ROE), %, representerar den avkastning som
aktiedgarna far pa sina investeringar.
Avkastning pa eget kapital . . i Resultatrakning och
(ROE), % Avkastning pa eget kapital, (ROE) %": balansrakning
Resultat efter skatt x 100
Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

1) Beréknat pa rullande 12 manader.
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Nyckeltal

Operativt sysselsatt kapital
och

Avkastning pa operativt
sysselsatt kapital (ROCE), %

Definition och orsak till anvandning

Operativt sysselsatt kapital ar totala nettordrelsetillgdngar som anvands i
den operativa verksamheten.

Avkastning pa operativt sysselsatt kapital (ROCE), % representerar
hur effektivt de totala nettorérelsetillgdngarna anvands for att generera
avkastning i operativ verksamhet.

Operativt sysselsatt kapital:

Rérelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och
forvarvsrelaterade 6vervarden + Materiella anlaggningstillgangar och
Nyttjanderattstillgangar

Avkastning pa operativt sysselsatt kapital (ROCE), %":

Justerad EBITA x 100
Operativt sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Hénvisning

Rorelsekapital,
netto och operativt
sysselsatt kapital

Nettoskuld och
skuldsattningsgrad

Nettoskuld representerar Eltel's skuldsattning. Den anvands for att 6vervaka
kapitalstruktur och finansiell kapacitet. Anvands ocksa vid berakning av
skuldsattningsgrad. Skuldsattningsgrad definieras som kovenant i Eltel's
finansieringsavtal.

Nettoskuld:
Rantebarande skulder - likvida medel

eee Nettoskuld
kul N
Skuldsattningsgrad®: - P RITOA

Réantebarande
skulder och
nettoskuld

Rorelsekapital, netto

Rorelsekapital, netto anvands for att folja det kortsiktiga rérelsekapital som
den operativa verksamheten behdver. Anvands ocksa vid berdkning av
operativt sysselsatt kapital.

Rorelsekapital, netto:

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar,
avsattningar, forskott fran kunder och dvriga skulder, exklusive poster
inom dessa balansposter som inte anses utgora en del av det operativa
rorelseresultatet: vardering av derivat och inkomstskatteskulder.

Rorelsekapital,
netto och operativt
sysselsatt kapital

Bekraftad orderstock

1) Beréknat pa rullande 12 manader.
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Det totala vardet av bekraftade inképsorder mottagna men som annu inte
redovisats som nettoomsattning. Det inkluderar inte ramavtal om inte en
bindande inkdpsorder har mottagits. Detta ar det basta mattet pa icke
uppfyllda prestationsataganden enligt IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder.



Moderbolaget
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Eltel AB ar det yttersta moderbolaget i Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska ledningsfunktioner ar centraliserade
till Eltel AB men bolaget bedriver ingen operativ affarsverksamhet. Eltel AB har till uppgift att Aga och reglera aktierna i Eltelkoncernen och
dess risker relaterar framst till vardet av och aktiviteterna i dotterféretagen. Delarsrapporten for moderbolaget uppréattas i enlighet med

kapitel 9, Delarsrapport, i arsredovisningslagen.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Miljoner euro 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning - - 1,1 1,5 2,5
Administrationskostnader -1,2 -0,8 -4,9 -5,0 -7,3
Rorelseresultat -1,2 -0,8 -3,8 -3,6 -4,8
Ranta och 6vriga finansiella intakter 53 5,4 15,6 16,1 21,5
Ranta och Ovriga finansiella kostnader -0,9 -0,4 -2,5 -1,3 -1,9
Finansiella poster, netto 4,3 5,0 13,1 14,9 19,6
Resultat fore skatt 3,2 4,2 9,2 11,3 14,8
Koncernbidrag - - - - -14,5
Periodens resultat efter skatt 3,2 4,2 9,2 1,3 0,3
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
30 sep 30 sep 31 dec
Miljoner euro 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar
Andelar i koncernforetag 68,3 68,3 68,3
Langfristiga lanefordringar fran koncernféretag 476,5 505,2 475,6
Immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 544.8 573,5 543,9
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 0,3 0,5 1,3
Fordringar pa koncernkonto 4,4 4,3 4.4
Likvida medel 0,1 0,1 0,1
Summa omsittningstillgangar 4,8 4,9 5,8
SUMMA TILLGANGAR 549,6 578,4 549,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 159,6 159,6 159,6
Reservfond 0,7 0,7 0,7
Summa bundet eget kapital 160,3 160,3 160,3
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 283,6 284,9 284,9
Hybridobligation 25,0 - -
Periodens resultat 9,2 11,3 0,3
Summa fritt eget kapital 317,9 296,2 285,3
Summa eget kapital 478,2 456,5 445,5
Kortfristiga skulder
Skulder 12,9 34,9 33,3
Skulder till koncernféretag 58,2 86,6 70,3
Leverantdrsskulder och andra skulder 0,4 0,4 0,5
Summa kortfristiga skulder 71,4 121,9 104,2
Summa skulder 71,4 121,9 104,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 549,6 578,4 549,7

I slutet av aret, hade Eltel atagit sig att stélla sdkerhet for bankernas fordringar under finansieringsavtalet. Sakerheten bestod av pantsattning
av aktier i koncernbolag och koncerninterna lan samt upplatelse av féretagshypotek i vissa tillgangar pa marknadsmassiga villkor.
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Eget kapital

Transaktions-

kostnader och Egetkapital-
1 jan Hybrid- ranta pa hybrid- reglerade 30 sep
Miljoner euro 2023 obligation obligation ersattningar Resultat 2023
Aktiekapital 159,6 - - - - 159,6
Reservfond 0,7 - - - - 0,7
Fritt eget kapital 285,3 25,0 -1,7 0,1 9,2 317,9
Summa 445,5 25,0 1,7 0,1 9,2 478,2

Den 30 september 2023 uppgér det totala antalet registrerade och utestaende aktier i Eltel till 158 231 081, varav 156 736 781 ar stamaktier
och 1 494 300 ar C-aktier. Antalet roster i Eltel uppgar till 156 886 211 och aktiekapitalet uppgar till 159 575 695 euro.
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