Eltelkoncernen

Januari—juni 2017 April-juni 2017

Nettoomséattning for koncernen uppgick till 627,6
miljoner euro (656,6), ned 3,8 procent i lokala valutor

Koncernens operativa EBITA uppgick till -30,7 miljoner
euro (8,9)*

EBIT uppgick till -183,0 miljoner euro (1,7) inklusive
nedskrivning av goodwill om 145,6 miljoner euro

Resultat efter skatt -185,9 miljoner euro (-3,7)
Resultat per aktie -1,76 euro (-0,04)
Operativt kassaflode -77,1 miljoner euro (-53,1)

Nettoomséattning for koncernen uppgick till 329,8
miljoner euro (369,0), ned 9,5 procent i lokala valutor

Koncernens operativa EBITA uppgick till -21,0 miljoner
euro (5,7)*

EBIT uppgick till -23,2 miljoner euro (2,1) inklusive
jamforelsestorande poster netto om 1,0 miljoner euro**

Resultat efter skatt -24,5 miljoner euro (-0,1)
Resultat per aktie -0,23 euro (-0,00)
Operativt kassaflode -10,7 miljoner euro (-15,7)

Foretradesemissionen om 150 miljoner euro
fulltecknades

jan-jun jan-jun Forandring, apr-jun apr-jun Foréndring,
Affarsverksamhet 2017 2016 %o*** 2017 2016 Y%o***
Nettoomsattning
Koncern 627,6 656,6 -3,8 329,8 369,0 -9,5
Karn: Power 2221 219,7 1,0 118,3 124,4 -4,8
Karn: Communication 342,3 332,8 34 179,0 184,8 -1,3
Icke-karn: Other 63,7 104,9 -37,3 32,8 60,2 -44.4
Operativt EBITA*
Koncern -30,7 8,9 -21,0 5,7
Karn: Power -0,7 9,7 -1,2 7,7
Karn: Communication 10,9 13,3 7,3 10,3
Icke-karn: Other -32,5 -10,6 -22,5 -9,6

Siffror inom parentes galler samma period féregaende ar om inget annat anges

* Poster som inte har allokerats till segmenten utgors av koncernledningsfunktioner och évriga kostnader hanférliga till bl.a.
utvecklingsprojekt

** Jamforelsestdrande poster utgors av forvarv och avyttring av verksamheter samt kostnader hanférliga till granskningar och utredningar
*** Forandring i lokal valuta

Koncernchefens kommentar

| juni genomfdrde vi framgangsrikt en féretrddesemission om 150 miljoner euro. Det starka stddet fran vara agare har
mojliggjort en aterstallning av balansréakningen och en sundare skuldsattning. Detta gor det mgjligt for oss att fortsatta
genomférandet av Eltels nya strategi med malséattningen att fokusera pa vara karnkompetenser och kdrnmarknader, minska
den operativa risken, 1amna icke-kédrnmarknader och 6ka effektiviteten. Vi kommer att fortsatta att utveckla koncernens
karnverksamhet inom Power och Communication i Norden, Polen och Tyskland. Denna representerar cirka 90 procent av
Eltels affarsverksamhet. Verksamheterna utanfor Eltels kdrnomraden kommer att avyttras eller avvecklas.

Transformeringen av Eltel gar enligt var utsatta plan. Vi har slagit samman enheterna for eldistribution och krafttransmission
inom Power och enheterna fér mobil och fast kommunikation i Communication. Under sommaren avyttrade vi aven den
oldnsamma delen av var kommunikationsverksamhet i Polen och var affarsverksamhet i Lettland.

Under andra kvartalet minskade nettoomsattningen med cirka 10 procent till 329,8 miljoner euro framst pa grund av den
pagaende avvecklingen av var oldonsamma icke-karnverksamhet Power Transmission International, samt vart beslut

att avsluta verksamheter inom transformatorstationer med lag marginal inom segmentet Power. Nettoomsattningen

i var karnverksamhet — segmenten Power och Communication - sjonk med cirka 3 procent till 297,3 miljoner euro
huvudsakligen pa grund av svagare utveckling inom transmissionsverksamheten. Den underliggande marknaden for

var karnverksamhet fortsatter att vara bra, aven om vi ser tillfalligt Iagre och nagot férsenad investeringsaktivitet inom
krafttransmissionsverksamheten, vilket bidrog till en lagre omsattning. | segmentet Communication 6kade volymerna bade
for fiber och mobil kommunikation i Tyskland, medan volymerna pa den nordiska marknaden sjonk.
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Operativt EBITA uppgick till -21,0 miljoner euro. Operativt EBITA i Eltels karnverksamhet uppgick till 6,1 miljoner euro
men resultatet i Power forsvagades pa grund av lagre nettoomsattning och kostnader for interna turn-around atgarder.
Affarsverksamheten utanfér karnomradet uppvisade en forlust pa 22,5 miljoner euro inklusive ett negativt bidrag om 18,4
miljoner euro for Power Transmission International som en foljd av den pagaende avvecklingen av denna verksamhet.
Under det forsta halvaret 2017 har 26,4 miljoner euro av de uppskattade totalt 40 miljoner euro av kostnader och
avsattningar i samband med den pagaende avvecklingen av denna verksamhet redovisats.

Agendan for transformering av verksamheten for aterstdende delen av 2017 och 2018 &r tydlig. Vi kommer att fortsatta
det organisatoriska forandringsarbetet for att forbattra effektiviteten och anpassa organisationen till den nya strategin och
darmed sakerstalla langsiktig Ionsamhet. Vidare fortsatter vi fokusera pa att starka intern styrning och kontroll. | slutet av
2018 raknar vi med att se effekterna av synergier och tillvéxt inom var karnverksamhet.

Hakan Kirstein, VD och koncernchef

| april beslutade Eltel om en sammanslagning av delar av flyg- och sékerhetsverksamheten med affarsomradet
Communication och om avyttring av de aterstdende delarna av den svenska flyg- och sékerhetsverksamheten

| maj beslutade Eltel att avveckla den olénsamma verksamheten Power Transmission International
I maj beslutade Eltels styrelse att polisanmala tidigare koncernchefen Axel Hjarne

I juni genomférdes och fulltecknades Eltels foretradesemission om 150 miljoner euro framgangsrikt
| juni beslutade Eltels nya styrelse om reviderade finansiella mal
| juni avyttrade Eltel delar av sin kommunikationsverksamhet i Polen

| juni utsags Petter Traaholt till ny finanschef for Eltel och ersatte den tillférordnade finanschefen Lars Nilsson

| juli tecknade Eltel ett nytt flerarigt byggavtal med Ellevio i Sverige inom affarsomrade Power
| juli salde Eltel sin affarsverksamhet i Lettland
| juli aterbetalade Eltel 110,7 miljoner euro av sina banklan

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec Rullande

Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016 12 man.
Nettoomsattning 329,8 369,0 627,6 656,6 1399,8 1370,9
Nettoomsattningstillvaxt, % -10,6 19,9 -4,4 20,1 11,6 0,5
Organisk nettoomsattningstillvaxt, %* -9,5 3,5 -3,8 3,2 1,8 N/A
Operativt EBITA -21,0 57 -30,7 8,9 2,1 -37,6
Operativ EBITA-marginal, % -6,4 1,6 -4,9 1,4 0,1 -2,7
Jamforelsestérande poster 1,0 - 0,0 - - 0,0
EBITA -20,0 57 -30,8 8,9 2,1 -37,6
EBITA-marginal, % -6,1 1,6 -4,9 1,4 0,1 -2,7
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,1 -3,6 -6,6 -7,2 -14.4 -13,9
Nedskrivningar av goodwill och andra férvarvsrelaterade

immateriella tillgangar - - -145,6 - -55,0 -200,6
Rorelseresultat (EBIT) -23,2 2,1 -183,0 1,7 -67,4 -252,1
EBIT-marginal, % -7,0 0,6 -29,2 0,3 -4,8 -18,4
Resultat efter finansiella poster -27,3 -0,3 -190,2 -4,4 -80,0 -265,8
Periodens resultat efter skatt -24,5 -0,1 -185,9 -3,7 -82,2 -264,4
Resultat per aktie, euro, fére utspadning*** -0,23 -0,00 -1,76 -0,04 -0,79 -2,52
Resultat per aktie, euro, efter utspadning*** -0,23 -0,00 -1,76 -0,04 -0,79 -2,52
Skuldsattningsgrad** N/A 3,6 N/A 3,6 13,2 N/A
Operativt kassaflode -10,7 -15,7 -77 1 -53,1 -8,0 -32,0
Kassagenerering, %** N/A 68,8 N/A 68,8 -387,4 N/A
Antal medarbetare vid periodens slut 8 685 9674 8 685 9674 9465 8 685

* Organisk nettoomsattning redovisas till jamforbara valutakurser

** Beraknat pa rullande 12 manader

*** Aktier emitterade i foretradesemissionen ar registrerade per den 7 juli 2017
Definitioner och nyckeltal presenteras pa sidan 18
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Koncernens resultat

Omsattning och finansiella resultat

Januari—juni 2017 jamfort med samma period 2016

Nettoomséattningen for Eltelkoncernen i lokala valutor minskade med 3,8 procent.
Rapporterad nettoomsattning minskade med 4,4 procent till 627,6 miljoner euro
(656,6). Eltelkoncernens affarsverksamhet ar indelade i tva rapporterbara segment, 4“3§
Power och Communication, och resterande verksamhet presenteras sasom
Other. Eltels karnverksamhet som rapporteras under segmenten Power och 300
Communication uppvisade moderat forsaljningstillvaxt under forsta halvaret 2017.
Inom Communication-segmentet drevs tillvaxten framst av fiberutrullning i Norden,
sarskilt i Norge, samt i Tyskland. Nettoomséttningstillvéxten inom segmentet
Power var hanférlig till installation av smarta elmatare i Norden. Tillvaxten inom
karnverksamheten paverkades dock negativt av en vasentligt lagre nettoomsattning 0
inom Other.

Under forsta halvaret 2017 svarade segmentet Communication for 54,5 procent
(50,6), segmentet Power for 35,4 procent (33,4) och Other fér 10,1 procent (16,0) av
koncernens nettoomsattning.

Eltels bekraftade orderstock minskade till 786 miljoner euro (31 dec 2016: 845) i
slutet av juni 2017 jamfort med nivan vid utgangen av 2016. Nedgangen beror pa
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en lagre orderingang inom segmentet Power och en minskad orderstock inom Other g'se 1/0

vilken beror pa den pagaende avvecklingen och avyttringen av dessa verksamheter.

Inom segmentet Communication var orderstocken oférandrad. Bekraftad orderstock 15 5

ar det totala vardet av kontrakterade order som har mottagits men &annu inte 5

redovisats som forsaljning. Detta avser framst order inom projektverksamheten med 0

leveranstid pa 2-5 ar men omfattar dven bekraftade order i ramavtal. -5 \

April-juni 2017 jamfoért med samma period 2016 -15 N

Nettoomséattningen for Eltelkoncernen i lokala valutor minskade med 9,5 procent. -25 -10
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4

Rapporterad nettoomsattning minskade med 10,6 procent till 329,8 miljoner euro
(369,0). | segmenten Power och Communication sjonk nettoomsattningen nagot,
medan Other uppvisade den klart storsta nedgangen pa grund av lagre volymer
inom Power Transmission International och jarnvagsverksamheten som en féljd av
pagaende avveckling och avyttring av dessa verksamheter. Nettoomsattningen i
segmentet Power paverkades av lagre aktivitetinom krafttransmission i Tyskland och
Polen, samtidigt som nettoomséattningen i segmentet Communication paverkades
av nagot lagre produktionsvolymer i Norge och Sverige.

2015 [ 2016 [M2017

Januari—juni 2017 jamfért med samma period 2016

Eltelkoncernens operativa EBITA minskade till -30,7 miljoner euro (8,9), vilket motsvarar -4,9 procent av nettoomsattningen
(1,4). Det negativa resultatet var framst hanférligt till den férlustbringande icke-karnverksamheten som redovisas inom
Other, vilken bidrog negativt med 32,5 miljoner euro till koncernens operativa EBITA. Den stdrsta delen av det negativa
resultatet, 26,4 miljoner euro, avsag kostnader och avsattningar for avvecklingen av projekten och verksamheten inom
Power Transmission International. Sdsom tidigare kommunicerats, beddmer Eltel att de totala avveckklingsskostnaderna
for denna verksamhet kommer att uppga till 40 miljoner euro av vilka merparten férvantas infalla under 2017 och
aterstaende del under 2018 . Darutdver paverkades operativt EBITA negativt av 6kade kostnader for koncernen hanférliga
till flera utvecklingsprojekt samt svagare resultat for krafttransmissionsverksamheten inom segmentet Power. Detta
motverkade det positiva resultatet inom segmentet Communication.

Koncernens EBITA minskade till -30,8 miljoner euro (8,9). Jamforelsestdrande poster netto som paverkar EBITA uppgick
till 0,0 miljoner euro, varav den positiva inverkan pa 3,0 miljoner fran justeringar for vinstbaserad tillaggskopeskilling
kvittades mot 1,7 miljoner euro av forsaljningskostnader samt 1,4 miljoner euro av kostnader fér granskningar och
utredningar. Under forsta kvartalet 2017 redovisades nedskrivning av vardet pa goodwill och relaterade immateriella
tillgangar om 145,6 miljoner euro som en foljd av beslut om lagre riskexponering och darmed lagre tillvaxtférvantningar
inom krafttransmissionsverksamheten samt lagre konstaterat marknadsvarde for jarnvagsverksamheten. Nedskrivningen
paverkade inte kassaflodet eller skuldsattningsgraden (nettoskuld/justerat EBITDA). Avskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar uppgick till 6,6 miljoner euro (7,2).

De finansiella kostnaderna uppgick till 7,2 miljoner euro (6,1). Okningen av de finansiella kostnaderna beror framst pa
hogre rantekostnader. | maj 2017 kom Eltel och dess bankkonsortium éverens om reviderade finansieringsvillkor vilka
galler fram till utgadngen av 2018. Avtalet var villkorat av en féretradesemission om 150 miljoner euro vilken framgangsrikt
genomfordes i juni 2017. Kapitaltillskottet fran nyemissionen uppgick till totalt 153,9 miljoner euro och nettoinbetalningarna
till 149,7 miljoner euro. Emissionskostnaderna som redovisades i eget kapital under andra kvartalet uppgick till 4,2 miljoner
euro (3,3 miljoner euro efter skatt).

Skatt for perioden uppgick till +4,3 miljoner euro (+0,7), huvudsakligen till féljd av det negativa resultatet for perioden.
Resultatet efter skatt for januari—juni 2017 uppgick till -185,9 miljoner euro (-3,7).
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April-juni 2017 jamfért med samma period 2016

Eltelkoncernens operativa EBITA minskade till -21,0 miljoner euro (5,7), vilket motsvarar -6,4 procent av
nettoomsattningen (1,6). Segmentet Communication hade en positiv paverkan pa koncernens operativa EBITA, medan
segmentet Power redovisade en liten forlust. Den framsta orsaken till det forsamrade resultatet var férlusten pa 18,4
miljoner euro som redovisades i Power Transmission International (Other) till féljd av den pagaende avvecklingen av
denna verksamhet. Fortsatt svag resultatutveckling inom jarnvagsverksamheten (Other) paverkade ocksa det operativa
EBITA.

Koncernens EBITA minskade till -20,0 miljoner euro (5,7). EBITA paverkades positivt av jamforelsestérande poster

om 1,0 miljoner euro, vilka omfattade en positiv nettoeffekt av férvarv om 3,0 miljoner euro, en forlust om 1,7 miljoner
euro fran avyttring av verksamheter, samt kostnader hanférliga till granskningar och utredningar om 0,3 miljoner euro.
En férlust om 1,7 miljoner euro redovisades hanforlig till avyttringen av Eltels telekomserviceverksamhet i Polen och
vardering av kraftverksamheten i Lettland infor forsaljningen. Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
uppgick till 3,1 miljoner euro (3,6).

De finansiella kostnaderna uppgick till 4,1 miljoner euro (2,4). Okningen av de finansiella kostnaderna beror framst

pa hogre rantekostnader. | maj 2017 kom Eltel och dess bankkonsortium éverens om férnyad finansiering inklusive
reviderade kovenanter fram till utgangen av 2018. Avtalet var villkorat av en foretrddesemission om 150 miljoner euro
som genomfordes framgangsrikt i juni 2017. Kapitaltillskottet fran nyemissionen uppgick till totalt 153,9 miljoner euro
och nettointakterna uppgick till 149,7 miljoner euro. Emissionskostnaderna som redovisades i eget kapital under andra
kvartalet uppgick till sammanlagt 4,2 miljoner euro (3,3 miljoner euro efter skatt).

Skatten for perioden uppgick till +2,7 miljoner euro (+0,2), huvudsakligen till foljd av det negativa resultatet fér perioden.
Resultatet efter skatt for april-juni 2017 uppgick till -24,5 miljoner euro (-0,1).

Verksamhetsforutsattningar

Power

Tillvaxten inom segmentet Power stdds av starka langsiktiga drivkrafter och verksamhetsférutsattningarna kdnnetecknas
av langsiktiga investeringsplaner. Krafttransmissionsmarknaden kannetecknas av upphandlingar, baserade pa
omfattande investeringsplaner vilka har offentliggjorts av systemoperatdrer pa samtliga av Eltels marknader. Under
senare delen av 2016 och i bérjan av 2017 noterades emellertid ett senareldggande av projekt fér transformatorstationer
(substations) pa marknaderna i Sverige, Polen och Tyskland, medan investeringarna inom krafttransmission for
luftledningar i synnerhet i Norge Iag kvar pa en gynnsam niva. Konkurrensen ar hard och priskonkurrensen kvarstar,
framst till foljd av den radande situationen med lagre marknadsvolymer. Inom eldistributionssektorn noterades en

hég marknadsaktivitet, i synnerhet i Finland. Distributionsoperatdrer i Norge och Danmark fortséatter att investera i
smarta elmatare under de narmaste aren, och i Tyskland syns tecken pa okad tillvaxt fér gasmatarejusteringar enligt

de nya specifikationerna. | Sverige férvantas en ny regleringsmodell 6ka investeringsnivaerna for natverken inom
krafttransmission och eldistribution.

Communication

Marknadssituationen fér segmentet Communication ar gynnsam, men det forekommer vissa skillnader mellan lander
och teknologier. Kommunikationssektorn fortsatter att gynnas framst av installation av fiberoptik samt utrullningar av
mobilnat. Efterfragan pa fiberinstallation i Sverige genomgar en gradvis évergang fran storre fiberutrullningsprojekt

till en hogre grad av uppforsaljning och relaterade tjanster. | dvriga Norden forutspas efterfragan pa fiberinstallation
ligga kvar pa en bra niva. Trots férseningar i investeringsplanerna forvantas efterfragan pa fiberinstallation 6ka i Polen
och Tyskland de narmaste aren. Samtidigt ar operatérerna i Norden mindre villiga att investera i kopparnaten till foljd
av det pagaende kundbortfallet inom kopparnatet. Inom mobilkommunikation fortsatter efterfragan pa utrullningar av
4G att erbjuda mojligheter i Centraleuropa, medan investeringstoppen har passerats i Norden. | Tyskland ligger de
offentliggjorda investeringsplanerna pa en hog niva, aven om vissa férseningar avseende mobilkommunikation har
noterats i utrullningsplanerna.

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari—juni 2017
Sidan 4 av 20



Balansrakning och kassaflode

30 juni 2017

Rantebarande skulder uppgick vid utgangen av juni 2017 till 299,0 miljoner euro (283,6), varav 120,6 miljoner euro
(231,7) var langfristiga och 178,4 miljoner euro (51,9) var kortfristiga. Likvida medel uppgick till 161,8 miljoner euro
(50,9). Den rantebarande nettoskulden uppgick till totalt 138,4 miljoner euro (234,1).

Den 1 juni 2017 beslutade Eltels arsstamma 2017 om en féretradesemission. Nyemissionen fulltecknades i juni 2017,
vilket medférde ett kapitaltillskott om cirka 150 miljoner euro och en 6kning av aktiekapitalet med 94 735 011 euro till
158 433 250 euro. Nar emissionen hade registrerats av Bolagsverket den 7 juli 2017 6kade Eltels stamaktier i antal med
93 936 357 till 156 560 595 stycken.

I maj 2017 kom Eltel och dess bankkonsortium éverens om reviderade finansieringsvillkor vilka géller fram till utgangen
av 2018. | enlighet med de reviderade villkoren, som tréder i kraft fran och med tredje kvartalet 2017, baseras
kovenanten pa Eltels I6nsamhet (justerad EBITDA). Avtalet var villkorat av en foretrédesemission om 150 miljoner euro
som framgangsrikt genomfordes och fulltecknades i juni 2017.

Den 4 juli 2017 aterbetalade Eltel 110,7 miljoner euro av sina banklan.

30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Rantebarande skulder i balansréakningen 299,0 283,6 283,5
Allokering av effektiv ranta till perioderna 1,1 1,4 1,8
Minus likvida medel -161,8 -50,9 -85,2
Nettoskuld 138,4 2341 200,1

Vid utgangen av andra kvartalet uppgick tillgangliga likviditetsreserver till 259,9 miljoner euro (156,7). Per samma datum
hade 53 miljoner euro av Eltels foretagscertifikatsprogram om 100 miljoner euro utnyttjats. Vid utgangen av juni 2017 var
koncernens soliditet 33,0 procent (40,3). De reviderade finansieringsvillkoren, avtalade med Eltels bankkonsortium i maj
2017, omfattar en ny temporar revolverande kreditfacilitet om 20 miljoner euro, vilken tradde i kraft i juli 2017, och vars
syfte ar att tacka kostnaderna for den pagaende omstruktureringen.

Vid utgangen av andra kvartalet uppgick garantier baserade pa avtalsmassiga kommersiella ataganden och
pensionsforpliktelser utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget till 342,3 miljoner euro (381,0). Summan
inkluderade forskottsbetalningar och 6vriga typer av garantier for betalningar.

Januari—juni 2017

Eltels operativa kassaflode uppgick till -77,1 miljoner euro (-53,1), huvudsakligen paverkat av hégre rérelsekapital jamfort
med nivan vid utgangen av 2016 samt aven paverkat av det negativa resultatet fran forsta halvaret 2017. Pagaende
rorelsekapitalintensiva kraftprojekt i Polen férvantas orsaka volatilitet i rorelsekapitalet framdéver.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -72,8 miljoner euro (-45,3), inklusive en negativ paverkan

om -48,2 miljoner euro (-62,0) fran férandringar i nettororelsekapitalet. Kassafldde fran finansiella poster och skatt
uppgick till -8,1 miljoner euro (-6,4). Nettoinvesteringar, framst ersattningsinvesteringar, uppgick till 4,5 miljoner euro
(6,6). Kassaflode fran férvarv och avyttring av verksamhet uppgick till -7,9 miljoner euro (-18,4), framst hanforligt till
vinstbaserade tillaggskdpeskillingar fran tidigare gjorda férvarv samt avyttring av telekomserviceverksamheten i Polen.
Kapitaltillskott fran emitterat aktiekapital uppgick till 152,2 miljoner euro och utnyttjande av kortfristiga 1an uppgick till
18,2 miljoner euro.

Sasongseffekter under kalenderaret

Eltels verksamhet karaktariseras av sdsongsbundenhet och cyklikalitet inom projektverksamheten, vilket medfér
volatilitet pa nettoomsattningen, EBITA och kassaflodet. Sdsongsmassigheten beror pa en rad faktorer, daribland
vaderforhallanden, tidpunkten for kundernas order samt fardigstéllandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet.
Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade intakter och rérelsevinster under andra halvaret. Kvartalsvis
nettoomsattning och EBITA presenteras i tabellerna pa sidan 3. Kassaflodet har historiskt sett en stark sdsongsmassig
variation med ett svagare kassaflode fram till slutet av tredje kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden.
Nar produktionsvolymerna minskar mot slutet av aret har kassaflédet normalt sett varit starkare. Fér mer information, se
nyckeltal per kvartal fér koncernen pa sidan 17.
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Segmentsinformation

Strategiska fordandringar som paverkar Eltels segmentrapportering under 2017

Under 2017 fattade Eltelkoncernen beslut om ett flertal strategiska férandringar

av verksamhetsstrukturen. Fran och med den 1 januari 2017 indelas koncernens

verksamhet i tva rapporteringsbara segment, Power och Communication, och

de aterstdende verksamheterna presenteras under Other, tidigare redovisat som

affarssegmentet Transport & Security. All information i denna rapport presenteras zf,:vnf;unicaﬁon
utifran den nya segmentsstrukturen. Other

Segmentet Power tillhandahaller underhall av elndt samt underhallstjanster, uppgraderingar och projektarbeten

till nationella transmissionssystemoperatérer och &gare av distributionsnat. Segmentet Power omfattar Eltels
krafttransmissionsverksamhet i Norden, Polen, Tyskland och Storbritannien, samt eldistributionsverksamheten i
Norden och Tyskland. Eltels eldistributionsverksamhet i Baltikum redovisas i segmentet Power. Planen &ar emellertid
att avyttra den baltiska verksamheten. Per férsta kvartalet 2017 omfattar detta segment inte langre enheten Power
Transmission International med krafttransmissionsprojekt som huvudsakligen ar férlagda till Afrika. Fran och med den
1 januari 2017 redovisas dessa under Other. Segmentet Power karaktériseras av langsiktiga kundrelationer, med en
kontinuerlig orderingdng som genereras genom ramavtal och projekt. Efterfragan inom denna sektor drivs generellt inte
av BNP, utan istéllet av krav pa ¢kad tillganglighet i nat och regulatoriska krav. Huvuddelen av verksamheten utgors
av uppgraderingstjanster och projektbaserat arbete. Uppgraderingar slutférs vanligtvis inom nagra manader, medan
normala projektleveranser varar i 2-3 ar. Ramavtalen stracker sig vanligtvis over 3-5 ar.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 118,3 1244 2221 219,7 486,9
Operativt EBITA -1,2 7,7 -0,7 9,7 15,1
Operativ EBITA-marginal, % -1,0 6,2 -0,3 4.4 3,1
Antal medarbetare 2 963 3036 2 963 3036 2888

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -0,1 miljoner euro under kvartalet och till 0,2 miljoner euro for jan-jun
2017

Januari—juni 2017 jamfért med samma period 2016

Nettoomsattningen i lokal valuta for segmentet Power 6kade med 1,0 procent. Rapporterad nettoomsattning 6kade
med 1,1 procent till 222,1 miljoner euro (219,7). Okningen av nettoomséttningen var framst hanférlig till den starka
utvecklingen och hoga takten pa installationer av smarta elmatare i Norge och Danmark samt hdgre nettoomsattning
for eldistributionsverksamheten i Finland. Den goda tillvaxten motverkades dock av minskade volymer for
krafttransmissionsprojekt i Tyskland och Polen till féljd av lagre marknadsaktivitet och tidigare lagre orderingang. Nagot
lagre volymer for eldistributionsprojekt i Sverige paverkade ocksa nettoomsattningen.

Operativt EBITA minskade till -0,7 miljoner euro (9,7) och den operativa EBITA-marginalen uppgick till -0,3 procent
(4,4). Den positiva effekten fran eldistributionsverksamheten i Finland och installationerna av smarta matare i Norge
motverkades negativt av en lagre produktion i Tyskland, fasning av intakter fran krafttransmission i Polen och svagare
resultat for krafttransmissionsprojekt i Norden. Marginaljusteringar inom vissa eldistributionskontrakt i Sverige bidrog
ocksa negativt till resultatet.

April-juni 2017 jamfért med samma period 2016

Nettoomséattningen i lokal valuta fér segmentet Power minskade med 4,8 procent. Rapporterad nettoomsattning
minskade med 4,9 procent till 118,3 miljoner euro (124,4). Verksamheten for smarta elmatare i Norge och Danmark
samt gasmatarinstallationer i Tyskland uppvisade fortsatt god tillvéaxt. Den minskade nettoomsattningen paverkades
av fasning och lagre produktionsvolymer inom krafttransmission i Polen och Tyskland samt av den pagaende selektiva
nedtrappningen av Eltels verksamhet for transformatorstationer i Tyskland och Norden.

Operativt EBITA minskade till -1,2 miljoner euro (7,7) och den operativa EBITA-marginalen uppgick till -1,0 procent (6,2).
Det negativa resultatet berodde framst pa lagre produktion och marginaljusteringar inom vissa krafttransmissionsprojekt
i Norden. En kostnadsokning pa grund av den pagaende nedtrappningen av Eltels verksamhet for transformatorstationer
i Tyskland och Norden samt omstruktureringen och sammanslagningen av kraftverksamheterna till en affarsenhet
paverkade aven det andra kvartalet. Omstruktureringskostnaderna vantas fortsatta inverka pa Iénsamheten inom
segmentet Power under kommande kvartal.
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Segmentet Communication tillhandahaller underhall och uppgraderingar samt projektarbeten till telekomoperatérer och
andra agare av kommunikationsnatverk. Detta segment omfattar Eltels affarsenheter for fast och mobil kommunikation
i Norden, Baltikum, Tyskland och Polen. Under férsta kvartalet 2017 slogs affarsenheterna for fast och mobil
kommunikation samman, for att skapa langsiktiga forsaljnings- och kostnadssynergier. Verksamheten kannetecknas av
langsiktiga kundsamarbeten, med en jdmn orderingang som huvudsakligen genereras genom ramavtal. Verksamheten
drivs framst av teknikuppgraderingar och 6kad efterfragan pa natkapacitet.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 179,0 184,8 342,3 332,8 718,5
Operativt EBITA 7,3 10,3 10,9 13,3 36,6
Operativ EBITA-marginal, % 4.1 5,6 3,2 4,0 5.1
Antal medarbetare 4 427 5258 4 427 5258 5232

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -3,3 miljoner euro under kvartalet och till -2,0 miljoner euro for jan-jun
2017

Januari—juni 2017 jamfért med samma period 2016

Tillvaxten i nettoomséattningen i lokal valuta uppgick till 3,4 procent. Rapporterad nettoomsattning 6kade med 2,8 procent
till 342,3 miljoner euro (332,8), framst till foljd av hogre produktionsvolymer och bra resultat inom fiberutruliningar och
uppgraderingstjanster i Norden, sarskilt i Norge, och i Tyskland. Den hogre nettoomsattningen motverkades delvis av
avslutade verksamheter i Storbritannien och lagre volymer foér mobilverksamheten, sarskilt i Norge.

Operativt EBITA minskade till 10,9 miljoner euro (13,3), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 3,2 procent
(4,0). Det lagre resultatet ar en foljd av fluktuationer i utnyttjandegraden inom mobilverksamheten i Norge och en svagare
affarsmix i Sverige. Kommunikationsverksamheten i Tyskland och Polen hade en positiv paverkan pa resultatet. Den
under forsta kvartelet 2017 avslutade verksamheten i Storbritannien paverkade resultatet positivt.

April-juni 2017 jamfoért med samma period 2016

Nettoomsattningen i lokal valuta minskade med 1,3 procent. Rapporterad nettoomsattning minskade med 3,2 procent
till 179,0 miljoner euro (184,8) till foljd av lagre nettoomsattning i Sverige och lagre volymer foér mobilverksamheten

i Norge. Nedgangen i Norden kompenserades delvis av en hdgre nettoomséttning i Tyskland och Polen. Aven den
avslutade kommunikationsverksamheten i Storbritannien hade negativ paverkan pa nettoomsattningen. Eltel avslutade
kommunikationsverksamheten i Storbritannien under forsta kvartalet 2017.

Operativt EBITA minskade till 7,3 miljoner euro (10,3), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 4,1 procent (5,6).
Det lagre resultatet var hanforligt till sémre I6nsamhet i Norden, sarskilt i Sverige och Norge. Den avslutade verksamheten
i Storbritannien hade en positiv paverkan pa segmentets Iénsamhet.

Eltel avyttrade delar av sin kommunikationsverksamhet i Polen

| juni avyttrade Eltel en kommunikationsverksamhet med dalig Idnsamhet inom underhall i Polen. De verksamheter som
saldes till Polish BKJ sp. z 0.0. omfattar underhall av kopparnat for den polska telekommunikationsoperatdren Orange.
Verksamheterna omsatte under 2016 tillsammans cirka 24 miljoner euro och hade en marginell paverkan pa koncernens
I6nsamhet under 2016. Verksamheten sysselsatte omkring 950 personer. | och med affaren redovisade Eltel en
kapitalférlust pa omkring 0,8 miljoner euro vilken paverkade koncernens EBITA under andra kvartalet.
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Other bestar av icke-karnverksamheter som planeras att avyttras eller avvecklas. Bland dessa verksamheter
ingar utvalda krafttransmissionsprojekt framst i Afrika (Power Transmission International). Dessutom ingar
jarnvagsverksamheten samt delar av flyg- och sakerhetshetsverksamheten i Sverige.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 32,8 60,2 63,7 104,9 196,7
Operativt EBITA -22,5 -9,6 -32,5 -10,6 -37,0
Operativ EBITA-marginal, % -68,7 -15,9 -51,1 -10,1 -18,8
Antal medarbetare 914 1106 914 1106 1051

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -0,7 miljoner euro under kvartalet och till -2,0 miljoner euro for jan-jun
2017

Januari—juni 2017 jamfért med samma period 2016

Nettoomsattningen i lokal valuta i Other minskade med 37,3 procent. Rapporterad nettoomsattning minskade med
39,3 procent till 63,7 miljoner euro (104,9). Nedgangen i nettoomsattningen var hanforlig till samtliga verksamheter
som redovisas inom Other. Den storsta nedgangen ar hanforlig till Power Transmission International till foljd av
lagre produktionsvolymer i krafttransmissionsprojekt utanfér Europa. Inom jarnvagsverksamheten hade tillfalliga
produktionsférseningar i Sverige och nagot lagre volymer i Danmark och Norge till féljd av Iagre orderstock ocksa
en negativ paverkan pa nettoomsattningen. En mindre nedgang i omséattningen for flyg- och sakerhetsverksamheten
minskade aven segmentets nettoomsattning.

Operativt EBITA uppgick till -32,5 miljoner euro (-10,6). 26,4 miljoner euro av forlusterna ar hanforliga till avvecklingen
av Power Transmission International. Vidare bidrog aven det svaga resultatet inom jarnvagsverksamheten negativt till
resultatet. Under samma period 2016 redovisades en avsattning pa 10 miljoner euro for ett norskt jarnvagsprojekt.

April-juni 2017 jamfort med samma period 2016

Nettoomsattningen i lokal valuta i Other minskade med 44,4 procent. Rapporterad nettoomsattning minskade med 45,5
procent till 32,8 miljoner euro (60,2). Nedgangen i nettoomsattningen var hanforlig till samtliga verksamheter redovisade
i Other. Inom Power Transmission International minskade betydligt lagre produktionsvolymer i krafttransmissionsprojekt
utanfér Europa nettoomsattningen. Inom jarnvagsverksamheten hade tillfélliga produktionsférseningar i Sverige och

nagot lagre volymer i Danmark och Norge till foljd av lagre orderstock ocksa en negativ paverkan pa nettoomsattningen.

Operativt EBITA uppgick till -22,5 miljoner euro (-9,6). 18,4 miljoner euro av férlusterna harrér fran den pagaende
avvecklingen av Power Transmission International. Aven det svaga resultatet inom jarnvagsverksamheten hade en
negativ paverkan pa resultatet. Under samma period 2016 redovisades en avsattning pa 10 miljoner euro for ett norskt
jarnvagsprojekt.

Avvecklingen av Power Transmission International

I maj 2017 beslot Eltel att avveckla Power Transmission International. Den totala kostnaden for avvecklingen av denna
verksamhet uppskattas till cirka 40 miljoner euro, varav 26,4 miljoner euro redovisades under perioden januari—juni 2017.

Merparten av kostnaden forvantas infalla under 2017 och aterstaende del under 2018. Avvecklingen vantas vara slutford
under 2019.

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari—juni 2017
Sidan 8 av 20



Ovriga upplysningar

Eltels arsstamma holls den 1 juni 2017. Val av styrelseledamoter skedde enligt féljande: Ulf Lundahl och Gunilla Fransson
omvaldes. UIf Mattsson, Hakan Dahlstrom, Hans von Uthmann, Mikael Moll och Markku Moilanen valdes till nya
styrelseledaméter. UIf Mattsson valdes till styrelsens ordférande.

Arsstamman beslutade att faststalla resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen for rékenskapsaret 2016. Arsstdmman beslutade, i enlighet med styrelsens férslag, att ingen
utdelning utbetalas for rakenskapsaret 2016.

| enlighet med revisorernas rekommendation beslutade arsstamman att for rakenskapsaret 2016 bevilja ansvarsfrihet
for verkstallande direktdren Hakan Kirstein samt for styrelsens ledaméter, med undantag for tidigare styrelseordférande
Gérard Mohr. Tidigare verkstallande direktéren Axel Hjarne och tidigare styrelseordférande Gérard Mohr beviljades inte
ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2016.

Arsstamman beslutade att godkénna styrelsens beslut om en féretradesemission om 150 miljoner euro som framgangsrikt
genomférdes och fulltecknades i juni 2017.

Den 1 juni 2017 antog Eltels styrelse féljande reviderade finansiella mal for medellang till Iang sikt for Eltels
karnverksamhet:

en arlig tillvaxt om 2—4 procent, inklusive utvalda forvarv (tidigare: genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt pa cirka 10
procent)

en EBITA-marginal om minst 5 procent (tidigare: EBITA-marginal pa cirka 6 procent)

en kassagenerering om 95—-100 procent av EBITA (tidigare: genomsnittlig kassagenerering om 95-100 procent av
EBITA) och

en belaningsgrad om 1,5- 2,5 ganger nettoskuld/EBITDA (tidigare: belaningsgrad om 2,0-2,5x nettoskuld/EBITDA)

Den 2 maj beslutade Eltels styrelse om nyemission om cirka 150 miljoner euro (cirka 1 500 miljoner kronor) med
foretradesratt for Eltels aktiedgare. Den 1 juni 2017 godkande Eltels aktiedgare nyemissionen pa arsstamman.

I juni genomférdes och fulltecknades foretradesemissionen framgangsrikt. Kapitaltillskottet fran nyemissionen uppgick
till totalt 153,9 miljoner euro och nettokapitaltillskottet uppgick till 149,7 miljoner euro. Emissionskostnaderna som
redovisades i eget kapital under andra kvartalet uppgick till 4,2 miljoner euro (3,3 miljoner euro efter skatt). Nar
nyemissionen den 7 juli 2017 hade registrerats av Bolagsverket 6kade Eltels stamaktier i antal med 93 936 357 till
156 560 595 stycken och aktiekapitalet 6kade med 94 735 011 euro till 158 433 250 euro totalt.

Kapitaltillskottet fran nyemissionen kommer framst att anvandas for att starka Eltels balansrakning och méjliggoéra den
forandring av verksamheten som bolagets ledning och styrelse har beslutat om, daribland hantering av kostnader och
risker i samband med avvecklingen av Power Transmission International. Syftet med nyemissionen ar att inratta en
kapitalstruktur som mdjliggor en fortsatt utveckling av Eltels kdrnverksamhet, exempelvis utvalda forvarv.

Inga nya vasentliga risker har identifierats under perioden. For information om risker och osakerhetsfaktorer, se
arsredovisningen for 2016 som publicerades den 2 maj 2017 och prospektet ("Prospektet”) for Eltels nyemission
om cirka 1 500 miljoner kronor som publicerades den 7 juni 2017. Dessa finns tillgangliga pa Eltels hemsida:
http://www.eltelgroup.com.

De storsta aktieagarnas andel i Eltel AB per den 30 juni 2017, inklusive darefter kanda férandringar, var:

Aktiedgare Antal aktier Andel av stamaktier, %
Solero Luxco S.a.r.l. 9 365 665 15,0 %
Zeres Capital 8 157 693 13,0 %
Fjarde AP-Fonden 6010 824 9,6 %
Swedbank Robur Fonder 5990 194 9,6 %
Férsta AP-Fonden 3754 700 6,0 %
Totalt 33279 076 53,1 %
Ovriga aktiedgare 29 345 162 46,9 %
Totalt antal stamaktier i Eltel AB 62 624 238 100,0 %
Totalt antal C aktier i Eltel AB 537 000

Totalt antal aktier i Eltel AB 63 161 238

Uppdaterad information om Eltels storsta aktieagare finns pa Eltels hemsida www.eltelgroup.com/sv/agarstruktur/.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 16 augusti 2017

STYRELSEN
UIf Mattsson, ordférande Hakan Dahlstrom Gunilla Fransson
Markku Moilanen UIf Lundahl Mikael Moll
Hans von Uthmann Jonny Andersson Bjorn Ekblom

VD OCH KONCERNCHEF

Hakan Kirstein

Denna rapport ar oreviderad.
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Finansiell information i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 329,8 369,0 627,6 656,6 1399,8
Kostnad for salda varor och tjanster -319,4 -333,0 -596,3 -589,2 -1279,5
Bruttoresultat 10,4 36,0 31,3 67,4 120,3
Ovriga intakter 3,7 0,3 3,9 0,8 4,0
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -3,6 -3,3 -7,0 -6,7 -1,7
Administrationskostnader -26,7 -25,6 -53,4 -49,0 -104,4
Ovriga kostnader -3,6 -1,6 -5,5 -3,3 -5,6
Andel av resultat i joint ventures -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,4
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA) -20,0 5,7 -30,8 8,9 21
Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,1 -3,6 -152,3 -7,2 -69,4
Rorelseresultat (EBIT) -23,2 21 -183,0 1,7 -67,4
Finansiella intakter 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Finansiella kostnader -4,2 -2,4 -7,3 -6,2 -12,8
Finansiella poster, netto -4.1 -2,4 -7,2 -6,1 -12,6
Resultat fore skatt -27,3 -0,3 -190,2 -4,4 -80,0
Inkomstskatt 2,7 0,2 4,3 0,7 -2,2
Resultat efter skatt -24,5 -0,1 -185,9 -3,7 -82,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -24.7 -0,4 -186,1 -4.1 -83,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,3 0,1 0,4 1,3
Resultat per aktie
Fore utspadning, euro -0,23 -0,00 -1,76 -0,04 -0,79
Efter utspadning, euro -0,23 -0,00 -1,76 -0,04 -0,79

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat -24,5 -0,1 -185,9 -3,7 -82,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner 0,5 -3,2 -2,3 -1,2 0,7
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakringar 0,1 0,2 0,0 0,0 0,3
Sakringar av nettoinvestering 0,1 1,3 0,5 1,5 2,3
Valutakursdifferenser -2,6 -4.5 -1,8 -4.1 -6,1
Summa -2,5 -3,1 -1,3 -2,6 -3,6
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -2,0 -6,3 -3,5 -3,8 -2,9
Periodens totalresultat -26,6 -6,3 -189,4 -7,4 -85,1
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -26,7 -6,6 -189,6 -7,8 -86,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,3 0,1 0,4 1,3
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30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 294,0 476,4 420,2
Immateriella anldggningstillgangar 42,5 76,5 70,1
Materiella anlaggningstillgangar 34,3 37,7 37,8
Investeringar i och fordringar pa joint venture 0,7 0,4 0,6
Finansiella tillgangar som kan séljas 0,3 0,4 0,3
Uppskjutna skattefordringar 34,1 35,5 29,7
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 0,1 0,1 0,2
Summa anlaggningstillgangar 441,0 662,1 594,0
Omsittningstillgangar
Varulager 10,7 7,7 7,5
Kundfordringar och andra fordringar 381,6 3954 393,3
Likvida medel 161,8 50,9 85,2
Summa omsattningstillgangar 554,1 454,0 486,0
Tillgdngar som innehas for férsaljning 0,8 - -
SUMMA TILLGANGAR 995,9 1116,0 1080,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 301,0 418,4 339,7
Innehav utan bestammande inflytande 7,4 7,5 7,3
Summa eget kapital 308,4 4259 347,0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 120,6 231,7 3,5
Skulder till aktieagare 35,0 35,0 35,0
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning 8,9 13,2 8,1
Uppskjutna skatteskulder 12,2 16,8 15,5
Avséattningar 1,4 2,5 1,7
Ovriga langfristiga skulder 0,5 6,2 6,2
Summa langfristiga skulder 178,7 305,4 70,0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 178,4 51,9 280,0
Avséattningar 27,0 13,3 24,9
Forskott fran kunder 62,1 58,7 65,6
Leverantdrsskulder och andra skulder 240,3 260,7 292,6
Summa kortfristiga skulder 507,9 384,7 663,0
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning 1,0 - -
Summa skulder 687,5 690,1 733,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 995,9 1116,0 1080,0
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jan-jun jan-jun jan-dec

Miljoner euro 2017 2016 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt -72,8 -45,3 4,5
Erhallen ranta 0,1 0,1 0,1
Ranta och 6vriga erlagda finansiella kostnader -6,2 -5,1 -10,5
Betalda inkomstskatter -2,0 -1,5 -2,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -80,9 -51,8 -8,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar -4,8 -7,0 -14,1
Forsaljning av materiella anlaggninstillgangar 0,3 0,4 0,8
Forvarv av verksamhet -6,7 -18,4 -19,9
Investeringar i joint venture -0,3 - -0,7
Avyttring av verksamhet -1,2 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,7 -25,1 -34,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar for emitterade aktier 152,2 - -
Upptagna langfristiga lan - 21,3 21,3
Upptagna kortfristiga lan 42,2 47,0 93,0
Betalning av kortfristiga lan -24,0 -13,0 -56,4
Amortering av 1an - -0,1 -1,8
Forandring finansiella leasingskulder -0,5 -0,5 -0,8
Utdelning till aktiedgare - -15,0 -15,0
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - -1,1
Forandring ovriga finansiella tillgangar - -0,1 0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 169,9 39,7 39,7
Forandringar av likvida medel 76,3 -37,2 -2,6
Likvida medel vid periodens bérjan 85,2 87,9 87,9
Kursdifferens i likvida medel 0,4 0,2 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 161,8 50,9 85,2

jan-jun jan-jun jan-dec Rullande 12
Miljoner euro 2017 2016 2016 manader
EBITA -30,8 8,9 2,1 -37,6
Avskrivningar 6,4 6,7 13,1 12,8
EBITDA -24,4 15,6 15,1 -24,9
Férandringar i rorelsekapitalet, netto -48,2 -62,0 -9,8 4.1
Nettoforvarv av materiella anlaggninstillgangar -4,5 -6,6 -13,3 -11,2
Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering) -77,1 -53,1 -8,0 -32,0
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar 4.5 6,6 13,3
Vinst fran forsaljning av tillgangar 1,7 -0,1 -0,4
Poster redovisade i 6vrigt totalresultat -1,7 -1,6 -3,4
Ovriga icke kassaflddespaverkande forandringar -0,2 29 2,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster
och skatt -72,8 -45,3 4,5
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Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan Summa

Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad férmansbestimnda Sakrings- Omréknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2017 126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7,3 347,0
Totalresultat for perioden - - - -186,1 -2,3 0,6 -1,8 -189,6 0,1 -189,4
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,3 - - - 0,3 - 0,3
Betalningar av
emitterade aktier - 153,9 - - - - - 153,9 - 153,9
Nyemissionskostnader,
netto efter skatt - -3,3 - - - - - -3,3 - -3,3
Transaktioner med
aktieagare - 150,6 - 0,3 - - - 150,9 - 150,9
Eget kapital 30 jun 2017 126,3 150,6 373,0 -306,4 -24,1 6,8 -25,2 301,0 7.4 308,4

Andringar i aktiekapitalet registrerade efter balansdagen

Eltel ABs arsstamma beslutade den 1 juni 2017 om en minskning av aktiekapitalet med 62 624 238 euro och en aktieemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Nyemissionen fulltecknades i juni 2017, vilket medférde intékter om cirka 153,9 miljoner euro

(1 500 miljoner kronor) fére emissionskostnader. Nar nyemissionen hade registrerats av Bolagsverket 6kade Eltels stamaktier i antal med
93 936 357 till 156 560 595 stycken och aktiekapitalet Skade med cirka 94 735 011 euro till cirka 158 433 250 euro totalt. Overskottet fran
emissionsintakterna efter avdragna emissionskostnader kommer att redovisas i 6verkursfonden i Bolagets balansrékning och 6kar darmed
Bolagets fria egna kapital.

Andringarna i aktiekapitalet registrerades av Bolagsverket den 7 juli 2017.

Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad férmansbestimnda Sakrings- Omraknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2016 125,2 - 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
Totalresultat for perioden - - - -4.1 -1,2 1,5 -4.1 -7,8 0,4 -7,4
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,4 - - - 0,4 - 0,4
Betalningar av
emitterade aktier 1.1 - -1,1 - - - - - - -
Utdelning betald till
aktiedgare - - -15,0 - - - - -15,0 - -15,0
Transaktioner med
aktiedgare 1.1 - -16,1 0,4 - - - -14,7 - -14,7
Eget kapital 30 jun 2016 126,3 - 373,0 -41,1 -23,7 52 -21,3 418,4 75 425,9
Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad féormansbestamnda Sakrings- Omréknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2016 125,2 - 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
Totalresultat for perioden - - - -83,5 0,7 2,5 -6,1 -86,4 1,3 -85,1
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,1 - - - 0,1 - 0,1
Betalningar av
emitterade aktier 1,1 - -1,1 - - - - - - -
Utdelning betald till
aktieagare - - -15,0 - - - - -15,0 - -15,0
Utdelning betald
till innehav utan
bestdammande inflytande - - - - - - - - -11 -1,1
Transaktioner med
aktiedgare 1,1 - -16,1 0,1 - - - -14,9 -1,1 -16,0
Eget kapital 31 dec 2016  126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7,3 347,0
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Noter till de finansiella rapporterna i
sammandrag

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna éverensstammer
med dem som anvands av koncernen for rakenskapsaret 2016. Dessutom tillampar Eltel IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas

for forsaljning och avvecklade verksamheter. Anlaggningstillgangar och avyttringsgrupper (en grupp av tillgangar som ska avyttras

i en enda transaktion och skulder som ar direkt forknippade med dessa tillgangar) klassificeras som innehav for férsaljning nar
forsaljningen ar mycket sannolik och tillgangen (eller avyttringsgruppen) &r tillganglig for forsaljning i omedelbart skick. Tillgangarna (eller
avyttringsgruppen) redovisas till det Iagsta av redovisat varde och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader. Nedskrivningar
jamfort med den forsta klassificeringen som innehav for forsaljning och pafdljande vinster eller forluster vid en omvardering ingar i
resultatrakningen.

Under 2017 beslutade Eltel att gora vissa strategiska férandringar av sin verksamhetsstruktur. Darmed redovisar Eltel fran och

med forsta kvartalet 2017 verksamheten i segmenten Power, Communication och Other. Power och Communication utgér Eltels
karnverksamhet i Norden, Polen och Tyskland. Eldistributionsverksamheten i Baltikum, som redovisas i Power-segmentet, ska enligt
plan avyttras. | Other ingar verksamheter som planeras att avyttras eller avvecklas: Power Transmission International enhet med projekt
utanfér Europa, jarnvagsverksamheten samt delar av flygverksamheten och sakerhetsverksamheten i Sverige. Segmentsrapporteringen
som redovisas foljer den nya strukturen. Se "Segmentsinformation” f6r mer information om férandringarna.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Power
Nettoomséttning (extern) 118,1 124,3 2217 219,5 486,1
Forsaljning mellan segmenten 0,2 0,1 0,4 0,2 0,8
Communication
Nettoomsattning (extern) 179,0 184,6 342,2 332,3 717,6
Forsaljning mellan segmenten 0,0 0,2 0,0 0,6 0,9
Other
Nettoomsattning (extern) 32,7 60,1 63,7 104,8 196,1
Forsaljning mellan segmenten 0,1 - 0,0 0,1 0,6
Eliminering av forsaljning mellan segmenten -0,2 -0,3 -0,5 -0,9 -2,2
Summa, nettoomsattning 329,8 369,0 627,6 656,6 1399,8

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Operativt EBITA per segment
Power -1,2 7,7 -0,7 9,7 15,1
Communication 7,3 10,3 10,9 13,3 36,6
Other -22,5 -9,6 -32,5 -10,6 -37,0
Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten* -4,6 -2,7 -8,4 -3,4 -12,6
Operativt EBITA, koncernen -21,0 57 -30,7 8,9 2.1
Granskningar och utredningar -0,3 - -1,4 - -
Justeringar for vinstbaserad tillaggskdpeskilling 3,0 - 3,0 - -
Forlust for sald verksamhet och tillgadngar som innehas for forsaljning -1,7 - -1,7 - -
Jamforelsestérande poster i EBITA 1,0 - 0,0 - -
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar -20,0 57 -30,8 -7,2 2,1
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,1 -3,6 -6,6 - -14,4
Nedskrivning av goodwill och andra férvarvsrelaterade immateriella
tillgangar* - - -145,6 - -55,0
Rorelseresultat (EBIT) -23,2 2,1 -183,0 1,7 -67,4
Finansiella poster, netto -4.1 -2,4 -7,2 -6,1 -12,6
Resultat fore skatt -27,3 -0,3 -190,2 -4,4 -80,0

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgérs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva
** Nedskrivningen harror fran krafttransmissions- och jarnvagsverksamheten
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Forvarv
Under perioden har inget nytt forvarv gjorts. Eltel har redovisat en justering om 3 miljoner euro av den uppskattade vinstbaserade

tillaggskopeskillingen for det tyska matarserviceféretaget U-SERV GmbH, framst avseende en andring av den kortfristiga
volymuppskattningen till foljd av rattslig férlangning av planen for erséattning av matare i Tyskland.

Avyttringar

| juni 2017 avyttrade Eltel telekomserviceverksamheten i Polen genom att sélja 100 procent av aktierna i Eltel Networks S.A., vilket
gav en forsaljningsforlust om 0,8 miljoner euro i EBITA. Verksamheterna omsatte under 2016 tillsammans cirka 24 miljoner euro och
sysselsatte omkring 950 personer.

Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning
Eltels strategiska fokus ligger pa koncernens karnverksamheter inom Power och Communication med geografiska marknader i
Norden, Polen och Tyskland. Power-verksamheten i Lettland avyttrades i juli 2017 och redovisas som innehav for forsaljning.

De verksamheter som ingar i Other planeras att avyttras eller avvecklas. Inga andra verksamheter som planeras att avyttras uppfyller
kriterierna for innehav for forsaljning per balansdagen.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare =247 -0,4 -186,1 -4.1 -83,5
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 105773 026 105208 720 105492432 105208720 105208 720
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 105815628 105240558 105525344 105228740 105235678
Resultat per aktie fore utspadning -0,23 -0,00 -1,76 -0,04 -0,79
Resultat per aktie efter utspadning -0,23 -0,00 -1,76 -0,04 -0,79

Antalet aktier for alla tidsperioder &r justerat med nyemissionen samt paverkan av bonuselement i emissionen. De emitterade aktierna
registrerades den 7 juli 2017.

30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2017 2016 2016
Varulager 10,7 7,7 7,5
Kundfordringar och andra fordringar 381,6 395,4 393,3
Ovriga avsattningar -28,5 -15,8 -26,5
Forskott fran kunder -62,1 -58,7 -65,6
Leverantdrsskulder och andra skulder -240,3 -260,7 -292,6
Ovrigt* 1,4 1,3 1,4
Rorelsekapital, netto 59,9 69,1 14,7
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade évervarden 5,4 3,9 4.9
Materiella anlaggningstillgangar 34,3 37,7 37,8
Operativt sysselsatt kapital 99,6 110,7 57,5
Operativt sysselsatt kapital i genomsnitt 105,2 94,6 53,4

*Inkluderar justeringar av fordringar och skulder ovan for poster ickeklassifierade som nettordrelsekapital, framst gallande vardering av
derivativ, villkorlig kdpeskilling for férvarv och inkomstskatteskuld, samt poster i nettorérelsekapital i 6vriga poster i balansrakningen
Exklusive tillgangar och skulder som innehas for férséljning

30 jun 2017 30 jun 2016 31 dec 2016
Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
Miljoner euro varde varde véarde varde varde varde
Réantederivat 23,2 0,0 " 80,5 -1,8 ¥ 22,2 0,1
Valutaderivat 106,9 0,0 2 92,6 04 4 90,9 0,3 9
Inbaddade derivat 24,2 1,1 44.0 4.0 37,7 3,1
Summa 154,3 1,1 2171 2,6 150,9 3,6

Avsedda som kassaflédessakringar V-0,7 miljoner euro 20,1 miljoner euro ¥-1,1 miljoner euro ¥ 0,0 miljoner euro ®-0,7 miljoner euro ® 0,0
miljoner euro. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgérs enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument
baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen. Verkligt varde for dvriga finansiella instrument
motsvarar deras bokférda varde.

Under 2016 avslutades rantederivat i SEK och EUR i fortid, eftersom de inte langre kunde klassificeras som sakringar enligt IFRS till f6ljd av en
negativ ranta. Det realiserade vardet har inkluderats i finansiella kostnader.

Eltel ABs nyemission med foéretradesratt for Bolagets aktieagare har fulltecknats, vilket medférde bruttointakter om cirka 153,9 miljoner
euro (1 500 miljoner kronor) fére emissionskostnader. Teckningsperioden avslutades den 22 juni 2017. Sammanlagt tecknades

93 516 133 aktier motsvarande omkring 99,6 procent av nyemissionen inom utévandet av teckningsratterna. Inga transaktioner har
under kvartalet agt rum mellan Eltel och narstdende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets stéllning och intakter.
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apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Nettoomsattning 329,8 297,8 387,1 356,2 369,0 287,5
Nettoomsattningstillvaxt, % -10,6 3,6 -2,6 14,6 19,9 20,3
Operativt EBITA -21,0 -9,7 -14,6 7,8 57 3,2
Operativ EBITA-marginal, % -6,4 -3,2 -3,8 2,2 1,6 1.1
EBITDA -16,8 -7,6 -11,3 10,8 9,3 6,3
EBITA -20,0 -10,7 -14,6 7,8 57 3,2
EBITA-marginal, % -6,1 -3,6 -3,8 2,2 1,6 11
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella tillgangar - -145,6 -55,0 - - -
Rorelseresultat (EBIT) -23,2 -159,8 -73,2 4.1 2,1 -0,4
EBIT-marginal, % -7,0 -53,7 -18,9 1,2 0,6 -0,1
Resultat efter finansiella poster -27,3 -162,9 -77,7 2.1 -0,3 -4.1
Periodens resultat efter skatt -24,5 -161,4 -80,3 1,9 -0,1 -3,6
Resultat per aktie, euro, fore och efter utspadning -0,23 -1,53 -0,77 0,01 -0,00 -0,03
Avkastning pa operativt sysselsatt kapital, %* -35,8 -11,6 3,9 35,1 55,7 70,1
Avkastning pa eget kapital, %* -72,0 -76,0 -20,7 3,6 9,2 11,1
Skuldséattningsgrad* N/A N/A 13,2 43 3,6 2,6
Rorelsekapital, netto 59,9 71,6 14,7 54,9 69,1 48,9
Operativt kassaflode -10,7 -66,4 22,5 22,6 -15,7 -37,4
Kassagenerering, %* N/A N/A -387,4 160,8 68,8 12,1
Antal medarbetare vid periodens utgang 8 685 9516 9465 9648 9674 9 601
* berdknat pa rullande 12 manader
Berakning av avkastning pa sysselsatt kapital har reviderats och tidigare perioder omraknas i enlighet med detta
Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning ingar inte

apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Power 118,3 103,8 141,2 126,0 124,4 95,3
Communication 179,0 163,3 207,7 178,0 184.,8 148,0
Other 32,8 30,9 39,0 52,8 60,2 44,7
Eliminering av férsaljning mellan segmenten -0,2 -0,2 -0,8 -0,5 -0,3 -0,5
Summa, nettoomsattning 329,8 297,8 387,1 356,2 369,0 287,5

apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2017 2017 2016 2016 2016 2016
Power -1,2 0,5 2,8 2,6 7,7 2,0
% av nettoomsattning -1,0 0,5 2,0 2,0 6,2 2,1
Communication 7,3 3,6 13,4 9,9 10,3 3,0
% av nettoomsattning 41 2,2 6,4 5,6 5,6 2,0
Other -22,5 -10,0 -25,3 -1,1 -9,6 -1,0
% av nettoomsattning -68,7 -32,4 -64,9 -2,0 -15,9 -2,3
Kostnader som inte allokeras till segmenten -4,6 -3,8 -5,6 -3,6 -2,7 -0,7
Operativt EBITA -21,0 -9,7 -14,6 7,8 5,7 3,2
% av nettoomsattning -6,4 -3,2 -3,8 2,2 1,6 1,1

apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar

2017 2017 2016 2016 2016 2016

Power 2963 2820 2888 3040 3036 2841
Communication 4427 5274 5232 5259 5258 5486
Other 914 1041 1051 1059 1106 1027
Ovrigt 381 381 294 290 274 247
Summa 8 685 9 516 9 465 9 648 9 674 9 601
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Definitioner och nyckeltal

Eltel tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)
riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utdver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika
nyckeltal, sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens
utveckling i linje med koncernledningens uppfdljning och 6ka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal
presenteras pa sidan 21 och relevant information som mdjliggér avstamning av IFRS nyckeltal ar presenterad i samband med
informationen i denna rapport. Dessa alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

IFRS nyckeltal

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Organisk nettoomsattning redovisas till jamférbara valutakurser

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamférelsestérande poster

Poster relaterade till sarskilda handelser vilka ledningen inte anser utgér en del av den
pagaende operativa verksamheten

Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som forsaljning

EBITA + avskrivningar + férandringar i rorelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgangar - férskott fran kunder
Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

Nettoskuld
EBITDA

Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och férvarvsrelaterade
Overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

EBITA x 100

Operativt sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar, avsattningar, forskott
fran kunder och 6vriga skulder, exklusive poster inom dessa balansposter som inte anses
utgora en del av det operativa rorelseresultatet: vardering av derivat, villkorlig kopeskilling for
forvarv och inkomstskatteskulder.

* beraknat pa rullande 12 manader
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Moderbolaget

Eltel AB ager och styr aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska ledningsfunktioner ar centraliserat
till Eltel AB. Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen hanférliga till dotterféretagens verksamhet.

Vardet pa investering i koncernforetag har skrivits ned under det andra kvartalet 2017 i linje med uppdaterad strategi och malsattningar.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning - - - - 2,6
Administrationsintékter och -kostnader -2,5 -1,1 -5,6 -2,3 -7,6
Nedskrivning av investering i koncernféretag -200,0 - -200,0 - -
Réanta och 6vriga finansiella intakter 4.5 4.9 8,8 9,9 18,9
Réanta och 6vriga finansiella kostnader -1,8 -1,2 -3,0 -2,0 -3,5
Finansiella poster, netto 2,7 3,7 5,8 7,9 15,3
Resultat foére skatt -199,8 2,6 -199,8 5,6 10,3
Erlagda koncernbidrag - - - - -9,8
Skatter -0,1 -0,6 -0,1 -1,2 -
Nettoresultat -199,8 2,0 -199,8 4,4 0,5
Miljoner euro 30 jun 2017 30 jun 2016 31 dec 2016
TILLGANGAR
Investeringar i koncernforetag 382,1 589,9 573,4
Uppskjutna skattefordringar 1,0 0,1 0,1
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Summa anlaggningstillgangar 418,1 625,0 608,5
Kundfordringar och andra fordringar 2,5 0,9 3,4
Fordringar fran checkkonto 226,2 50,1 74,0
Likvida medel 0,0 0,1 0,0
Summa omsattningstillgangar 228,6 51,1 77,4
SUMMA TILLGANGAR 646,7 676,1 685,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 440,5 493,7 489,7
Skulder - 83,2 -
Skulder till aktiedgare 35,0 35,0 35,0
Uppskjutna skatteskulder 0,1 1,2 -
Summa langfristiga skulder 35,1 119,5 35,0
Skulder 136,3 43,9 130,4
Skulder till koncernféretag 27,0 17,3 29,0
Leverantdrsskulder och andra skulder 7,8 1,7 1,9
Summa kortfristiga skulder 1711 62,9 161,2
Summa skulder 206,2 182,4 196,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 646,7 676,1 685,9
Betalningar  Nyemissions- Sakrings-  Egetkapital-
1jan av emitterade kostnader, reserv, netto reglerade 30 jun
Miljoner euro 2017 aktier netto efter skatt efter skatt  ersattningar Resultat 2017
Aktiekapital 126,3 - - - - - 126,3
Fritt eget kapital 363,3 - - 0,1 0,0 -199,8 163,6
Aktieemission - 153,9 -3,3 - - - 150,6
Summa 489,7 153,9 -3,3 0,1 0,0 -199,8 440,5

Andringar i aktiekapitalet registrerade efter balansdagen

Eltel ABs arsstamma beslutade den 1 juni 2017 om en minskning av aktiekapitalet med 62 624 238 euro och en aktieemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Nyemissionen fulltecknades i juni 2017, vilket medférde intékter om cirka 153,9 miljoner euro
(1 500 miljoner kronor) fére emissionskostnader. Nar nyemissionen hade registrerats av Bolagsverket 6kade Eltels stamaktier i
antal med 93 936 357 till 156 560 595 stycken och aktiekapitalet 6kade med cirka 94 735 011 euro till cirka 158 433 250 euro totalt.
Overskottet fran emissionsintikterna efter avdragna emissionskostnader kommer att redovisas i Ovrigt tillskjutet kapital i Bolagets

balansrakning och 6kar darmed Bolagets fria egna kapital.
Andringarna i aktiekapitalet registrerades av Bolagsverket den 7 juli 2017.
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Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av andra kvartalet 2017 den 17 augusti 2017, kl. 10.00
(CET), dar Eltels VD och koncernchef Hakan Kirstein och CFO Petter Traaholt kommer att sta vard for en presentation.
En direktséand audiocast samt en powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig pa www.eltelgroup.com/
investerare.

Ingela Ulfves, VP - IR and Group Communications
tfn. +358 40 311 3009, ingela.ulfves@eltelnetworks.com

Delarsrapport januari-september 2017 2 november 2017
Bokslutskommuniké januari-december 2017 22 februari 2018

Denna information ar sadan information som Eltel AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 17 augusti 2017 kl. 08.00 CET.

Eltels strategiska agenda ar att dra nytta av en stark marknadsstallning samt att sakra en fortsatt Id6nsam tillvaxt
genom att fortldpande forbattra Eltels operativa resultat, stodja organisk tillvaxt och genomféra utvalda rorelseférvarv.
Fokus for Eltels kdrnverksamhet kommer att ligga pa de stabila och Idnsamma verksamheterna inom Power och
Communication i Norden samt Polen samt tillvaxtmaojligheterna i Tyskland. Dessa marknader erbjuder intressanta
marknadsforutsattningar, stabila kundrelationer och en intressant utveckling inom fiber och smarta elmatare. Darfor
kommer samtliga icke-karnverksamheter att avyttras eller avvecklas. Beslutet bygger pa ambitionen att sanka risknivan
i verksamheten och frigéra resurser for karnverksamheten.

Eltels styrelse har antagit foljande reviderade finansiella mal pa medellang till 1ang sikt for karnverksamheten’
(godkandes av styrelsen den 1 juni 2017):

en arlig tillvaxt for Eltels kdrnverksamhet om 2—4 procent, inklusive utvalda férvary,

en EBITA-marginal om minst 5 procent,

en kassagenerering om 95-100 procent av EBITA?, och

en belaningsgrad om 1,5- 2,5 ganger nettoskuld/EBITDA?
' Eltels karnverksamhet omfattar segmenten Power och Communication, det vill sdga exklusive verksamheter i Other som ska avyttras eller avvecklas
2 Kassagenerering beraknas som operativt kassaflode som andel av EBITA. Operativt kassafléde berédknas som summan av (a) rorelseresultat fore férvarvsrelaterade avskrivningar
(EBITA), (b) avskrivningar och (c) férandringar i rorelsekapitalet minus (d) nettoférvarv av materiella anlaggningstillgangar (CAPEX)

3 Nettoskuld/EBITDA beraknas som nettoskuld, vilket definieras som rantebarande skulder bestaende av kortfristiga och langfristiga skulder minus likvida medel i férhallande till
EBITDA

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilkken 50 procent, med viss flexibilitet vad galler utdelningsandel, av
bolagets konsoliderade nettoresultat ska delas ut dver tid.

Eltel AB

Besoksadress: Adolfsbergsvagen 13, Bromma tfn. +46 8 585 376 00

POB 126 23, SE-112 92 Stockholm info@eltelnetworks.com
http://www.eltelnetworks.com

Org no. 556728-6652 http://www.eltelgroup.com
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