Stockholm den 9 augusti 2018

Eltel-koncernen

April-juni 2018

Nettoomsattningen for koncernen minskade med 10,4
procent till 295,5 miljoner euro (329,8), framst som en
foljd av forsaljningar och pagaende avveckling av icke
karnverksamheter, i linje med Eltels transformationsstrategi

Nettoomsattningen for Karnverksamheten, i vilkken segment
Power och segment Communication ingar, sjonk med 3,1
procent till 293,8 miljoner euro (303,2). Minskningen forklaras
framst av forsaljningar av verksamheter i Polen och Baltikum

Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter steg
nettoomsattningen inom Karnverksamheten med 4,5 procent

Avveckling av icke-karnverksamheter inom Other ledde till att
nettoomsattningen, enligt plan, sjonk med 90,5 procent till 2,5
miljoner euro (26,8), i linje med Eltels transformationsstrategi

Koncernens operativa EBITA* uppgick till 2,0 miljoner euro
(-21,0) och Karnverksamhetens operativa EBITA* uppgick ill
9,7 miljoner euro (5,3)

EBIT uppgick till 1,6 miljoner euro (-23,2)

Resultat efter skatt uppgick till 0,2 miljoner euro (-24,5)
Resultat per aktie uppgick till 0,00 euro (-0,23)

Operativt kassafléde* uppgick till -17,3 miljoner euro (-10,7)

Casimir Lindholm utsags till ny vd och koncernchef for Eltel
AB fran och med den 1 september 2018. Han eftertrader
Hakan Kirstein som Iamnar sin roll i samband med att han
avslutat den forsta fasen i transformationsstrategin. Hakan
Kirstein kvarstar som vd och koncernchef fram tills dess att
Casimir Lindholm tilltrader

Styrelsen har kommit till slutsatsen att det inte ar kommersiellt
motiverat att krdva skadestand mot foérutvarande vd eller
styrelseordférande eller vacka skadestandstalan mot
tidigare styrelseledamoter eller saljare med anledning av
informationsgivningen vid bolagets borsintroduktion 2015

Siffror inom parentes avser samma period foregaende ar om inget annat anges.

*For en beskrivning av berékningarna, se sidan 20

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut

ELTEL

Januari—juni 2018

Nettoomsattningen for koncernen minskade med 10,4
procent till 562,2 miljoner euro (627,6), framst som en
félid av forsaljningar och pagaende avveckling av icke
karnverksamheter, i linje med Eltels transformationsstrategi

Nettoomsattningen for Karnverksamheten, i vilkken segment
Power och segment Communication ingar, sjonk med
4,3 procent till 551,8 miljoner euro (576,7). Minskningen
forklaras framst av forsaljningar av verksamheter i Polen och
Baltikum.

Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter steg
nettoomsattningen inom Karnverksamheten med 3,1 procent
Avveckling av icke-karnverksamheter inom Other ledde
till att nettoomsattningen, enligt plan, sjonk med 76,5
procent till 12,1 miljoner euro (51,4), i linje med Eltels
transformationsstrategi

Koncernens operativa EBITA* uppgick till -5,7 miljoner euro
(-30,7) och Karnverksamhetens operativa EBITA* uppgick till
9,5 miljoner euro (9,5)

EBIT uppgick till -8,8 miljoner euro (-183,0)

Resultat efter skatt uppgick till -9,3 miljoner euro (-185,9)
Resultat per aktie uppgick till -0,06 euro (-1,76)

Operativt kassafléde uppgick till -54,9 miljoner euro (-77,1)

| januari 2018 fattades beslut om att inféra en landbaserad
organisation for segmenten Power och Communication,
vilket férvantas medféra en lagre kostnadsnivan om cirka 3
miljoner euro pa arsbasis fran 2019

Avtal tecknades om att avyttra den norska jarnvagsverksamheten. Eltels jarnvagsverksamhet pa den norska marknaden
omsatte 2017 13,1 miljoner euro med en EBITA om -4,7 miljoner euro. Forvarvsbeloppet uppgar till 1 euro. Férvantad
kassaflédespaverkan uppgar till -0,7 miljoner euro och férvantas intraffa under det tredje kvartalet 2018 i samband med

transaktionens slutforande

| samband med att den forsta fasen i transformationsstrategin avslutats har Eltel kommit éverens med sina banker att andra
nuvarande lanefaciliteter och forlanga dem med ett ar fram till 2021

Miljoner euro

Nettoomsattning

apr-jun 2018

apr-jun 2017 Forandring %

Miljoner euro

Nettoomsittning

jan-jun 2018

jan-jun 2017 Forandring %

Karnverksamhet* 293,8 303,2 -3,1 Karnverksamhet* 551,8 576,7 -4,3
Power 116,0 118,3 -1,9 Power 21,8 2221 -4,7
Communication 177,7 184,9 -3,9 Communication 340,0 354,5 4.1

Other 2,5 26,8 -90,5 Other 12,1 51,4 -76,5
Koncern 295,5 329,8 -10,4 Koncern 562,2 627,6 -10,4
Operativt EBITA** Operativt EBITA**

Karnverksamhet* 9,7 53 82,5 Karnverksamhet* 9,5 9,5 +/-0
Power 2,5 -1,2 307,0 Power 1,2 -0,7 276,3
Communication 7,2 6,5 10,9 Communication 8,3 10,2 -18,2
Other -3,1 -21,7 85,6 Other -6,8 -31,8 78,6
Ej allokerade poster -4,5 -4,6 1,6 Ej allokerade poster -8,3 -8,4 1,1

Koncern 2,0 -21,0 109,3 Koncern -5,7 -30,7 81,5
* Karnverksamhet omfattar segmenten Power och Communication

** For en beskrivning av berakningarna, se sidan 20
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Koncernchefens kommentar

Vi borjade under det andra kvartalet se signaler pa en vand-
ning inom Karnverksamheten, dels som ett resultat av det
férandringsarbete vi genomfort, dels som en féljd av att pro-
duktionen var hog efter en strang vinter. Justerat for salda
verksamheter och valutaeffekter 0kade nettoomsattningen
med 4,5 procent under det andra kvartalet och med 3,1 pro-
cent under det forsta halvaret, jamfért med motsvarande pe-
rioder foregaende ar. Operativt EBITA inom Karnverksam-
heten steg samtidigt med 4,4 miljoner euro till 9,7 miljoner
euro under det andra kvartalet, medan det for det forsta
halvaret var i linje med foéregaende ar och uppgick till 9,5
miljoner euro.

Aven operativt EBITA fér koncernen som helhet férbattra-
des; fran -21,0 miljoner euro under det andra kvartalet fo-
regaende ar till 2,0 miljoner euro under det andra kvartalet
2018 och fran -30,7 miljoner euro till -5,7 miljoner euro det
forsta halvaret 2018. Utvecklingen ar ett kvitto pa att verk-
samheten steg for steg utvecklas i ratt riktning, aven om ar-
betet bara borjat nar det galler att na den Iénsamhet Eltel
skall ha.

Segment Power 0kade nettoomsattningen bade i det andra
kvartalet och for hela perioden, justerat for de salda verk-
samheterna i Baltikum och valutaeffekter. Nettoomsattningen
paverkades negativt pa grund av avveckling av vissa gamla
kontrakt i Sverige, lagre forsaljning i Finland som en effekt
av andrad projektmix och vissa férsenade projekt. Smart
Grids utvecklades daremot aterigen mycket val under det
andra kvartalet, med kraftigt 6kad forsaljning med hog 16n-
samhet. Operativt EBITA var positivt och hogre an fére- ga-
ende ar, bade under det andra kvartalet och for perioden.
Marknadsférutsattningarna for Power ar fortsatt starka med
goda férutsattningar for tillvaxt och I6nsamhet i takt med att
gamla, oldnsamma projekt slutforts.

Aven Segment Communication 6kade nettoomsattningen
bade i det andra kvartalet och under érets férsta sex mana-
der, justerat for den salda verksamheten i Polen och valu-
taeffekter. En god forsaljningsutveckling i Sverige, Finland
och Danmark kompenserade 6verlag fér de férseningar av
projekt vi sett i Norge till féljd av de tidigare extrema vinter-
férhallandena.

Operativt EBITA var hdogre an andra kvartalet féregaende
ar men nagot lagre for hela perioden pa grund av det forsta
kvartalets tuffa vinterforhallanden. Arbetet med att 6ka effek-
tiviteten genom battre resursplanering, uppfdljning och nya
IT-verktyg ar fortsatt i fokus for segmentet.

Efter periodens utgang tecknade vi avtal om avyttring av
den forlustbringande jarnvagsverksamheten i Norge. For-
saljningen innebar att samtliga icke-karnverksamheter som
avses att saljas nu salts i enlighet med den strategiska inrikt-
ning vi beslutade om under varen 2017.

Den forsta fasen i transformationsarbetet ar genomférd och
fokus ligger nu pa att med full kraft fortsatta utveckla karn-
verksamheten. En langsiktig strategi kommer att presente-
ras under hosten.

Jag vill passa pa och tacka alla kollegor i koncernen som
under ett och ett halvt ar arbetat hart for att genomféra den
snabba transformationen av Eltel som vi sjosatte en kort tid
efter att jag tilltradde som vd hésten 2016. Eltel ar i dag ett
mer stabilt bolag och har goda férutsattningar att utvecklas
framgangsrikt.

Hakan Kirstein, VD och koncernchef

Transformationsstrategin — vasentliga handelser

Q1-Q2 2017

Beslut att fokusera pa Eltels
Karnverksamhet — segment
Power och Segment Com-
munication i Norden, Polen
och Tyskland

Beslut att avyttra eller
avveckla Eltels icke-karn-
verksamhet for att minska
risknivan i verksamheten
Sammanslagning av fast och
mobil kommunikation inom
segment Communicaton
Sammanslagning av delar
av flyg- och sakerhetsverk-
samheten med segment
Communication
Sammanslagning av kraftt-
ransmission och eldistribu-
tion inom segment Power
Reviderade finansiella mal
Nyemission om 150 miljoner
euro

Avyttring av delar av kom-
munikationsverksamheten

i Polen

Q3-Q4 2017

Avtal om att avyttra verk-
samheten i Lettland
Avtal om att avyttra verk-
samheten i Estland

Avtal om att avyttra
verksamheten inom Rail i
Finland

Avtal om att avyttra
verksamheten inom Rail i
Danmark
Avsiktsforklaring om att
avyttra Power Transmission
International
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Q12018

Beslut om att inféra
landbaserad organisation
for segmenten Power och
Communication

Svenska delen av Aviation
& Security integreras i
affarsenhet Communication
i Sverige

Forsaljning av verksam-
heten inom Rail i Sverige
Avsiktsforklaring om att
avyttra Power Transmission
International 16pte ut. Eltel
fortsatter avveckla verksam-
heten

Q2/juli 2018

Avtal om att avyttra den
norska jarnvagsverksam-
heten

Andrade lanefaciliteter for
att aterspegla det pagaende
férandringsarbetet och for-
battra férutsattningarna for
transformation och tillvaxt
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Sammanfattning av Eltels transformationsstrategi

| februari 2017 fattade Eltel beslut om att inrikta koncernen
pa omraden med balanserad riskniva, dar Eltel har
en ledande marknadsposition och kompetens och dar
affarsmodellen ar repetitiv. De verksamheter som uppfyller
dessa kriterier samlas under begreppet Karnverksamhet.
Karnverksamheten utgérs av segment Power och
segment Communication i Norden, Polen och Tyskland.
Segment Power tillhandahaller underhall av elnat, samt
underhallstjanster, uppgraderingar och projektarbeten fill
nationella transmissionssystemoperatérer och agare av
distributionsnat. Segment Communication tillhandahaller
liknande tjanster till telekomoperatérer och andra
agare av kommunikationsnatverk. Under 2017 uppgick
nettoomsattningen i Karnverksamheten till cirka 1,2
miljarder euro (1,2), motsvarande 90 procent (85) av Eltels
nettoomsattning.

Verksamheter som inte ingar i Karnverksamheten
avyttras eller avvecklas for att sanka risknivan och
omfdrdela resurser till Eltels Karnverksamhet. Eltels icke-
karnverksamheter ar huvudsakligen samlade under Other
och omfattar krafttransmissionsverksamheten utanfor
Europa samt jarnvagsverksamheten, som till stor del
avyttrats. Darutdver utgor Eltels kraftverksamhet i Baltikum,
som ingatt i segment Power men avyttrades 2017, icke
karnverksamhet. Under 2017 omsatte verksamheterna
som ingar i Other cirka 129 miljoner euro (197).

Eltels langsiktiga strategi

| januari 2018 fattade Eltel beslut om att andra
styrningen av Karnverksamheten, Segment Power och
Segment Communication, fran nuvarande centrala
organisation med affarsenheter till en lands- och
marknadsorienterad organisation. Fdrandringen utgdr en
deli transformationsstrategin och kommer att 6ka kontrollen
over Eltels verksamheter. Antalet chefsnivaer har som en
konsekvens av den nya styrningsmodellen minskat, med
fullt resultatansvar i respektive land inom segmenten Power
och Communication. Darutéver drivs de tva projektinriktade
omradena i segment Power ("Solutions”) som verkar inom
High Voltage och Smart Grids, och erbjuder standardiserade
I6sningar for alla marknader, som separata enheter med
gransoéverskridande mandat.

Genomforandet av strategin har resulterat i betydande
omstruktureringskostnader samt kostnader for att gradvis
avveckla vissa verksamheter. Eltel uppskattar att kostna-
derna fér avvecklingen av krafttransmissionsverksam-
heten utanfoér Europa, som ingar i Power Transmission
International, kommer att bli nagot lagre an 40 miljoner
euro. 28,0 miljoner euro av avvecklingskostnaderna
redovisa-des under 1 januari 2017-30 juni 2018, medan
aterstaende kostnader forvantas bokféras under andra
halvaret 2018 och 2019. Hittills har den ackumulerade
redovisade kostnaden for forséaljning och avveckling av
jarnvagsverksamheten i Other uppgatt till 22,5 miljoner
euro. Genomférandet av strategin kommer aven resultera i
omstruktureringskostnader inom andra delar av Eltel.

Tranformationsstrategin genomférs under perioden fram till 2019. Eltels ledning har darutdver inlett ett arbete med att
utveckla en langsiktig strategi for att sakra uthallig tillvaxt, Ionsamhet och aktiedgarvarde. Strategin kommer att presenteras

under 2018.

Tabellen nedan visar utvecklingen for Eltels Karnverksamhet, dar segment Communication och segment Power ingar,
i forhallande till Eltels finansiella mal. Icke-karnverksamheter ar inte inkluderade eftersom de inte utgor en del av Eltels

finansiella mal och kommer att avyttras eller avvecklas.

Eltels Kdarnverksamhet mal 1 juli 2017 — 30 juni 2018
Arlig tillvaxt 2-4% -3,6%

EBITA-marginal 5% 2,8%

Kassagenerering (cash conversion) 95-100% av EBITA? -34,2%
Skuldsattningsgrad 1,5-2,5x nettoskuld/EBITDA® 4,3

En utdelningspolicy har antagits, enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad galler utdelningsandel, av bolagets

konsoliderade nettoresultat ska delas ut éver tid.

"Segmenten Power och Communication inklusive utvalda forvarv.

2 Kassagenerering (cash conversion) berdknas som operativt kassafléde som andel av EBITA. Operativt kassafléde berdknas som summan av (a)
rorelseresultat fére forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA), (b) avskrivningar och (c) férandringar i nettorérelsekapitalet minus (d) nettoférvarv av

materiella anlaggningstillgangar (CAPEX).

* Nettoskuld/EBITDA berdknas som nettoskuld, vilken definieras som rantebarande skulder bestaende av kortfristiga och langfristiga skulder minus likvida
medel i férhallande till EBITDA. Nettoskulden beraknas for koncernen som helhet.
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April-juni 2018

Nettoomsattningen minskade med 10,4 procent till 295,5
miljoner euro (329,8), framst som en foljd av forsaljning
och avveckling av icke-karnverksamheter, i linje med Eltels
transformationsstrategi.

Vid utgangen av juni 2018 uppgick Eltels bekraftade
orderstock till 628 miljoner euro (31 mars 2018: 687).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoomsatt-
ningen aterfinns under respektive segment.

Operativt EBITA uppgick till 2,0 miljoner euro (-21,0).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av operativt
EBITA aterfinns under respektive segment.

Nettoomséttningen inom Karnverksamheten sjonk med
3,1 procent till 293,8 miljoner euro (303,2). Minskningen
forklaras framst av forsaljningar av verksamheter i Polen
och Baltikum samt av valutaeffekter. Justerat for dessa
effekter Okade nettoomsattningen med 4,5 procent.
Karnverksamheten stod fér 99,4 procent (91,9) av Eltels
nettoomsattning under perioden.

Operativt EBITA i Karnverksamheten steg med
4,4 miljoner euro till 9,7 miljoner euro (5,3). Den operativa
EBITA-marginalen uppgick till 3,3 procent (1,7).

Segment Power

Nettoomsattningen i segment Power minskade med 2,3
miljoner euro till 116,0 miljoner euro (118,3), motsvarande
en minskning om 1,9 procent. 7,7 miljoner euro av den lagre
nettoomsattningen forklaras av forsaljningen av den baltiska
verksamheten under den andra halvan av 2017 och 1,5
miljoner euro forklaras av valutaeffekter. Justerat for salda
verksamheter och valutaeffekter 6kade nettoomsattningen
med 6,3 procent. Okningen férklaras till stor del av hogre
forsaljning inom Smart Grids, vilken uppgick till 22,3 miljoner
euro under kvartalet, samt hég produktionsniva inom High
Voltage i Polen och Norge. Nettoomsattningen paverkades
samtidigt negativt av avveckling av vissa servicekontrakt i
Sverige och lagre nettoomsattning i Finland som en foljd av
férandrad produktmix.

Operativt EBITA steg till 2,5 miljoner euro (-1,2). Den
operativa EBITA-marginalen fér segmentet uppgick till 2,1
procent (-1,0).

Den fortsatta starka nettoomsattningsékningen inom Smart
Grid, speciellt i Norge, samt stabilt projektgenomférande
inom High Voltage paverkade EBITA positivt i férhallande till
foregaende ar. Fortsatta omstruktureringskostnader och en
forandrad produktmix i Finland hade en negativ paverkan
pa lénsamheten. Arbetet med omstruktureringsatgarder
kommer att fortsatta under 2018 for att oka effektiviteten,
starka kontrollen och avsluta lagmarginalprojekt.
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Segment Communication

Nettoomsattningen i segment Communication sjonk med
7,2 miljoner euro till 177,7 miljoner euro (184,9), vilket
motsvarar en minskning om 3,9 procent. 6,1 miljoner euro av
den minskade nettoomsattningen forklaras av forsaljningen
av Eltels polska underhallsverksamhet under 2017 och
7,0 miljoner euro av valutaeffekter. Justerat for salda
verksamheter och valutaeffekter steg nettoomsattningen
med 3,3 procent. Sverige och Finland bidrog positivt till
Okningen, medan nettoomsattningen i Norge sjonk.

Operativt EBITA okade till 7,2 miljoner euro (6,5) och
den operativa EBITA-marginalen uppgick till 4,1 procent
(3,5). Okningen &r framst hanforlig till Sverige, okat
resursutnyttjande och 6kad effektivitet i Norge.

Nettoomsattningen inom Other minskade med 90,5 procent
till 2,5 miljoner euro (26,8). Nedgangen ar i linje med Eltels
strategi och forklaras av att verksamheter har salts eller
avvecklats under 2017 och 2018.

Operativt EBITA uppgick till -3,1 miljoner euro (-21,7),
och den operativa EBITA-marginalen uppgick till -122,6
procent (-81,0). Den negativa paverkan pa EBITA harror
huvudsakligen fran jarnvagsverksamheten och lagre
volymer och kostnader i samband med avveckling av
verksamheter.

Den totala kostnaden for avvecklingen av Power
Transmission International uppskattas bli nagot lagre
an 40 miljoner euro. Totalt har nettokostnader om 1,2
miljoner euro redovisats under 1 april 2018-30 juni 2018
och 28,0 miljoner euro under 1 januari 2017-30 juni 2018,
i linje med plan. Aterstdende kostnad fér avvecklingen
av Power Transmission International foérvantas infalla
under andra halvaret 2018 och 2019 och avvecklingen
forvantas vara slutférd under 2019. For perioden 1 januari
2017-30 juni 2018 har den ackumulerade redovisade
kostnaden i operativt EBITA for forsaljning och avveckling
av jarnvagsverksamheten uppgatt till 22,5 miljoner euro.

Koncernens EBITA uppgick till 2,1 miljoner euro (-20,0).
Jamférelsestorande poster som paverkade EBITA uppgick
netto till 0,1 miljoner euro (1,0).

EBIT uppgick till 1,6 miljoner euro (-23,2). Avskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 0,5
miljoner euro (3,1).

Finansnettot uppgick till 1,3 miljoner euro (4,1). Minskningen
ar framst hanforlig till lagre skuldsattningsnivaer under 2018
jamfort med den forsta halvan av 2017.
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Skatter uppgick till -0,1 miljoner euro (2,7), motsvarande en
effektiv skattesats om 21,1 procent (10,0).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till 0,2 miljoner euro
(-24,5). Resultat per aktie uppgick till 0,00 euro (-0,23).

Eltels operativa kassafldde uppgick till -17,3 miljoner
euro (-10,7), huvudsakligen till félild av en &6kning av
nettorérelsekapitalet. Kassaflédet har historiskt uppvisat
en stark s&songsmassig variation, med svagare
kassafléde under perioden fram till det tredje kvartalet
som en foljd av hogre produktionsaktivitet. Eltel's niva pa
nettororelsekapitalet paverkas &ven av rorelsekapital-
intensiva projekt i Polen, som férvantas fortsatta skapa
volatilitet i rorelsekapitalet framdver.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -13,9
miljoner euro (-8,6), inklusive en negativ paverkan om -17,5
miljoner euro (+8,6) fran férandringar i nettorérelsekapitalet.
Kassaflodet fran finansiella poster och skatt uppgick
till -0,4 miljoner euro (-4,4). Nettoinvesteringar, framst
ersattningsinvesteringar, uppgick till 4,7 miljoner euro (2,5).
Kassaflodet fran forvarv och avyttringar av verksamheter
uppgick till 0,2 miljoner euro (-7,9). Nettobeloppet fran
aterbetalning av finansiella leasingskulder uppgick till 0,2
miljoner euro och utnyttiande av kortfristiga 1an (netto)
uppgick till 37,6 miljoner euro.

Medelantalet anstallda var 7 608 (9 150) under perioden.
Vid utgangen av perioden uppgick antalet anstallda till 7 680
(8 685). Det minskade antalet medarbetare beror framst pa
avyttringar och omstrukturering av verksamheter.

Eltels aktiebaserade incitamentsprogram LTIP 2015
avslutades i slutet av kvartalet. | enlighet med programmets
regler skulle Eltel tillhandahalla 79 400 matchningsaktier till
anstallda inom ramen for programmet. Prestationsmalet i
programmet var relaterat till Eltels resultat per aktie under
rakenskapsaret 2017 och resulterade inte i nagon tilldelning
av prestationsaktier. Enligt beslut av arsstamman den 9 maj
2018 kommer Eltel omvandla 88 486 C-aktier till ordinarie
A-aktier. Efter omvandlingen kommer 79 400 aktier att
anvandas for tilldelning av matchningsaktier och 9 086
aktier att saljas i marknaden for att tacka arbetsgivaravgifter.
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Arsstamman den 9 maj 2018 beslutade att &andra
prestationsmalet i det existerande aktiesparprogrammet
LTIP 2016 i enlighet med det foljande:

Prestationsmalet for prestationsaktier under
aktiesparprogrammet LTIP 2016 ska éndras fran att vara
baserat pa Eltels resultat per aktie (EPS, earnings per
share) for rakenskapsaret 2018 till att istallet baseras pa
Eltels EBITDA for rakenskapsaret 2019.

Styrelsen instrueras att faststélla en ny malniva for LTIP
2016 baserat pa det nya prestationsmalet.

Det nya prestationsmalet ska faststallas utifran andamalet
att utgora ett effektivt incitament for deltagarna i LTIP 2016
att verka for Okat aktiedgarvarde.

Prestationsaktierna ska tilldelas efter offentliggérandet av
den forsta kvartalsrapporten under 2020.

Antalet tillgangliga prestationsaktier for deltagare i
respektive kategori av deltagare i LTIP 2016 ska uppraknas
med faktor 1,68, vilket aterspeglar utspadningseffekten i
samband med 2017-ars nyemission.

Ovriga Vvillkor fér LTIP 2016, inklusive tidpunkten for
tilldelning av matchningsaktier, ska inte paverkas av
forandringen av prestationsmalet.

Forandringarna i LTIP 2016 forvantas faststallas under
andra halvan av 2018 och paverka resultatet.
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Januari—juni 2018

Nettoomsattningen minskade med 10,4 procent till 562,2
miljoner euro (627,6), framst som en foljd av forsaljning
och avveckling av icke-karnverksamheter, i linje med Eltels
transformationsstrategi.

Vid utgangen av juni 2018 uppgick Eltels bekraftade
orderstock till 628 miljoner euro (31 mars 2018: 687).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoomsatt-
ningen aterfinns under respektive segment.

Operativt EBITA uppgick till -5,7 miljoner euro (-30,7).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av operativt
EBITA aterfinns under respektive segment.

Nettoomsattningen inom Karnverksamheten sjonk med
4,3 procent till 551,8 miljoner euro (576,7). Minskningen
forklaras framst av forsaljningar av verksamheter i Polen och
Baltikum, avveckling i Storbritannien samt av valutaeffekter.
Justerat for dessa effekter 6kade nettoomsattningen med
3,1 procent. Karnverksamheten stod for 98,2 procent (91,9)
av Eltels nettoomsattning under perioden.

Operativt EBITA i Karnverksamheten uppgick till 9,5 miljoner
euro (9,5). Den operativa EBITA-marginalen uppgick till 1,7
procent (1,6).

Segment Power

Nettoomsattningen i segment Power minskade med 10,4
miljoner euro till 211,8 miljoner euro (222,1), motsvarande
en minskning om 4,7 procent. 13,7 miljoner euro av den
lagre nettoomsattningen forklaras av forsaljningen av
den baltiska verksamheten under den andra halvan av
2017 och 2,8 miljoner euro forklaras av valutaeffekter.
Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 3,0 procent. Minskningen forklaras
vidare av lagre nettoomsattning i Finland som en féljd av
forandrad produktmix och vissa forsenade projekt i Finland
som en folid av svara vinterforhallande under det forsta
kvartalet, samt av avveckling av vissa servicekontrakt i
Sverige. Minskningen kompenserades till stor del av hogre
forsaljning inom Smart Grids, vilken uppgick till 42,7 miljoner
euro under forsta halvan av 2018.

Operativt EBITA steg till 1,2 miljoner euro (-0,7). Den
operativa EBITA-marginalen fér segmentet uppgick till 0,5
procent (-0,3).

Den fortsatta starka nettoomsattningsékningen inom Smart
Grid, speciellt i Norge, samt inom High Voltage paverkade
EBITA positivt i forhallande till foregdende ar. Fortsatta
omstruktureringskostnader, 1agt resursutnyttjande till foljd
av forsenade projekt i Finland och en férandrad produktmix i
Finland hade en negativ paverkan pa Iénsamheten. Arbetet
med omstruktureringsatgarder kommer att fortsatta under
2018 for att oka effektiviteten, starka kontrollen och avsluta
lagmarginalprojekt.
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Segment Communication

Nettoomsattningen i segment Communication sjonk med
14,5 miljoner euro till 340,0 miljoner euro (354,5), vilket
motsvarar en minskning om 4,1 procent. 11,8 miljoner
euro av den minskade nettoomsattningen forklaras av
forséljningen av Eltels polska underhallsverksamhet och
avvecklingen i Storbritannien under 2017 och 13,7 miljoner
euro av valutaeffekter. Justerat for salda verksamheter och
valutaeffekter steg nettoomsattningen med 3,2 procent.
Nettoomsattningen i Norge var avsevart lagre jamfért med
samma period 2017 som en foljd av att byggnationen av vissa
projekt startade senare under 2018 &n 2017 pa grund av
svara vinterférhallanden under 2018, men kompenserades
av en stark utveckling i Finland, med 6kad forsaljning till nya
kunder.

Operativt EBITA minskade till 8,3 miljoner euro (10,2) och
den operativa EBITA-marginalen uppgick till 2,4 procent
(2,9). Minskningen ar framst hanforlig till dverkapacitet
under det forsta kvartalet 2018 som en foljd av férsenade
projekt i Norge pa grund av svara vinterférhallanden samt
uppbyggnadskostnader i Finland pa grund av nya kontrakt.

Nettoomsattningen inom Other minskade med 76,5 procent
till 12,1 miljoner euro (51,4). Nedgangen &r i linje med Eltels
strategiochforklaras avattverksamhetersaltselleravvecklats
under 2017 och 2018. Power Transmission International
stod for 16,7 miljoner euro och jarnvagsverksamheten for
22,7 miljoner euro av minskningen, huvudsakligen som en
foljd av att majoriteten av jarnvagsverksamheten sélts och
inte ingick i Eltel under de férsta sex manaderna 2018.

Operativt EBITA uppgick till -6,8 miljoner euro (-31,8), och
den operativa EBITA-marginalen uppgick till -56,5 procent
(-61,9). Den negativa paverkan pa EBITA harror framst fran
jarnvagsverksamheten, lagre volymer och kostnader for att
avveckla verksamheter.

Den totala kostnaden for avvecklingen av Power
Transmission International uppskattas bli nagot lagre an
cirka 40 miljoner euro. Totalt har kostnader om 28,0 miljoner
euro redovisats under 1 januari 2017 - 30 juni 2018, i linje
med planen. Aterstdende kostnad fér avvecklingen av
Power Transmission International forvantas infalla under
andra halvaret 2018 och 2019 och avvecklingen férvantas
vara slutférd under 2019. For perioden 1 januari 2017-30
juni 2018 har den ackumulerade redovisade kostnaden
i operativt EBITA for foérsaljning och avveckling av
jarnvagsverksamheten uppgatt till 22,5 miljoner euro.

Den 31 januari 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den
finska jarnvagsverksamheten till Winco Oy, ett helagt
dotterbolag till Graniittirakennus Kallio Oy. Kopeskillingen
uppgick till 8,5 miljoner euro med avdrag for det kassafléde
som genererats frdn dessa verksamheter under september
2017-januari 2018. Transaktionen hade en positiv paverkan
pa koncernens EBITA om 3,7 miljoner euro och en positiv
kassaflodeseffekt om 6,3 miljoner euro under det forsta
kvartalet 2018.
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Den 31 januari 2018, slutforde Eltel forsaljningen av den
danska jarnvagsverksamhet till Strukton Rail A/S. Transak-
tionen, som i huvudsak bestod av ett underhallskontrakt fér
Sund & Beelt A/S, 26 anstéllda och operativ utrustning for
leverans av aktuella underhdllstjanster, hade en negativ
EBITA-effekt om 0,5 miljoner euro under det fjarde kvartalet
2017 och en negativ kassaflédespaverkan om 2,4 miljoner
euro under det under forsta kvartalet 2018.

Den 29 mars 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den
svenska jarnvagsverksamheten till Strukton Rail AB.
Transaktionen, bestdende av bygg- och underhallsavtal
med nyckelkunder, anstallda och operativ utrustning som
anvands for att leverera de relevanta tjansterna, hade en
negativ paverkan pa EBITA om 5,9 miljoner euro och en
negativ kassaflodespaverkan om 5,7 miljoner euro under
det forsta kvartalet 2018. Som en del av forsaljningen har
Eltel ingatt ett underleverantérsavtal med Strukton Rail AB
for att slutféra vissa jarnvagskontrakt, vilka berdknas vara
slutférda under 2019.

Den 29 mars 2018, |16pte en avsiktsforklaring om att avyttra
Eltels verksamhet Power Transmission International till
Encomm Sweden AB ut. Avsiktsforklaring var villkorad av
godkannanden fran nyckelkunder samt av att kdparen erhdll
finansiering och tillsag att Eltel befriades fran ansvar under
vissa utestdende garantidtaganden. Parterna var dverens
om att kbparen inte hade uppfyllt villkoren for transaktionens
genomfdrande.

Koncernens EBITA steg till -7,8 miljoner euro (-30,8).
Jamforelsestorande poster som paverkade EBITA uppgick
netto till -2,1 miljoner euro (0,0), bestdende av nettoeffekten
av forsaljningarna av jarnvagsverksamheterna i Sverige och
Finland.

EBIT uppgick till -8,8 miljoner euro (-183,0). Avskrivningar
av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 1,1
miljoner euro (6,6) och nedskrivning av goodwill uppgick till
0,0 miljoner euro (145,6).

Finansnettot uppgick till 2,9 miljoner euro (7,2). Minskningen
ar framst hanforlig till 1agre skuldsattningsnivaer under 2018
jamfoért med den forsta halvan av 2017.

Skatter uppgick till +2,5 miljoner euro (4,3), motsvarande en
effektiv skattesats om 21,0 procent (2,3).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -9,3 miljoner euro
(-185,9). Resultat per aktie uppgick till -0,06 euro (-1,76).
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Eltels operativa kassafléde uppgick till -54,9 miljoner euro
(-77,1), huvudsakligen till félid av hégre nettorérelsekapital
jamfort med arets slut 2017. Kassaflodet har historiskt
uppvisat en stark sdsongsmassig variation, med svagare
kassafléde under perioden fram till det tredje kvartalet
som en foljd av hogre produktionsaktivitet. Eltel's niva pa
nettororelsekapitalet paverkas &ven av rorelsekapital-
intensiva projekt i Polen, som férvantas fortsatta skapa
volatilitet i rérelsekapitalet framdver.

Vid utgangen av det andra kvartalet uppgick tillgangliga
likviditetsreserver till  138,3 miljoner euro (259,9).
Per samma datum hade 76 miljoner euro av Eltels
foretagscertifikatsprogram utnyttjats. | januari 2018 dkades
Eltels finska foretagscertifikatsprogram fran 100 miljoner
euro till 150 miljoner euro.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick
til -46,9 miljoner euro (-72,8), inklusive en negativ
paverkan om -46,6 miljoner euro (-48,2) fran forandringar i
nettorérelsekapitalet. Kassaflodet fran finansiella poster och
skatt uppgick till -3,1 miljoner euro (-8,1). Nettoinvesteringar,
framst ersattningsinvesteringar, uppgick till 6,3 miljoner
euro (4,5). Kassaflodet fran férvarv och avyttringar av
verksamheter uppgick till -1,7 miljoner euro (-7,9), hanforligt
till avyttring av jarnvagsverksamheter i Finland, Danmark
och Sverige. Nettobeloppet fran aterbetalning av finansiella
leasingskulder uppgick till -0,1 miljoner euro och utnyttjande
av kortfristiga lan (netto) uppgick till 50,2 miljoner euro.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 271,3 miljoner
euro (308,4) och koncernens totala tillgangar uppgick till
820,1 miljoner euro (995,9). Soliditeten uppgick till 35,4
procent (33,0).

Rantebarande skulder uppgick till 209,5 miljoner euro
(299,0), varav 103,5 miljoner euro (120,6) var langfristiga
och 106,0 miljoner euro (178,4) var kortfristiga. Likvida medel
uppgick till 25,5 miljoner euro (161,8). Den rantebarande
nettoskulden uppgick totalt till 184,5 miljoner euro (138,4).

Vid utgangen av det andra kvartalet uppgick garantier
baserade pa avtalsmassiga kommersiella &taganden
och pensionsforpliktelser utfardade av banker, andra
finansinstitut och moderbolaget till 321,8 miljoner euro
(342,3). Beloppet inkluderade forskottsbetalningar och
ovriga typer av garantier for betalningar.

30jun 30jun 31dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Rantebarande skulder i
balansrakningen 209,5 299,0 164,4
Allokering av effektiv ranta till
perioderna 0,5 1,1 0,6
Minus likvida medel -25,5 -161,8 -32,9
Nettoskuld 184,5 138,4 132,1
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Medelantalet anstallda var 7 641 (9 298) under perioden.
Vid utgangen av perioden uppgick antalet anstallda till 7 680
(8 685). Det minskade antalet medarbetare beror framst pa
avyttringar och omstrukturering av verksamheter.

Som en foljd av Eltels situation med flera vinstvarningar och
nedskrivningar under 2016 och 2017, kontaktade Nasdaq
Stockholm Eltel under det tredje kvartalet 2017 med fragor
som framst relaterade till Eltels interna styrning och 6ver-
vaganden i samband med offentliggérande av insider infor-
mation. Efter diskussioner mottog Eltel den 28 juni 2018 ett
brev fran Nasdaq Stockholm i vilket man meddelade att man
Overvager be Borsens Disciplinndmnd besluta om huruvi-
da Eltel har brutit mot sina forpliktelser i relation till Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter under 2015, 2016 och
2017. Eltel har inbjudits att kommentera Nasdaq Stock-
holms slutsatser, vilka huvudsakligen relaterar till pastadda
brister i Eltels interna kontroll, redovisning och finansiella
information. Beslut som fattas av disciplinnamnden kommer
att offentliggoras.

Efter att John Murphy & Sons ersatt Carillion som joint ven-
ture partner till Eltel i Storbritannien (Murphy-Eltel JV” eller
"MEJV”) har en projektgenomgang initierats tillsammans
med bolagets kund, National Grid ("NG”) avseende Rich-
borough OHL projektet. Parterna diskuterar den nuvarande
utvecklingen, en uppdaterad plan for slutférande av projek-
tet, mal for kostnader och incitamentsstruktur. Diskussioner-
na forvantas slutféras i slutet av augusti 2018.

Inga ytterligare nya vasentliga risker har identifierats under
perioden. For information om risker och osakerhetsfaktorer,
se arsredovisningen fér 2017 som publicerades den 5 april
2018 och prospektet for Eltels nyemission som publicerades
den 7 juni 2017. Dessa finns tillgangliga pa Eltels hemsida:
http://www. eltelgroup.com.

| juli 2018, tecknades ett avtal om att avyttra den norska
jarnvagsverksamheten. Eltels jarnvagsverksamhet pa den
norska marknaden omsatte 2017 13,1 miljoner euro med
en EBITA om -4,7 miljoner euro. Forvarvsbeloppet uppgick
till 1 euro. Forvantad kassaflodespaverkan uppgar till
-0,7 miljoner euro som forvantas intraffa under det tredje
kvartalet 2018 i samband med transaktionens slutforande.

Eltel-koncernen | Delarsrapport januari—juni 2018

| juli 2018, tecknades en Overenskommelse om ett tillagg
till Eltels finansieringsavtal som inkluderar en férandring av
kovenanter under tranformationsperioden och en férlang-
ning av faciliteterna med ett ar. Eltels férandrade laneavtal
med bankerna inkluderar finansiella kovenanter som
relaterar till justerad EBITDA fram till slutet av det forsta
kvartalet 2020 och darefter nettoskuld/EBITDA och juste-
rad EBITDA/finansiella kostnader. EBITDA som anvands i
kovenantberakningarna fram till slutet av Q1 2020 &r justerad
med OGverenskomna extraordinara poster som relaterar till
transformationen av Eltel, med ett tak pa 85 miljoner euro.
Fran 2019 och darefter ar EBITDA justerad fér poster som
uppstar i samband med forvarv under rullande 12 manader,
med ett tak for extraordinara kostnader pa 5 miljoner euro.

Den 9juli 2018 omvandlade Eltel 88 486 C-aktier till ordinarie
A-aktier, i enlighet med beslut av arsstdmman den 9 juni
2018. Efter omvandlingen uppgar Eltels ordinarie A-aktier
till 156 649 081 och antalet C-aktier till 448 514. Det totala
antalet aktier uppgar oférandrat till 157 097 595. Det noteras
att styrelsen har beslutat att minska aktiekapitalet med
452,999.14 euro genom inlésen av samtliga aterstaende
448,514 C-aktier till kvotvarde enligt p 5 i bolagsordningen
och att det totala antalet aktier, efter inlosen, kommer att
uppga till 156,649,081.

Eltel ger inga prognoser.

Inga transaktioner har &gt rum under kvartalet mellan Eltel
och narstdende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets
stallning och intakter.

Eltels verksamhet karaktériseras av sasongsbundenhet
och cyklikalitet inom projektverksamheten, vilket medfor
volatilitet for nettoomsattning, EBITA och kassaflode.
Sasongsmassigheten beror pa en rad faktorer, daribland
vaderforhallanden, tidpunkten fér kundernas order samt
fardigstallandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet.
Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade
intakter och rorelsevinster under det andra halvaret.
Kassaflodet har historiskt sett en stark sdsongsmassig
variation med ett svagare kassaflode fram till slutet av tredje
kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden.
Nar produktionsvolymerna minskar mot slutet av aret har
kassaflodet normalt sett varit starkare. For mer information,
se nyckeltal per kvartal for koncernen pa sidan 19.
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apr-jun apr-jun
Miljoner euro 2018 2017
Nettoomsattning 295,5 329,8
Nettoomsattningstillvaxt, % -10,4 -10,6
Operativt EBITA 2,0 -21,0
Operativ EBITA-marginal, % 0,7 -6,4
Jamforelsestorande poster 0,1 1,0
EBITA 2,1 -20,0
EBITA-marginal, % 0,7 -6,1
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,5 -3,1
Nedskrivningar av goodwill och andra férvarvsrelaterade
immateriella tillgangar - -
Rorelseresultat (EBIT) 1,6 -23,2
EBIT-marginal, % 0,5 -7,0
Resultat efter finansiella poster 0,3 -27,3
Periodens resultat efter skatt 0,2 -24.5
Resultat per aktie, euro, fore utspadning** 0,00 -0,23
Resultat per aktie, euro, efter utspadning** 0,00 -0,23
Operativt kassaflode -17,3 -10,7
Antal medarbetare vid periodens slut 7 680 8 685

* Berdknat pa rullande 12 manader
** Aktier emitterade i foretradesemissionen ar registrerade per den 7 juli 2017
Definitioner och nyckeltal presenteras pa sidan 20

apr-jun
Miljoner euro 2018
Nettoomsattning 116,0
Operativt EBITA 2,5
Operativ EBITA-marginal, % 2,1
Antal medarbetare 2429

jan-jun
2018
562,2
-10,4
-5,7
-1,0
-2,1
-7,8
-1,4
-1,1

-8,8
-1,6
-11,7
-9,3
-0,06
-0,06
-54,9
7 680

apr-jun
2017

118,3
-1,2
-1,0

2963

jan-jun jan-dec

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -1,5 miljoner euro for kvartalet och till -2,8 miljoner euro for jan-jun 2018

apr-jun
Miljoner euro 2018
Nettoomsattning 177,7
Operativt EBITA 7,2
Operativ EBITA-marginal, % 41
Antal medarbetare 4721

apr-jun
2017

184,9
6,5
3,5

4 590

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -7,0 miljoner euro for kvartalet och till -13,7 miljoner euro for jan-jun 2018

apr-jun
Miljoner euro 2018
Nettoomséattning 2,5
Operativt EBITA -3,1
Operativ EBITA-marginal, % -122,6
Antal medarbetare 187

apr-jun
2017

26,8
-21,7
-81,0

751

Effekten av valutakursomvandling i nettoomsattningen uppgick till -0,1 miljoner euro for kvartalet och till -0,6 miljoner euro for jan-jun 2018
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Rullande

2017 2017 12 man
627,6 1,329,9 1,264,4
-4,4 -5,0 -7,8
-30,7 -25,5 -0,5
-4,9 -1,9 0,0
0,0 -1,2 -3,2
-30,8 -26,7 -3,7
-4,9 -2,0 -0,3
-6,6 -8,5 -3,0
-145,6 -149,4 -3,8
-183,0 -184.,6 -10,5
-29,2 -13,9 -0,8
-190,2 -197,0 -18,5
-185,9 -204,6 -28,0
-1,76 -1,56 -0,19
-1,76 -1,56 -0,18
=771 -59,7 -37,5
8 685 7 999 7 680
jan-jun jan-jun jan-dec
2018 2017 2017
211,8 2221 470,4
1,2 -0,7 -0,3
0,5 -0,3 -0,1
2429 2963 2453
jan-jun jan-jun jan-dec
2018 2017 2017
340,0 354,5 756,8
8,3 10,2 34,5
2,4 2,9 4,6
4721 4 590 4 604
jan-jun jan-jun jan-dec
2018 2017 2017
12,1 51,4 103,8
-6,8 -31,8 -43,7
-56,5 -61,9 -42,1
187 751 592
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Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av delarsrapporten fér det andra kvartalet 2018, den
9 augusti 2018, kl. 10.00 (CET), dar Eltels VD och koncernchef Hakan Kirstein och CFO Petter Traaholt kommer att
sta vard for en presentation. En direktsénd audiocast samt en Powerpointpresentation kommer att finnas tillgangliga pa
www.eltelgroup.com/investors.

Hakan Kirstein, VD och koncernchef
tel. +46 72 23 06 944, hakan kirstein@eltelnetworks.se

Petter Traaholt, CFO
tel. +46 72 59 54 749, petter.traaholt@eltelnetworks.se

Delarsrapport januari-september 2018: 7 november 2018
Bokslutskommunike januari-december 2018: 21 februari 2019

Denna information &r s&dan information som Eltel AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 9 augusti 2018 kl. 08.00
CET.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 9 augusti 2018

Eltel AB (publ)

Ulf Mattsson, ordférande

Hakan Dahlstrém
Gunilla Fransson
UIf Lundahl
Markku Moilanen
Mikael Moll

Joakim Olsson
Hans von Uthmann

Arbetstagarledamoter:
Jonny Andersson
Bjorn Ekblom

Hakan Kirstein

VD och koncernchef

Uppgifterna i denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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Delarsrapport januari—juni 2018

Finansiell information i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 29585 329,8 562,2 627,6 1,329,9
Kostnad for salda varor och tjanster -268,4 -319,4 -513,1 -596,3 -1,234,8
Bruttoresultat 27,1 10,4 49,1 31,3 95,1
Ovriga intakter 0,2 3,7 4.5 3,9 4,9
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -0,7 -3,6 -4,2 -7,0 -9,5
Administrationskostnader -25,4 -26,7 -51,0 -53,4 -109,0
Ovriga kostnader 1,1 -3,6 -6,0 -5,5 -7,7
Andel av resultat i joint ventures -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,4
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA) 21 -20,0 -7,8 -30,8 -26,7
Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,5 -3,1 -1,1 -152,3 -158,0
Rorelseresultat (EBIT) 1,6 -23,2 -8,8 -183,0 -184,6
Finansiella intkter 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4
Finansiella kostnader -1,4 -4,2 -3,0 -7,3 -12,7
Finansiella poster, netto -1,3 -4.1 -2,9 -7,2 -12,3
Resultat fore skatt 0,3 -27,3 -11,7 -190,2 -197,0
Inkomstskatt -0,1 2,7 2,5 4,3 -7,7
Resultat efter skatt 0,2 -24,5 -9,3 -185,9 -204,6
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 0,0 -24,7 -9,7 -186,1 -205,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,1 0,4 0,1 0,7
Resultat per aktie
Fore utspadning, euro 0,00 -0,23 -0,06 -1,76 -1,56
Efter utspadning, euro 0,00 -0,23 -0,06 -1,76 -1,56

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 0,2 -24,5 -9,3 -185,9 -204,6
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestadmda pensionsplaner -2,5 0,5 -1,4 -2,3 -5,6
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflédessakringar 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2
Sakringar av nettoinvestering 1,8 0,1 4.4 0,5 1,0
Valutakursdifferenser -2,2 -2,6 -5,9 -1,8 -3,5
Summa -0,5 -2,5 -1,6 -1,3 -2,4
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -2,9 -2,0 -2,9 -3,5 -7,9
Periodens totalresultat -2,7 -26,6 -12,2 -189,4 -212,6
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -2,9 -26,7 -12,6 -189,6 -213,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,1 0,4 0,1 0,7
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30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 282,1 294,0 286,8
Immateriella anlaggningstillgangar 41,3 42,5 41,8
Materiella anlaggningstillgangar 30,7 34,3 32,6
Investeringar i och fordringar pa joint venture 0,6 0,7 0,7
Finansiella tillgangar som kan séaljas 0,2 0,3 0,3
Uppskjutna skattefordringar 26,2 34,1 21,5
Ovriga finansiella tillgangar - 35,0 -
Kundfordringar och andra fordringar 0,6 0,1 0,1
Summa anlaggningstillgangar 381,7 441,0 384,0
Omsittningstillgangar
Varulager 17,9 10,7 9,6
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 - 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 359,7 381,6 356,4
Likvida medel 25,5 161,8 32,9
Summa omsattningstillgangar 438,0 554,1 433,9
Tillgdngar som innehas for forsaljning 0,4 0,8 10,4
SUMMA TILLGANGAR 820,1 995,9 828,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 263,8 301,0 2771
Innehav utan bestdmmande inflytande 7,5 7,4 7,0
Summa eget kapital 271,3 308,4 2841
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 103,5 120,6 119,0
Skulder till aktieagare - 35,0 -
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning 10,2 8,9 11,0
Uppskjutna skatteskulder 9,0 12,2 7.9
Avsattningar 2,5 1,4 2,5
Ovriga langfristiga skulder 0,7 0,5 -
Summa langfristiga skulder 126,0 178,7 140,4
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 106,0 178,4 453
Skulder till aktieagare 35,0 - 35,0
Avsattningar 19,9 27,0 22,1
Forskott fran kunder 52,7 62,1 48,4
Leverantdrsskulder och andra skulder 207,9 240,3 2449
Summa kortfristiga skulder 421,5 507,9 395,8
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning 1,3 1,0 7,9
Summa skulder 548,8 687,5 5441
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 820,1 995,9 828,2
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jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt -46,9 -72,8 -50,5
Erhallen ranta 0,0 0,1 0,4
Réanta och 6vriga erlagda finansiella kostnader -2,2 -6,2 -11,4
Betalda inkomstskatter -0,9 -2,0 -3,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -50,1 -80,9 -65,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar -6,5 -4,8 -14.1
Forsaljning av materiella anlaggninstillgangar 0,2 0,3 0,5
Forvarv av verksamhet - -6,7 -6,7
Investeringar i joint venture - -0,3 -0,6
Avyttring av verksamhet -1,7 -1,2 1,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,0 -12,7 -19,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar for emitterade aktier - 152,2 149,2
Upptagna kortfristiga lan 61,2 42,2 63,0
Betalning av kortfristiga lan -11,0 -24,0 -177,6
Forandring finansiella leasingskulder -0,1 -0,5 -0,4
Utdelning till aktieagare - - -
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -1,0
Forandring 6vriga finansiella tillgangar 0,1 - -0,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50,2 169,9 32,4
Forandringar av likvida medel -7,8 76,3 -52,4
Likvida medel vid periodens boérjan 32,9 85,2 85,2
Kursdifferens i likvida medel 0,4 0,4 0,1
Likvida medel vid periodens slut 259 161,9 32,9
jan-jun jan-jun jan-dec Rullande 12
Miljoner euro 2018 2017 2017 manader
EBITA -7,8 -30,8 -26,7 -3,7
Avskrivningar 57 6,4 13,3 12,7
EBITDA -2,0 -24,4 -13,4 9,0
Foérandringar i rorelsekapitalet, netto -46,6 -48,2 -32,8 -31,2
Nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar -6,3 -4,5 -13,5 -15,3
Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering) -54,9 -77 1 -59,7 -37,5
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar 6,3 4,5 13,5
Vinst fran forsaljning av tillgangar 2,2 1,7 29
Poster redovisade i 6vrigt totalresultat -1,9 -1,7 -4,2
Ovriga icke kassaflddespaverkande forandringar 1,4 -0,2 -3,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt -46,9 -72,8 -50,5
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Ovrigt Omvirderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestdimnda Séakrings- Omréknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2018 158,4 - 491,1 -325,6 -27,4 74 -26,9 2771 7,0 2841
Totalresultat for perioden - - - -9,7 -1,4 4,3 -5,9 -12,6 0,4 -12,2
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
IFRS 15 justeringar till
ingédende balans, netto
efter skatt - - - -0,6 - - - -0,6 - -0,6
Transaktioner med - - - -0,6 - - - -0,6 - -0,6
aktiedgare
Eget kapital 30 jun 2018 158,4 - 4911 -335,9 -28,8 11,7 -32,8 263,8 75 271,3
Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestdimnda Sakrings- Omréknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapita forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2017 126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7.3 347,0
Totalresultat for perioden - - - -186,1 -2,3 0,6 -1,8  -189,6 0,1 -189,4
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,3 - - - 0,3 - 0,3
Betalningar av
emitterade aktier - 153,9 - - - - - 153,9 - 153,9
Nyemissionskostnader,
netto efter skat - -3,3 - - - - - -3,3 - -3,3
Transaktioner med - 150,6 - 0,3 - - - 150,9 - 150,9
aktiedgare
Eget kapital 30 jun 2017 126,3 150,6 373,0 -306,4 -24,1 6,8 -25,2 301,0 7.4 308,4
Ovrigt Omvaérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestdimnda Sakrings- Omréknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv  differenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2017 126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 7.3 347,0
Totalresultat for perioden - - - -205,3 -5,6 1,1 -3,5  -213,;3 0,7 -212,6
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,4 - - - 0,4 - 0,4
Betalningar av
emitterade aktier 321 121,8 - - - - - 153,9 - 153,9
Nyemissionskostnader,
netto efter skatt - -3,7 - - - - - -3,7 - -3,7
Utdelning betald
till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - - -1,0 -1,0
Transaktioner med
aktiedgare 32,1 118,1 - 0,4 - - - 150,7 -1,0 149,7
Eget kapital 31 dec 2017  158,4 118,1 373,0 -325,6 -27,4 7.4 -26,9 2771 7,0 284,1
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning
av IAS 34 Deléarsrapportering. Redovisningsprinciperna
Overensstammer med dem som anvandes av koncernen for
rakenskapsaret 2017. Dessutom tillampar Eltel IFRS 15 Intékter
frén avtal med kunder och IFRS 9 Finansiella instrument fran
och med den 1 januari 2018.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder ersatter IAS 18 - intakter
och IAS 11 - Entreprenadavtal samt alla tillhérande tolkningar.
IFRS 15 introducerar en ny femstegsmodell som ska galla
for intakter som harrér fran avtal med kunder. IFRS 15 kraver
identifiering av leveranser i avtal med kunderna som kvalificerar
sig som distinkta prestationsataganden. Leveranserna kan
omfatta varor och tjanster eller en kombination av varor och
tjanster. Intakter redovisas separat for varje prestationsatagande
och baserat pa fristdende forsaljningspriser. Detta sker nar en
kund far kontroll 6ver de relaterade varorna eller tjansterna och
erhaller férdelarna hanférliga till varorna eller tjansterna och
kan ske antingen Over tid eller vid en bestamd tidpunkt.

Eltel har utvarderat respektive inkomstslag utifran ett IFRS
15 intaktsredovisningsperspektiv for att identifiera potentiella
skillnader mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS
15. Baserat pa vad som framkommit har uppfdljning och
analyser genomforts baserat pa femstegsmodellen i IFRS 15.
Dar potentiella skillnader har identifierats har fordjupad analys
genomforts av effekter vid konvertering till IFRS 15.

Efter utford analys ar beddmningen att 6vergangen till IFRS 15
inte medfér nagon materiell paverkan pa koncernens finansiella
stallning. Det foreligger ingen férandring vad galler periodisering
av intéktsredovisningen nar det galler nagot av inkomstslagen.
Nar det galler intékter fran projektleveranser och tjanster
for uppgraderingar bokfors intakter vartefter kunden overtar
kontrollen &ver den tillgang Eltel skapar eller forbattrar. Nar det
géller underhallstjanster erhaller kunder dess fordelar vartefter
Eltel levererar tjansten, varfor intdkter nu och fortsattningsvis
redovisas baserat pa utférda tjanster. Enligt IFRS 15 fortsatter
Eltel anvanda den avrékningsmetod som utgar ifrdn upplupna
kostnader for att mata uppfyllandet av leveranskravet Gver
tid. Eltel har dock definierat vissa omradet som skiljer sig fran
tidigare tillampning. Paverkan fran dessa har utvarderats vid
tidpunkten for anpassning.

Eltel tillampar IFRS 15 framatriktat fran den 1 januari 2018.
Detta innebar att den ackumulerade effekten om -0,6 miljoner
euro, netto efter skatt, redovisas mot eget kapital fran inférandet
den 1 Januari 2018. Overgangen till IFRS 15 inte medfér nagon
materiell paverkan pa jamforbarheten for forsta och andra
kvartal 2018 till motsvarande period ar 2017.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter de nuvarande riktlinjerna
i IAS 39 Finansiella instrument — Redovisning och vardering.
IFRS 9 omfattar reviderade riktlinjer for klassificering och
vardering av finansiella instrument, daribland en ny modell
dar forvantade forluster utgoér grunden for att berakna
nedskrivningar av finansiella tillgangar samt nya generella
krav géllande sakringsredovisning. Den vidareutvecklar ocksa
anvisningarna for redovisning och borttagande av finansiella
instrument ur balansrakningen.

De nya reglerna for klassificering och vardering innebar,
pa samma satt som i IAS 39, att finansiella tillgangar
klassificeras i olika kategorier, varav somliga varderas
till  upplupet anskaffningsvarde och somliga till verkligt
varde. IFRS 9 introducerar andra kategorier an i IAS 39.
Klassificeringen i IFRS 9 baseras dels pa instrumentens
avtalsenliga kassafldden och dels pa foretagets affarsmodell.
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For finansiella skulder 6verensstammer IFRS 9 i stort med
IAS 39. Nar det galler nedskrivningar pa finansiella tillgangar
omfattar andringen frdmst kundfordringar déar kreditférluster
redovisas enligt de forvantade kreditférlusterna under
kundfordringens livslangd. Overgangen till IFRS 9 har inte
haft nagon paverkan pa Eltels finanser per den 1 januari
2018. Daremot kommer klassifiseringen paverka noterna till
koncernbokslutet 2018.

IFRS 16 Leasing (géller fran och med den 1 januari 2019). IFRS
16 ersatter IAS 17 Leasing och dartill hérande tolkningar. IFRS
16 introducerar en enda redovisningsmodell for redovisning
av leasing i balansrakningen for leasetagare. En leasetagare
redovisar en tillgang med nyttjanderatt som representerar
ratten att anvanda den underliggande tillgangen samt ett
leasingatagande som representerar skyldigheten att erlagga
leasingbetalningar. Det finns valfria undantag for kortfristig
leasing samt leasing av poster av lagt varde. Den nya standarden
kommer att oka Eltels redovisade tillgangar och skulder,
huvudsakligen fér operationella leasing av lokaler och fordon.
Darutdver kommer arten av de kostnader som ar hanforliga till
dessa kostnader féréandras nar IFRS 16 ersatter kostnaden for
operationell leasing med avgifter for nedskrivning av tillgangar
med nyttjanderatt samt rantekostnader for leasingskulder som
redovisas under finansiella kostnader. Eltels projekt for att
utvardera paverkan av och férbereda for anpassning till IFRS
16 i koncernredovisningen utvecklas enligt plan.

Segmentrapportering

Eltel rapporterar segmenten Power, Communication samt
Other. Karnverksamheten utgdrs av segment Power och
segment Communication i Norden, Polen och Tyskland. Other
bestar av verksamheter som planeras avyttras eller avvecklas:
Power Transmission International med verksamhet utanfor
Europa samt jarnvagsverksamheten.

Under januari 2018 fattade Eltel beslut om att &ndra styrningen
av karnverksamheten fran den tidigare centrala organisationen
med affarsenheter till en lands- och marknadsorienterad
organisation, med lands- och produktenheter. Férandringen
utgorendelitransformationsstrategin och har lett till 6kad kontroll
Over Eltels verksamhet inom segmenten. Antalet chefsnivaer
har som en folid av den nya styrmodellen minskat och fullt
resultatansvar astadkommit i respektive land inom segmenten
Power och Communication. Eltel's verksamheter inom High
Voltage och Smart Metering, som ar projektorienterade och
erbjuder produktlésningar for alla marknader, drivs som separata
enheter med gransodverskridande mandat. Verksamheten och
styrningen av Eltels icke-karnverksamhet, rapporterad som
Other, fortsatter att ledas av den utsedda projektgruppen.

Eltel fortsatter att analysera och utvardera karnverksamheten
uppdelat i Power och Communication och fortsatter darfor att
dela upp segmentrapporteringen i Power, Communication och
Other.

Den 17 januari 2018 fattade Eltel beslut om att behalla den del
av flyg- och sakerhetsverksamheten som tidigare avsags att
saljas och rapporterades under Other. Verksamheten integreras
istallet i affarsenhet Sverige inom segment Communication.
Historiskt jamférbar information omklassificeras foljaktligen.
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017 2017
Power
Nettoomsattning (extern) 115,9 118,1 211,2 221,7 469,7
Forsaljning mellan segmenten 0,1 0,2 0,6 0,4 0,7
Communication
Nettoomsattning (extern) 1771 184,9 338,9 354,5 756,7
Forsaljning mellan segmenten 0,6 0,0 1,2 0,0 0,1
Other
Nettoomséattning (extern) 2,5 26,8 12,1 51,4 103,5
Forsaljning mellan segmenten 0,0 0,1 0,0 0,0 0,3
Eliminering av forsaljning mellan segmenten -0,8 -0,2 -1,7 -0,5 -1,1
Summa, nettoomsiéttning 295,5 329,8 562,2 627,6 1329,9

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017 2017
Sverige 88,8 100,4 178,9 190,3 415,5
Finland 68,9 774 126,0 148,3 309,8
Norge 67,6 62,2 126,0 123,9 273,3
Polen 25,1 27,2 42,9 50,9 96,7
Danmark 21,2 22,2 42,6 43,2 93,3
Tyskland 21,9 19,6 39,0 33,4 78,3
Baltikum 0,6 8,8 2,2 16,0 24,5
Ovriga lander 1,5 11,9 4,5 21,6 38,4
Summa, nettoomsaéttning 295,5 329,8 562,2 627,6 1329,9

| januari-juni 2018 utgor uppgraderingstjanster 50 procent, underhallstjanster 24 procent och projektleveranstjanster 26 procent av Eltels

totala nettoomsattning.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017 2017
Operativt EBITA per segment
Power 2,5 -1,2 1,2 -0,7 -0,3
Communication 7,2 6,5 8,3 10,2 34,6
Other -3,1 -21,7 -6,8 -31,8 -43,8
Poster som inte har allokerats till rorelsesegmenten* -4.5 -4.6 -8,3 -8,4 -16,1
Operativt EBITA, koncernen 2,0 -21,0 -5,7 -30,7 -25,5
Granskningar och utredningar - -0,3 - -1,4 -1,4
Justeringar for resultatbaserad tillaggskdpeskilling 0,2 3,0 0,2 3,0 3,2
Vinst fran forsaljning av verksamhet - - 3,7 - -
Forlust for sald verksamhet och tillgangar som innehas for forsaljning - -1,7 -6,0 -1,7 -2,9
Jamforelsestérande poster i EBITA 0,1 1,0 -2,1 0,0 -1,2
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar 2.1 -20,0 -7,8 -30,8 -26,7
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,5 -3,1 -11 -6,6 -8,5
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar** - - - -145,6 -149,4
Rérelseresultat (EBIT) 1,6 -23,2 -8,8 -183,0 -184,6
Finansiella poster, netto -1,3 -4,1 -2,9 -7,2 -12,3
Resultat fore skatt 0,3 -27,3 -11,7 -190,2 -197,0

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgdrs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva

** Nedskrivningen harror fran krafttransmissions- och jarnvagsverksamheten
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Forvarv
Under perioden har inget nytt férvarv gjorts.
Avyttringar

Under det forsta kvartalet 2018 salde Eltel sina icke karnverksamheter i Finland, Danmark och Sverige. Férsaljningarna
av de finska och danska jarnvagsverksamheterna slutférdes den 31 januari 2018 och férsaljningen av den svenska
jarnvagsverksamheten den 29 mars 2018.

Den 31 januari 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den finska jarnvagsverksamheten som levererar elektrifiering och
signalsystem till tdg- och tunnelbaneoperatdrer, och som har 120 anstallda. Képeskillingen uppgick till 8,5 miljoner euro med
avdrag for det kassaflode som genererats fran dessa verksamheter under september 2017 — januari 2018. Transaktionen
hade en positiv paverkan pa koncernens EBITA om 3,7 miljoner euro och en positiv kassaflodeseffekt om 6,3 miljoner euro
under det forsta kvartalet 2018.

De salda danska verksamheterna bestod av ett underhallskontrakt for signalsystem, rals-, och kabeltjanster for Sund &
Beelt A/S, 26 anstallda och operativ utrustning for leverans av aktuella underhallstjanster. En negativ EBITA-effekt om 0,5
miljoner euro bokférdes under det fjarde kvartalet 2017 och en negativ kassaflodespaverkan pa om 2,4 miljoner euro under
det under forsta kvartalet 2018.

Den 29 mars 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den svenska jarnvagsverksamheten, bestaende av bygg- och
underhallsavtal med nyckelkunder, anstallda och operativ utrustning, till Strukton Rail AB. Transaktionen hade en negativ
paverkan pa EBITA om 5,9 miljoner euro och en negativ kassaflodespaverkan om 5,7 miljoner euro under det under forsta
kvartalet 2018.

Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning

Eltels strategiska fokus ligger pa koncernens Karnverksamheter inom Power och Communication med geografiska
marknader i Norden, Polen och Tyskland.

I juli 2018, tecknade Eltel ett avtal om att avyttra den norska jarnvagsverksamheten till Era AS, ett helagt dotterbolag till
Jotunfjell Partners AS. Tillgangar och skulder relaterade till dessa verksamheter redovisas som tillgangar som innehas for
forsaljning.

Efter avyttringen av den norska jarvagsverksamheten, har samtliga icke-karnverksamheter somingar i Other, med undantag
for slutférande av vissa jarnvagskontrakt och utestaende garantiataganden i den svenska jarnvagsverksamheten, salts i
enlighet med den strategiska inriktning som Eltel beslutade om och som offentliggjordes under varen 2017.

Miljoner euro 30 jun 2018
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0,3
Kundfordringar och andra tillgangar 0,1
Tillgangar som innehas for férsaljning 0,4
Skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 1,3
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forséljning 1,3

Eltel-koncernen | Delarsrapport januari—juni 2018 Sidan 17 of 22



apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2018 2017 2018 2017 2017
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare 0,0 -24,7 -9,7 -186,1 -205,3
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 156 560 595 105773 026 156 560 595 105492432 131 236 383
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 156 688 551 105815628 156 722 464 105 525 344 131 305 832
Resultat per aktie fére utspadning 0,00 -0,23 -0,06 -1,76 -1,56
Resultat per aktie efter utspadning 0,00 -0,23 -0,06 -1,76 -1,56

Antalet aktier for alla tidsperioder ar justerat med nyemissionen samt paverkan av bonuselement i emissionen. De emitterade aktierna registrerades
den 7 juli 2017.

30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
Varulager 17,9 10,7 9,6
Kundfordringar och andra fordringar 359,7 381,6 356,4
Ovriga avsattningar -22,4 -28,5 -24.7
Forskott fran kunder -52,7 -62,1 -48,4
Leverantdrsskulder och andra skulder -207,9 -240,3 -2449
Ovrigt* 2,5 1.4 2,4
Rorelsekapital, netto 91,9 59,9 45,6
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade dvervarden 8,2 54 7,0
Materiella anlaggningstillgangar 30,7 34,3 32,6
Operativt sysselsatt kapital 130,8 99,6 85,1
Operativt sysselsatt kapital i genomsnitt 115,2 105,2 71,3

*Inkluderar justeringar av fordringar och skulder ovan for poster ickeklassifierade som nettorérelsekapital, framst gallande vardering av derivativ, villkorlig
kopeskilling for forvarv och inkomstskatteskuld, samt poster i nettorérelsekapital i dvriga poster i balansrakningen

Exklusive tillgangar och skulder som innehas for forsaljning (den 30 juni 2018 den norska jarnvagsverksamheten och den 31 december 2017 de finska och
danska jarnvagsverksamheten)

30 jun 2018 30 jun 2017 31 dec 2017
Nominelit Verkligt Nominelit Verkligt Nominelit Verkligt
Miljoner euro véarde vérde véarde vérde véarde vérde
Réntederivat 22,4 00 " 23,2 0,0 ¥ 23,5 0,1 9
Valutaderivat 62,2 06 ? 106,9 0,0 ¥ 82,7 -0,2 ®
Inbaddade derivat 13,9 1.1 24,2 1.1 45,6 2,1
Summa 98,6 1,7 154,3 1,1 151,8 2,0

Avsedda som kassaflodesséakringar 1) -0,4 miljoner euro 2) 030 miljoner euro 3) -0,7 miljoner euro 4) 0,1 miljoner euro 5) -0,5 miljoner euro 6) 0,0 miljoner
euro. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgdrs enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa observerbara
marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen. Verkligt varde for 6vriga finansiella instrument motsvarar deras bokférda varde.

Inga transaktioner har under kvartalet &gt rum mellan Eltel och narstdende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets
stéllning och intakter.
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apr-jun  jan-mar  okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar

Miljoner euro 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Nettoomséttning 295,5 266,6 374,2 328,0 329,8 297,8
Nettoomsattningstillvaxt, % -10,4 -10,5 -3,3 -7,9 -10,6 3,6
Operativt EBITA 2,0 -7,6 2,2 3,1 -21,0 -9,7
Operativ EBITA-marginal, % 0,7 -2,9 0,6 0,9 -6,4 -3,2
EBITDA 4,8 -6,9 5,0 6,0 -16,8 -7,6
EBITA 21 -9,9 1,7 2,4 -20,0 -10,7
EBITA-marginal, % 0,7 -3,7 0,5 0,7 -6,1 -3,6
Nedskrivning av goodwill och andra férvarvsrelaterade immateriella

tillgangar - - - -3,8 - -145,6
Rérelseresultat (EBIT) 1,6 -10,4 1,2 -2,8 -23,2 -159,8
EBIT-marginal, % 0,5 -3,9 0,3 -0,9 -7,0 -53,7
Resultat efter finansiella poster 0,3 -12,0 -0,3 -6,4 -27,3 -162,9
Periodens resultat efter skatt 0,2 -9,5 -7,7 -11,0 =245 -161,4
Resultat per aktie, euro, fore och efter utspadning 0,00 -0,06 -0,05 -0,07 -0,23 -1,53
Avkastning pa operativt sysselsatt kapital, %* -3,2 -22,8 -37,4 -38,3 -35,8 -11,6
Avkastning pa eget kapital, %* -9,7 -23,0 -64,9 -77,2 -72,0 -76,0
Rorelsekapital, netto 91,9 75,1 45,6 88,4 59,9 71,6
Operativt kassaflode -17,3 -37,6 43,0 -25,6 -10,7 -66,4
Kassagenerering, %* N/A N/A 2239 N/A N/A N/A
Antal medarbetare vid periodens utgang 7 680 7 605 7 999 8 441 8 685 9516

* beréknat pa rullande 12 manader

Berakning av avkastning pa sysselsatt kapital har reviderats och tidigare perioder omréknas i enlighet med detta

Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning ingar inte (den 30 juni 2018 den norska jarnvagsverksamheten och den 31 december 2017 de finska
och danska jarnvagsverksamheten)

apr-jun  jan-mar  okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar

Miljoner euro 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Power 116,0 95,7 130,7 117,5 118,3 103,8
Communication 177,7 162,3 215,6 186,7 184,9 169,6
Other 2,5 9,5 27,6 24,8 26,8 24,6
Eliminering av forsaljning mellan segmenten -0,8 -0,9 0,4 -1,0 -0,2 -0,2
Summa, nettoomsattning 295,5 266,6 374,2 328,0 329,8 297,8

apr-jun  jan-mar  okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar

Miljoner euro 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Power 2,5 -1,3 -0,5 0,9 -1,2 0,5
% av nettoomsattning 2,1 -1,4 -0,3 0,7 -1,0 0,5
Communication 7,2 1,1 12,9 11,5 6,5 3,7
% av nettoomsattning 4.1 0,7 6,0 6,2 3,5 2,2
Other -3,1 -3,7 -5,8 -6,1 21,7 -10,1
% av nettoomsattning -122,6 -38,8 -21,0 -24.4 -81,0 -411
Kostnader som inte allokeras till segmenten -4,6 -3,7 -4.4 -3,3 -4,6 -3,8
Operativt EBITA 2,0 -7,6 2,2 3,1 -21,0 -9,7
% av nettoomsattning 0,7 -2,9 0,6 0,9 -6,4 -3,2

apr-jun  jan-mar  okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar

2018 2018 2017 2017 2017 2017
Power 2429 2340 2453 2776 2963 2820
Communication 4721 4 666 4 604 4621 4590 5448
Other 187 265 592 702 751 867
Ovrigt 343 334 350 342 381 381
Summa 7 680 7 605 7 999 8 441 8 685 9516
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Definitioner och nyckeltal

Eltel tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer
for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utdver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal,
sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens utveckling i linje
med koncernledningens uppfdljning och 6ka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal presenteras nedan
och relevant information som mgjliggdér avstamning av IFRS nyckeltal ar presenterad i samband med informationen i denna rapport.
Dessa alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

IFRS nyckeltal
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktieagare

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamforelsestérande poster

Poster relaterade till sarskilda handelser vilka ledningen inte anser utgér en del av den
pagaende operativa verksamheten

EBITA + avskrivningar + férandringar i rorelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgangar - férskott fran kunder
Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

Nettoskuld
EBITDA

Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
Overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

EBITA x 100

Operativt sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Resultat efter skatt x 100
Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar, avsattningar, forskott
fran kunder och 6vriga skulder, exklusive poster inom dessa balansposter som inte anses
utgdra en del av det operativa rorelseresultatet: vardering av derivat, villkorlig kopeskilling for
forvarv och inkomstskatteskulder.

Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som forsaljning

* beraknat pa rullande 12 manader
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Moderbolaget

Eltel AB &ger och styr aktierna hanférliga till Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska
Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen

ledningsfunktioner ar centraliserade till Eltel AB.
hanforliga till dotterforetagens verksamhet.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning - - - - 2,8
Administrationsintakter och -kostnader -3,8 -2,5 -6,1 -5,6 -12,0
Rorelseresultat -3,8 -2,5 -6,1 -5,6 -9,2
Nedskrivning av investering i koncernféretag® - -200,0 - -200,0 -200,0
Ranta och 6vriga finansiella intékter 4.1 4.5 8,2 8,8 17,5
Ranta och 6vriga finansiella kostnader -0,5 -1,8 -0,9 -3,0 -4,5
Finansiella poster, netto 3,6 2,7 7,3 5,8 13,0
Resultat fore skatt -0,2 -199,8 1,2 -199,8 -196,1
Skatter 0,3 -0,1 - -0,1 -0,4
Nettoresultat 0,1 -199,8 1,2 -199,8 -196,5
*Vardet pa investering i koncernféretag har skrivits ned under det andra kvartalet 2017 i linje med uppdaterad strategi och malsattningar
30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Investeringar i koncernféretag 388,7 382,1 392,7
Immateriella anlaggningstillgangar 0,1 - 0,1
Uppskjutna skattefordringar 0,7 1,0 0,8
Ovriga finansiella tillgangar - 35,0 -
Summa anlaggningstillgangar 389,5 418,1 393,5
Kundfordringar och andra fordringar 1,3 2,5 4,2
Fordringar fran checkkonto 134,0 226,2 95,0
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 - 35,0
Likvida medel 0,0 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 170,2 228,6 134,3
SUMMA TILLGANGAR 559,7 646,7 527,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 445,2 440,5 4440
Skulder till aktiedgare - 35,0 -
Uppskjutna skatteskulder - 0,1 -
Summa langfristiga skulder - 35,1 -
Skulder 75,8 136,3 42,9
Skulder till aktieagare 35,0 - 35,0
Skulder till koncernforetag 0,2 27,0 2,1
Leverantorsskulder och andra skulder 3,5 7,8 3,8
Summa kortfristiga skulder 114,5 1711 83,8
Summa skulder 114,5 206,2 83,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 559,7 646,7 527,8
Sakrings- Egetkapital-
1jan reserv, netto reglerade 30 jun
Miljoner euro 2018 efter skatt ersattningar Resultat 2018
Aktiekapital 158,4 - - - 158,4
Fritt eget kapital 285,6 0,1 - 1,2 286,8
Summa 444,0 0,1 - 1,2 445,2
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Eltel AB

Besdksadress: Adolfsbergsvagen 13, Bromma
Box 126 23, 112 92 Stockholm

Org no. 556728-6652

tfn. +46 8 585 376 00
info@eltelnetworks.com
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