Stockholm den 14 februari 2019

Eltelkoncernen

Oktober—december 2018

Nettoomsattning 330,9 miljoner euro (374,2). Total
tillvaxt -11,6 % och organisk tillvaxt* inom Power och
Communication -5.1 %

Operativt EBITA** 2,9 miljoner euro (2,2) och operativ
EBITA-marginal 0,9 % (0,6)

EBIT -0,2 miljoner euro (1,2) och EBIT-marginal -0,1 % (0,3)
Resultat efter skatt -3,3 miljoner euro (-7,7)

Resultat per aktie -0,02 euro (-0,05), fére och efter
utspadning

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 70,0 miljoner
euro (42,3)

EL

Januari-december 2018

Nettoomsattning 1 188,9 miljoner euro (1 329,9). Total
tillvaxt -10,6 % och organisk tillvaxt* inom Power och
Communication 0,3 %

Operativt EBITA** -2,2 miljoner euro (-25,5) och operativ
EBITA-marginal -0,2 % (-1,9)

EBIT -9,2 miljoner euro (-184,6) och EBIT-marginal -0,8 %
(-13,9)

Resultat efter skatt -22,2 miljoner euro (-204,6)

Resultat per aktie -0,15 euro (-1,56), foére och efter
utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,2 miljoner

euro (-65,2)

Vasentliga handelser under och efter rapportperioden

Den 14 december 2018 meddelades det att Leif Géransson utndmnts till Verkstallande Direktor, VD, for Eltel Sverige fran och
med den 1 januari 2019. Leif eftertraédde Casimir Lindholm som sedan oktober varit tilifallig VD for Eltel Sverige.

Den 1 januari 2019 utsags Elin Otter, Kommunikations- och IR chef, till ny medlem av Eltels koncernledning.
Under perioden oktober 2018-januari 2019 tecknade Eltel sex betydande kontrakt till ett varde av cirka 158 miljoner euro.
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M Bruttoresultat per kvartal
Bruttomarginal rullande 12 man

M Operativt EBITA per kvartal
Operativ EBITA-marginal rullande 12 man

Miljoner euro okt-dec 2018 okt-dec 2017 Forandring % Miljoner euro jan-dec 2018 jan-dec 2017 Forandring %

Nettoomsattning Nettoomsattning

Power 115,1 130,7 -11,9 % Power 438,8 470,4 -6,7 %
Communication 2071 215,6 -3,9 % Communication 727,3 756,8 -3,9 %
Other 3,6 27,6 -87,1 % Other 23,1 103,8 -77,7 %
Koncern 330,9 374,2 -11,6 % Koncern 1188,9 1329,9 -10,6 %
Operativt EBITA** Operativt EBITA**

Power -1,9 -0,5 -309,2 % Power -0,5 -0,3 -99,6 %
Communication 9,7 12,9 -24.6 % Communication 24,8 34,5 -28,1 %
Other -1,1 -5,8 81,3 % Other -11,1 -43,7 74,5 %
Ej allokerade poster -3,8 -4,4 13,5 % Ej allokerade poster -15,4 -16,1 4.2 %
Koncern 29 2,2 34,4 % Koncern -2,2 -25,5 91,2 %

*Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter
** For en beskrivning av berakningarna, se sidan 20
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Fjarde kvartalet uppvisade ett starkt kassafléde pa 70 miljoner euro och forbattrad operativ EBITA i koncernen. Samtidigt
minskade nettoomsattningen enligt plan. Vi &r daremot inte néjda med I6nsamheten i den underliggande verksamheten i
kvartalet och jamfort med féregaende ar.

| Power-segmentet kan vi se att atgarderna inom High Voltage for att forbattra effektiviteten, starka kontrollen och fortsatta
att slutféra projekt med lag marginal har borjat visa effekt. Vi fortsatter att minska risken i den dvergripande High Voltage-
portfélien och producerar en handfull projekt med mycket 1&g bruttomarginal. Daligt projektgenomférande i Finland
paverkade resultatet negativt medan Smart Grids visade ett starkt resultat med hdg nettoomsattning och hég operativ
EBITA. Smart Grids ar dock en cyklisk verksamhet och vi férvantar oss lagre volymer under 2019.

Segment Communication blev nagot av en besvikelse for kvartalet, men annu mer for helaret. Vi kan se att Norge, Finland
och Danmark presterade stabilt under kvartalet, men detta motverkades av att Sverige underpresterade. Orsaken ar framst
hoégre kostnader an forvantat i samband med att projekt avslutats. Under hdsten har vi gjort férandringar i den svenska
ledningen och den nya ledningen vidtar nu atgarder for att forbattra resultatet. Vi kommer att fortsatta att arbeta med
operativa forbattringar i hela organisationen.

Var operational excellens-strategi handlar om att forbattra var dagliga verksamhet och se ftill att vi ar vara kunders
forstahandsval. Strategin hjalper oss att forenkla saker genom att fokusera pa grunderna i hur vi arbetar och utfor
vart arbete. Detta stdds av var landbaserade organisation med fokus pa narhet till vara kunder. Genom att genomfora
operational excellens har Eltel positionerat sig for en turn-around.

Vart langsiktiga mal ar att aterga till en EBITA-marginal pa 5 procent med ett stabilt kassafldde och en sund balansrakning.
For att lyckas kravs det fokus pa kundgranssnittet, felfria leveranser, produktionsplanering samt effektivitet i var verksamhet.
Det kravs aven att vi forbattrar var finansiella situation och minskar var nettoskuld 6ver tid.

Casimir Lindholm, VD och koncernchef
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Kort om Eltel

Eltel ar ledande inom tekniska tjanster fér el- och
telekomnatverk. Verksamheten bedrivs i Norden, Polen
och Tyskland i landbaserade organisationer med eget
resultatansvar inom ramen for tva segment; Power och
Communication. Segment Power tillhandahaller underhall
av elnéat, uppgraderingar och projektarbeten till nationella
operatérer av transmissionssystem samt &gare av
distributionsnat. Segment Communication tillhandahaller
liknande tjanster till telekomoperatorer och andra agare av
kommunikationsnatverk.

Eltels marknader karaktariseras av en hég koncentration av
kunder och konkurrenter som erbjuder liknande produkter
och tjanster. Eltel konkurrerar huvudsakligen med pris och
delvis med kvalitet. Marknaderna ar reglerade och praglas
av en forutsdgbar och repetitiv efterfragan i linje med
respektive lands BNP.

Arlig tillvaxt

EBITA-marginal

Kassagenerering (cash conversion)’
Skuldsattningsgrad?

Var strategi — Operational Excellence

2017 fattades beslut om att omstrukturera Eltel for att
fokusera pa omraden med en balanserad riskniva, dar
Eltel har en ledande marknadsposition, hdg kompetens
och affarsmodellen ar repetitiv samt primart service- och
underhallsinriktad. Arbetet med att avveckla kvarvarande
icke strategiska verksamheter forvantas vara slutfért 2020.

Parallellt har en strategi for befintlig verksamhet utvecklats,
dar fokus ligger pa operativ Idnsamhet. Strategin, som
genomfors 2019-2021, ar inriktad pa att hdja den operativa
marginalen genom att skapa kundfokus, effektivisera, mata
och félja upp relevanta nyckeltal samt forenkla den dagliga
verksamheten for Eltels tekniker. Darutéver ligger fokus
pa att 6ka kompetensen inom organisationen genom olika
former av utbildningsinsatser samt nyrekrytering.

Darmed skapas forutsattning for uthallig tillvaxt, Idnsamhet
och aktiedgarvarde.

Mal

2-4 %

5%

95-100 % av EBITA
1,56-2,5x nettoskuld/EBITDA

'Kassagenerering (cash conversion) berdknas som operativt kassafléde som andel av EBITA. Operativt kassafléde berdknas som summan av (a)
rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA), (b) avskrivningar och (c) féréandringar i nettorérelsekapitalet minus (d) nettoférvarv av

materiella anlaggningstillgangar (CAPEX).

2Nettoskuld/EBITDA berdknas som nettoskuld, vilken definieras som réntebarande skulder bestaende av kortfristiga och langfristiga skulder minus likvida

medel i férhallande till EBITDA.
Nettoomsattning per land

"

Jan-dec 2018

Sverige

M Finland

M Norge

M Danmark

M Polen

M Tyskland
Ovriga lander

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-december 2018
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Miljoner euro
Nettoomsattning
Operativt EBITA
EBIT
Nettoresultat

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt* inom Power och Communication, %
Valutakurseffekt pa nettoomsattning, MEUR

Operativ EBITA-marginal, %

Skattesats, %

Resultat per aktie, euro, efter utspadning

*Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter

Oktober—december 2018

Nettoomsattningen minskade med 11,6 procent till 330,9
miljoner euro (374,2), framst till folid av férsaljning och
pagaende avveckling av verksamheter. Lagre volymer i
Power Finland och Communication Sverige hade ocksa
en negativ paverkan pa nettoomsattningen. Den organiska
nettoomsattningen, justerat for salda verksamheter och
valutaeffekter, minskade 5,1 procent i segment Power och
Communication.

Operativt EBITA uppgick till 2,9 miljoner euro (2,2).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoom-
sattningen och operativt EBITA aterfinns under respektive
segment.

Jamforelsestdrande poster uppgick netto till -2,8 miljoner
euro (-0,4) relaterat till en tillaggskdpeskilling for Smart
Grids Tyskland. Koncernens EBITA uppgick till 0,2 miljoner
euro (1,7).

EBIT uppgick till -0,2 miljoner euro (1,2). Avskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till -0,4
miljoner euro (-0,5).

Finansnetto uppgick till -2,5 miljoner euro (-1,5).

Skatter uppgick till -0,5 miljoner euro (-7,4), motsvarande
en effektiv skattesats om -17,2 procent (-2,466.3).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -3,3 miljoner
euro (-7,7). Resultat per aktie uppgick till -0,02 euro (-0,05).

Eltelkoncernen | Bokslutskommuniké januari-december 2018

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
330,9 374,2 1188,9 1329,9
2,9 2,2 -2,2 -25,5
-0,2 1,2 -9,2 -184.,6
-3,3 -1,7 -22,2 -204,6
-11,6 -3,3 -10,6 -5,0
-5,1 0,3
-6,1 -4,8 -32,1 -6,7
0,9 0,6 -0,2 -1,9
-17,2 -2 466,3 -22,9 -3,9
-0,02 -0,05 -0,15 -1,56

Januari-december 2018

Nettoomsattningen minskade med 10,6 procent till 1 188,9
miljoner euro (1 329,9), framst till foljd av forsaljning och
avveckling av icke-karnverksamheter. Lagre volymer i
Power Finland och Communication Sverige paverkade
ocksd nettoomsattningen negativt liksom forsenade
projekt i Norge. Den organiska tillvaxten i segment Power
och Communication, justerat for salda verksamheter och
valutaeffekter, uppgick till 0,3 procent.

Operativt EBITA uppgick till -2,2 miljoner euro (-25,5).

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av nettoom-
sattningen och operativt EBITA aterfinns under respektive
segment.

Jamforelsestdrande poster uppgick netto till -4,8 miljoner
euro (-1,2). -2,6 miljoner euro avser en tillaggskopeskilling
och -2,2 miljoner euro avser nettoférlusten for den avyttrade
verksamheten 2018. Koncernens EBITA uppgick till -7,1
miljoner euro (-26,7).

EBIT uppgick till -9,2 miljoner euro (-184,6). Avskrivningar
av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till
-2,2 miljoner euro (-8,5). Nedskrivning av goodwill uppgick
till -149,4 miljoner euro under 2017.

Finansnetto uppgick till -8,8 miljoner euro (-12,3).
Minskningen forklaras framst av aterbetalda lan under 2017
och valutaeffekter.

Skatter uppgick till -4,1 miljoner euro (-7,7), motsvarande
en effektiv skattesats om -22,9 procent (-3,9).

Resultat efter skatt for perioden uppgick till -22,2 miljoner

euro (-204,6). Resultat per aktie uppgick till -0,15 euro
(-1,56).
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Miljoner euro
Nettoomsattning
Operativt EBITA

Antal medarbetare

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt®, %

Valutakurseffekt pa nettoomsattning, MEUR
Operativ EBITA-marginal, %

*Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter

Oktober—december 2018

Nettoomsattningen minskade med 15,6 miljoner euro {ill
115,1 miljoner euro (130,7), motsvarande en minskning med
11,9 procent. Majoriteten av minskningen forklaras av lagre
volymer i Finland och avveckling av vissa servicekontrakt
i Sverige. Den organiska nettoomsattningen, justerat for
salda verksamheter och valutaeffekter, minskade 11,1
procent.

Operativt EBITA uppgick till -1,9 miljoner euro (-0,5). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till -1,6 procent (-0,3).
Atgéarderna tagna inom High Voltage har bérjat visa effekt.
Lagre volymer och svagt resultat inom Service Finland
hade en negativ inverkan pa Iénsamheten under perioden.
Atgarder for att 6ka fokus pa kostnader, resursplanering,
projektstyrning och projektkontroll har genomforts under
kvartalet.

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-december 2018

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
115,1 130,7 438,8 470,4
-1,9 -0,5 -0,5 -0,3
2 346 2453 2 346 2453
-11,9 -7.4 -6,7 -3,4
-11,1 -1,3
-1,1 -0,6 -5,2 -0,2
-1,6 -0,3 -0,1 -0,1

Januari-december 2018

Nettoomsattningen minskade med 31,5 miljoner euro {ill
438,8 miljoner euro (470,4), motsvarande en minskning med
6,7 procent. 20,7 miljoner euro av minskningen forklaras av
forsaljningar av verksamheter i Baltikum under andra halvan
av 2017. Nedgangen forklaras ytterligare av betydligt lagre
volymer i Finland samt av avveckling av vissa servicekontrakt
i Sverige. Minskningen kompenserades delvis av hogre
nettoomsattning inom Smart Grids och hdgre volymer inom
High Voltage. Den organiska nettoomséttningen, justerat
for salda verksamheter och valutaeffekter, minskade 1,3
procent.

Operativt EBITA uppgick till -0,5 miljoner euro (-0,3). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till -0,1 procent (-0,1).
Den starka nettoomsattningstillvaxten och resultatet inom
Smart Grids, framst i Norge, hade en positiv paverkan pa
EBITA. Atgérderna tagna inom High Voltage har ocksa bérjat
visa effekt. Det motverkades dock av Finland med daligt
projektgenomférande inom Service och lagre volymer i Build.
Atgérder for att 6ka fokus pa kostnader, resursplanering,
projektstyrning och projektkontroll har genomforts.
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Miljoner euro
Nettoomsattning
Operativt EBITA

Antal medarbetare

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt*, %

Valutakurseffekt pa nettoomsattning, MEUR
Operativ EBITA-marginal, %

*Justerat for salda verksamheter och valutaeffekter

Oktober—december 2018

Nettoomsattningen minskade med 8,4 miljoner euro till
207,1 miljoner euro (215,6), motsvarande en minskning
om 3,9 procent. Minskningen forklaras i huvudsak av lagre
volymer i Build Sverige samt justeringar av fakturerbar
nettoomsattning. Utvecklingen kompenserades delvis av
o6kade volymer fran befintliga kunder och fran nya kontrakt
i Finland och Danmark. Den organiska nettoomsattningen,
justerat for valutaeffekter, minskade 1,5 procent.

Operativt EBITA uppgick till 9,7 miljoner euro (12,9). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till 4,7 procent (6,0).
Minskningen férklaras av lagre nettoomsattning och
marginaljusteringar i Sverige. Nedgangen kompenserades
delvis av forbattrade bruttomarginalnivaer och bra resultat
i Build Norge.

Eltelkoncernen | Bokslutskommuniké januari-december 2018

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2018 2017 2018 2017

207,1 215,6 727,3 756,8

9,7 12,9 24,8 34,5

4 502 4 604 4 502 4 604

-3,9 -0,9 -3,9 0,4
-1,5 1,3

-5,1 -4.1 -26,9 -6,5

47 6,0 34 4,6

Januari-december 2018

Nettoomsattningen minskade med 29,4 miljoner euro till
727,3 miljoner euro (756,8), motsvarande en minskning om
3,9 procent. 11,4 miljoner euro av nedgangen forklaras av
forsaljningen av Eltels polska underhallsverksamhet i juni
2017. Nettoomséattningen i Sverige och Norge var betydligt
lagre jamfért med motsvarande period 2017. Minskningen
i Sverige beror framst pa lagre volymer i Build samt
valutaeffekter. |Norge beror minskningen pa senarelaggning
av byggnationer jamfért med 2017 samt slutférande av
ett stort byggprojekt. Den organiska tillvaxten, justerat for
salda verksamheter och valutaeffekter, var 1,3 procent.

Operativt EBITA uppgick till 24,8 miljoner euro (34,5). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till 3,4 procent (4,6).
Minskningen forklaras framst av lagre nettoomsattning och
marginaljusteringar i Sverige.
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Miljoner euro
Nettoomsattning
Operativt EBITA

Antal medarbetare

Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, %

Operativ EBITA-marginal, %

Oktober—december 2018

Nettoomsattningen minskade med 24,0 miljoner euro {ill
3,6 miljoner euro (27,6), motsvarande en minskning om
87,1 procent. Nedgangen ar i linje med Eltels strategi och
forklaras av att verksamheter har salts eller avvecklats
under 2018.

Operativt EBITA uppgick till -1,1 miljoner euro (-5,8). Den
operativa EBITA-marginalen uppgick till -30,4 procent
(-21,0). Den negativa EBITA harrér fran de bada enheter
som redovisas under Other, jarnvagsverksamheten
och Power Transmission International. Majoriteten av
jarnverksverksamheten har avvecklats, med endast ett
fatal kvarvarande projekt i Sverige. Avvecklingen av Power
Transmission International fortskrider enligt plan.

Januari-december 2018

Nettoomsattningen minskade med 80,7 miljoner euro till
23,1 miljoner euro (103,8), motsvarande en minskning om
77,7 procent. Nedgangen forklaras av att verksamheter
har salts eller avvecklats under 2017 och 2018. Power
Transmission International stod for -22,5 miljoner euro
och jarnvagsverksamheten for -58,2 miljoner euro av
nedgangen.

Operativt EBITA uppgick till -11,1 miljoner euro (-43,7).
Den operativa EBITA-marginalen uppgick till -48,2 procent
(-42,1). Den negativa EBITA forklaras av svag utveckling i
jarnvagsverksamheten samt lagre volymer och kostnader
for att avveckla verksamheter.

Den totala kostnaden foér avvecklingen av Power
Transmission International uppskattas bli nagot lagre an
cirka 40 miljoner euro. Totalt har kostnader om 29.9 miljoner
euro redovisats under 1 januari 2017-31 december 2018, i
linje med planen. Avvecklingen forvantas vara slutford under
2020. For perioden 1 januari 2017-31 december 2018 har
den ackumulerade redovisade kostnaden i operativt EBITA
for forsaljning och avveckling av jarnvagsverksamheten
uppgatt till 24,9 miljoner euro.

Den 31 januari 2018, slutforde Eltel forsaljningen av den
finska jarnvagsverksamheten till Winco Oy, ett helagt
dotterbolag till Graniittirakennus Kallio Oy. Képeskillingen
uppgick till 8,5 miljoner euro med avdrag for det kassaflode
som genererats fran dessa verksamheter under september
2017—januari 2018. Transaktionen hade en positiv paverkan
pa koncernens EBITA om 3,7 miljoner euro och en positiv
kassaflodeseffekt om 6,3 miljoner euro under det forsta
kvartalet 2018.

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-december 2018

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
3,6 27,6 23,1 103,8

-1,1 -5,8 -11,1 -43,7
158 592 158 592
-87,1 -5,4 -77,7 -35,6
-30,4 -21,0 -48,2 -42,1

Den 31 januari 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den
danska jarnvagsverksamheten till Strukton Rail A/S.
Transaktionen, som i huvudsak bestod av ett underhalls-
kontrakt fér Sund & Beelt A/S, 26 anstéllda och operativ
utrustning for leverans av aktuella underhallstjanster, hade
en negativ EBITA-effekt om 0,5 miljoner euro under det
fijarde kvartalet 2017 och en negativ kassaflédespaverkan
om 2,4 miljoner euro under det under forsta kvartalet 2018.

Den 29 mars 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den
svenska jarnvagsverksamheten till Strukton Rail AB.
Transaktionen, bestdende av bygg- och underhallsavtal
med nyckelkunder, anstéllda och operativ utrustning som
anvands for att leverera de relevanta tjansterna, hade en
negativ paverkan pa EBITA om 5,9 miljoner euro och en
negativ kassaflodespaverkan om 5,7 miljoner euro under
det forsta kvartalet 2018. Som en del av foérsaljningen har
Eltel ingatt ett underleverantdrsavtal med Strukton Rail AB
for att slutféra vissa jarnvagskontrakt, vilka beréknas vara
slutférda under 2019.

Den 4 september 2018, slutférde Eltel forsaljningen av
den norska jarnverksverksamheten till £ra AS, ett helagt
dotterbolag till Jotunfiell Partners AS. Forsaljningspriset
uppgick till 1 euro och kassaflodeseffekten uppgick till -0,7
miljoner euro.
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Miljoner euro

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandringar av likvida medel

Likvida medel vid periodens bdrjan

Kursdifferens i likvida medel

Omklassificering av tillgangar som innehas for forsaljning
Likvida medel vid periodens slut

Koncernens kassafléde i sammandrag presenteras pa sidan 13.

Oktober—december 2018

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till
70,0 miljoner euro (42,3), inklusive en positiv paverkan
om 69,6 miljoner euro (42,8) fran forandringar i netto-
rorelsekapitalet bland annat pa grund av okat fokus pa
fakturering. Kassaflédet har historiskt uppvisat en stark
sasongsmassig variation, med svagare kassafléde under
perioden fram till det tredje kvartalet som en féljd av hdgre
produktionsaktivitet. Eltel's niva pa nettororelsekapitalet
paverkas aven av rorelsekapitalintensiva projekt, som
forvantas fortsatta skapa volatilitet i rorelsekapitalet
framover. Kassaflode fran finansiella poster och skatt
uppgick till -3,9 miljoner euro (-1,5). Nettoinvesteringar,
frAmst ersattningsinvesteringar, uppgick till 6,4 miljoner euro
(4,8). Kassaflode fran avyttringar av verksamheter uppgick
till -0,2 miljoner euro (2,5). Nettobeloppet fran aterbetalning
av finansiella leasingskulder uppgick till -0,1 miljoner euro
och utnyttjande av kortfristiga lan (netto) uppgick till -33,6
miljoner euro.

Januari-september 2018

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick
till 3,2 miljoner euro (-65,2). Det inkluderar en positiv
paverkan om 6,8 miljoner euro (-32,8) fran férandringar i
nettororelsekapitalet och -10,1 miljoner euro (-14,7) fran
finansiella poster och skatt. Nettoinvesteringar, framst
ersattningsinvesteringar, uppgick till 18,6 miljoner euro
(13,5). Kassafléode fran avyttringar av verksamheter
uppgick till -2,6 miljoner euro (-5,6 forvarv och avyttring).
Nettobeloppet fran aterbetalning av finansiella leasing-
skulder uppgick till -0,5 miljoner euro och utnyttjande av
kortfristiga 1an (netto) uppgick till 40,5 miljoner euro.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 252,0 miljoner
euro (284,1) och koncernens totala tillgangar uppgick till
829,8 miljoner euro (828,2). Soliditeten uppgick till 32,4
procent (36,4).

Vid utgangen av fjarde kvartalet uppgick tillgangliga
likviditetsreserver till 183,4 miljoner euro (162,9). Per
samma datum hade 83,5 miljoner euro av Eltels
foretagscertifikatsprogram utnyttjats. | januari 2018 6kades
Eltels finska féretagscertifikatsprogram fran 100 miljoner
euro till 150 miljoner euro.

Eltelkoncernen | Bokslutskommuniké januari-december 2018

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
70,0 42,3 3,2 -65,2
-6,7 -2,6 -21,3 -19,7
-34,3 -21,2 39,1 32,4
29,0 18,4 21,1 -52,4
25,0 13,9 32,9 85,2
-0,6 -0,1 -0,5 0,1

- 0,7 - -

53,4 32,9 53,4 32,9

I juli 2018, tecknades en 6éverenskommelse om ett tillagg till
Eltels finansieringsavtal som inkluderar en férlangning av
faciliteterna med ett ar, fram till slutet av Q1 2021, och en
féréandring av kovenanterna under en transformationsperiod
till justerad EBITDA med &verenskomna extraordindra
poster. EBITDA som anvéands i kovenantberakningarna
fram till slutet av Q1 2020 &r justerad med dverenskomna
extraordinéra poster som relaterar till transformationen av
Eltel, med ett tak pa 85 miljoner euro.

Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick garantier
baserade pa avtalsmassiga kommersiella ataganden
utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget
till 304,8 miljoner euro (337,0).

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2018 2017
Réantebarande skulder i balansrékningen 200,8 164.,4
Allokering av effektiv ranta till perioderna 0,7 0,6
Minus likvida medel -53,4 -32,9
Nettoskuld 148,0 1321

Rantebarande skulder uppgick till 200,8 miljoner euro
(164,4), varav 114,5 miljoner euro (119,0) var langfristiga
och 86,4 miljoner euro (45,3) var kortfristiga. Likvida medel
uppgick till 53,4 miljoner euro (32,9). Den rantebarande
nettoskulden uppgick totalt till 148,0 miljoner euro (132,1).

Den 31 januari 2019 6kade det totala antalet aktier i Eltel
till 157 499 081 och motsvarande antal roster 6kade till
156 734 081.

Okningen beror pa att styrelsen, baserat pa extra
bolagsstammans bemyndigande fran den 17 september
2018, beslutat om emission av 850 000 inlésen- och
omvandlingsbara C-aktier (med 1/10 rost per aktie), vilket
under januari 2019 har registrerats av Bolagsverket.
Syftet med emissionen ar att anvanda aktierna inom Eltels
langsiktiga incitamentsprogram LTIP 2018.
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Styrelsen foreslar att
rakenskapsaret 2018.

ingen utdelning utbetalas for

Eltel mottog den 28 juni 2018 ett brev fran Nasdaq
Stockholm i vilket meddelades att man Overvager be
Disciplinnamnden vid Nasdaq Stockholm besluta om
huruvida Eltel har brutit mot sina forpliktelser i relation till
Nasdaqg Stockholms regelverk fér emittenter under 2015,
2016 och 2017. Eltel har ombetts kommentera Nasdaq
Stockholms slutsatser, vilka huvudsakligen relaterar till
pastadda brister i (a) Eltels interna kontroll och redovisning,
samt (b) Eltels kapacitet for informationsgivning till
aktiemarknaden enligt Marknadsmissbruksférordningen.
Eltel har svarat och redogjort for sina skal att avvisa Nasdaq
Stockholms pastdenden om eventuella Overtradelser.
Den 8 januari 2019 informerade Nasdaq Stockholm om
att arendet nedlagts med avseende pa pastadda brister
i Eltels interna kontroll och redovisning. Fragan om de
pastadda bristerna i Eltels kapacitet for informationsgivning
till aktiemarknaden enligt Marknadsmissbruksférordningen
fortsatter. Beslut som fattas av Disciplinnamnden kommer
att offentliggoras.

Eltel behover forbattra sin finansiella situation och minska
nettoskulden &ver tid. Givet den svaga I6nsamheten i
den underliggande verksamheten finns det en risk att
kovenanterna i det befintliga finansieringsavtalet kan brytas
under transformationsperioden. Eltel har initierat en dialog
med sina langivare om en mgjlig dversyn av de finansiella
kovenanterna.

Inga ytterligare nya vasentliga risker har identifierats under
perioden. For information om risker och osakerhetsfaktorer,
se arsredovisningen fér 2017 som publicerades den 5 april
2018 och prospektet for Eltels nyemission som publicerades
den 7 juni 2017. Dessa finns tillgangliga pa Eltels hemsida:
www.eltelgroup.com.

Eltel ger inga prognoser.

Inga vasentliga transaktioner mellan Eltel och nastaende
har agt rum under kvartalet.

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-december 2018

Eltels verksamhet karaktdriseras av sadsongsbundenhet
och cyklikalitet inom projektverksamheten, vilket medfor
volatilitet for nettoomsattning, EBITA och kassaflode.
Sasongsmassigheten beror pa en rad faktorer, daribland
vaderférhallanden, tidpunkten for kundernas order samt
fardigstallandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet.
Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade
intakter och rorelsevinster under det andra halvaret.
Kassaflodet har historiskt sett en stark s&songsmassig
variation med ett svagare kassaflode fram till slutet av tredje
kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden.
Nar produktionsvolymerna minskar mot slutet av aret har
kassaflodet normalt sett varit starkare. For mer information,
se nyckeltal per kvartal for koncernen pa sidan 16.
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Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av helarsrapporten och delarsrapporten for det fjarde
kvartalet 2018, den 14 februari 2019, kl. 10.00 (CET), dar Eltels VD och koncernchef Casimir Lindholm och CFO Petter
Traaholt kommer att sta vard for en presentation. En direktsédnd audiocast samt en presentation kommer att finnas
tillgangliga pa www.eltelgroup.com/investors.

Petter Traaholt, CFO
Tel. +46 72 59 54 749, petter.traaholt@eltelnetworks.se

Elin Otter, Head of Communications and Investor Relations
Tel. +46 72 59 54 692, elin.otter@eltelnetworks.se

Delarsrapport januari-mars 2019: 26 april 2019
Delarsrapport januari-juni 2019: 24 juli 2019
Delarsrapport januari-september 2019: 7 november 2019
Arsredovisning 2018: vecka 14 2019

Arsstamma 2019: 7 maj 2019

Denna information &r sédan information som Eltel AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 14 februari 2019 Ki.
08.00 CET.

Stockholm den 14 februari 2019

Eltel AB (publ)
Ulf Mattsson, Chairman

Mikael Aro

Hakan Dahlstrém
Gunilla Fransson
UIf Lundahl
Markku Moilanen
Joakim Olsson
Roland Sundén
Hans von Uthmann

Arbetstagarledamoter:
Jonny Andersson
Bjérn Ekblom

Casimir Lindholm, VD och koncernchef

Uppgifterna i denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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Delarsrapport januari-december 2018

Finansiell information i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Miljoner euro 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 330,9 374,2 1188,9 1,329,9
Kostnad for salda varor och tjanster -297,0 -341,7 -1 080,5 -1,234,8
Bruttoresultat 33,9 32,5 108,4 95,1
Ovriga intakter 0,2 1,4 4,5 4.9
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -3,0 -1,3 -8,0 -9,5
Administrationskostnader -23,7 -28,6 -101,0 -109,0
Ovriga kostnader -8,1 -2,1 -12,2 7.7
Andel av resultat i joint ventures 0,9 -0,1 1,1 -0,4
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA) 0,2 1,7 -7,1 -26,7
Av- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,4 -0,5 -2,2 -158,0
Rorelseresultat (EBIT) -0,2 1,2 -9,2 -184,6
Finansiella intkter 0,1 0,2 0,4 0,4
Finansiella kostnader -2,7 -1,7 -9,2 -12,7
Finansiella poster, netto -2,5 -1,5 -8,8 -12,3
Resultat fore skatt -2,8 -0,3 -18,0 -197,0
Inkomstskatt -0,5 -7,4 -4.1 -7,7
Resultat efter skatt -3,3 -7,7 -22,2 -204,6
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -3,6 -8,0 -23,3 -205,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,3 1,1 0,7

Resultat per aktie
Fore utspadning, euro -0,02 -0,05 -0,15 -1,56
Efter utspadning, euro -0,02 -0,05 -0,15 -1,56

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017

Periodens resultat -3,3 -7,7 -22,2 -204,6
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen

Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner, netto efter skatt -3,4 -2,8 -4,8 -5,6

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflédessakringar, netto efter skatt 0,0 0,1 0,0 0,2
Sakringar av nettoinvestering, netto efter skatt -0,1 0,4 3,0 1,0
Valutakursdifferenser -3,7 -3,3 -7,2 -3,5
Summa -3,9 -2,9 -4,2 -2,4
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -7,3 -5,7 -9,0 -7,9
Periodens resultat -10,6 -13,4 -31,1 -212,6
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -10,9 -13,7 -32,3 -213,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,3 1,1 0,7

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-december 2018 Sidan 11 of 22



31 dec 31 dec

Miljoner euro 2018 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 282,1 286,9
Immateriella anlaggningstillgangar 42,8 41,8
Materiella anlaggningstillgangar 34,2 32,6
Investeringar i och fordringar pa joint venture 1,9 0,7
Finansiella tillgangar 0,3 0,3
Uppskjutna skattefordringar 29,0 21,5
Kundfordringar och andra fordringar 0,4 0,1
Summa anlaggningstillgangar 390,7 384,0
Omsittningstillgangar

Varulager 13,2 9,6
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 337,5 356,4
Likvida medel 53,4 32,9
Summa omsattningstillgangar 439,2 433,9
Tillgangar som innehas for forsaljning - 10,4
SUMMA TILLGANGAR 829,8 828,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 2443 2771
Innehav utan bestdmmande inflytande 7,6 7,0
Summa eget kapital 252,0 2841
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 114,5 119,0
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning 12,8 11,0
Uppskjutna skatteskulder 17,6 7.9
Avséttningar 2,6 2,5
Ovriga langfristiga skulder 0,6 -
Summa langfristiga skulder 148,1 140,4
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 86,4 45,3
Skulder till aktieagare* 35,0 35,0
Avsattningar 15,3 22,1
Forskott fran kunder 51,7 48,4
Leverantorsskulder och andra skulder 241,4 2449
Summa kortfristiga skulder 429,8 395,8
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsaljning - 7,9
Summa skulder 577,9 5441
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 829,8 828,2

* avser saljande aktiedgare vid tidpunkten for bérsnoteringen den februari 2015
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jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2018 2017

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt 18,8 -50,5
Erhallen ranta 0,3 0,4
Réanta och Ovriga erlagda finansiella kostnader -7,7 -11,4
Betalda inkomstskatter 2 -3,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,2 -65,2

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av materiella anlaggningstillgangar -19,2 -14,1
Forsaljning av materiella anlaggninstillgangar 0,6 0,5
Forvarv av verksamhet - -6,7
Investeringar i joint venture -0,1 -0,6
Avyttring av verksamhet -2,6 1,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21,3 -19,7

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Betalningar for emitterade aktier - 149,2
Upptagna kortfristiga lan 89,7 63,0
Betalning av kortfristiga lan -49,2 -177,6
Forandring finansiella leasingskulder -0,5 -0,4
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -0,5 -1,0
Forandring 6vriga finansiella tillgangar -0,4 -0,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39,1 32,4
Forandringar av likvida medel 21,1 -52,4
Likvida medel vid periodens bdrjan 32,9 85,2
Kursdifferens i likvida medel -0,5 0,1
Likvida medel vid periodens slut 53,4 32,9

jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2018 2017
EBITA -71 -26,7
Avskrivningar 12,2 13,3
EBITDA 5,1 -13,4
Forandringar i rorelsekapitalet, netto 6,8 -32,8
Nettoforvarv av materiella anlaggninstillgangar -18,6 -13,5
Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering) -6,6 -59,7
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar 18,6 13,5
Vinst fran forsaljning av tillgangar 21 29
Poster redovisade i 6vrigt totalresultat -3,8 -4,2
Ovriga icke kassaflddespaverkande férandringar 3,0 -3,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och skatt 18,8 -50,5
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Innehav

- Omvarderingar utan
Ovrigt av formans- Omrék- bestdim- Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad bestamda Sé&krings- ningsdif- mande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2018 158,4 - 4911 -325,6 -27,4 7.4 -26,9 2771 7,0 284,1
IFRS 15 justeringar till
ingadende balans, netto
efter skatt - - - -0,6 - - - -0,6 - -0,6
Totalresultat for perioden - - - -23,3 -4,8 3,0 -7,2 -32,2 1,1 -31,1
Transaktioner med aktiedgare:
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,0 - - - 0,0 - 0,0
Betalningar av
emitterade aktier - - 0,0 - - - - 0,0 - 0,0
Minskning och
reklassificering av
aktiekapital -0,5 - 0,5 - - - - - - -
Utdelning betald
till innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - - -0,5 -0,5
Transaktioner med -0,5 - 0,5 0,0 - - - 0,0 -0,5 -0,5
aktieagare
Eget kapital 31 dec 2018  158,0 - 491,6 -349,5 -32,2 10,4 -34,1 2443 7,6 252,0
Innehav
Omvaérderingar utan
Ovrigt av formans- Omrak- bestdm- Summa
Aktie- Aktie- tillskjutet Ansamlad bestdmda Sakrings- ningsdif- mande eget
Miljoner euro kapital emission kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2017 126,3 - 373,0 -120,7 -21,8 6,2 -23,4 339,7 73 347,0
Totalresultat for perioden - - - -205,3 -5,6 1,1 -3,5 -213.3 0,7 -212,6
Transaktioner med aktiedgare:
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - - 0,4 - - - 0,4 - 0,4
Betalningar av
emitterade aktier 32,1 121,8 - - - - - 153,9 - 153,9
Nyemissionskostnader,
netto efter skatt - -3,7 - - - - - -3,7 - -3,7
Utdelning betald
till innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - - -1,0 -1,0
Transaktioner med
aktiedgare 32,1 118,1 - 0,4 - - - 150,7 -1,0 149,7
Eget kapital 31 dec 2017  158,4 118,1 373,0 -325,6 -27,4 74 -26,9 2771 7,0 284,1
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning av
IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna ar de samma
som anvandes av koncernen for rakenskapsaret 2017, forutom
IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder och IFRS 9 Finansiella
instrument som bada tillampas fran och med den 1 januari 2018,
vilka beskrivs nedan.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder ersatter IAS 18 - intakter
och IAS 11 - Entreprenadavtal samt alla tillhérande tolkningar.
IFRS 15 introducerar en femstegsmodell som ska gaélla for intékter
som harror fran avtal med kunder. IFRS 15 kraver identifiering av
leveranser i avtal med kunderna som kvalificerar sig som distinkta
prestationsataganden. Leveranserna kan omfatta varor och tjanster
eller en kombination av varor och tjanster. Intékter redovisas
separat for varje prestationsatagande och baserat pa fristdende
forsaljningspriser. Detta sker nar en kund far kontroll 6ver de
relaterade varorna eller tjansterna och erhaller fordelarna hanforliga
till varorna eller tjansterna och kan ske antingen éver tid eller vid en
bestamd tidpunkt.

Eltel har utvarderat respektive inkomstslag utifran ett IFRS 15
intaktsredovisningsperspektiv for att identifiera potentiella skillnader
mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRS 15. Baserat pa
vad som framkommit har uppféljning och analyser genomforts
baserat pa femstegsmodellen i IFRS 15. Dar potentiella skillnader
har identifierats har fordjupad analys genomférts av effekter vid
konvertering till IFRS 15.

Efter utford analys var bedémningen att 6vergangen till IFRS 15
inte medfér nagon materiell paverkan pa koncernens finansiella
stallning. Det foreligger ingen forandring vad galler periodisering av
intaktsredovisningen nar det galler nagot av inkomstslagen. Néar det
galler intakter fran projektleveranser och tjanster for uppgraderingar
bokfors intakter vartefter kunden Gvertar kontrollen éver den tillgang
Eltel skapar eller forbattrar. Nar det galler underhallstjénster erhaller
kunder dess férdelar vartefter Eltel levererar tjansten, varfor intakter
redovisas baserat pa utférda tjanster. Enligt IFRS 15 fortsatter Eltel
anvanda den avrakningsmetod som utgar ifran upplupna kostnader
for att mata uppfyllandet av leveranskravet dver tid. Eltel har dock
definierat vissa omradet som skiljer sig fran tidigare tillampning.
Paverkan fran dessa har utvarderats vid tidpunkten for anpassning.

Eltel tillampar IFRS 15 framatriktat fran den 1 januari 2018. Detta
innebar att den ackumulerade effekten om -0,6 miljoner euro, netto
efter skatt, redovisas mot eget kapital fran inforandet den 1 Januari
2018. Overgangen till IFRS 15 inte medfér nagon materiell paverkan
pa jamforbarheten mellan rakenskaparen 2018 och 2017. Darfor
har informationen som presenterades for 2017 inte omraknats.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatt de tidigare riktlinjerna i IAS
39 Finansiella instrument — Redovisning och vardering. IFRS 9
omfattar reviderade riktlinjer for klassificering och vardering av
finansiella instrument, daribland en ny modell dar férvantade
forluster utgor grunden for att berédkna nedskrivningar av finansiella
tillgangar samt nya generella krav gallande sakringsredovisning.
Den vidareutvecklar ocksa anvisningarna for redovisning och
borttagande av finansiella instrument ur balansrakningen.

De nya reglerna for klassificering och vardering innebar,
pasammasattsomilAS 39, attfinansiellatillgangarklassificerasiolika
kategorier, varav somliga varderas till upplupet anskaffningsvarde
och somliga till verkligt varde. IFRS 9 introducerar andra kategorier
anilAS 39. Klassificeringen i IFRS 9 baseras dels pa instrumentens
avtalsenliga kassafloden och dels pa foretagets affarsmodell. For
finansiella skulder éverensstdmmer IFRS 9 i stort med IAS 39. Nar
det galler nedskrivningar pa finansiella tillgangar omfattar &ndringen
framst kundfordringar dar kreditfrluster redovisas enligt de
forvantade kreditférlusterna  under kundfordringens livslangd.
Overgéngen till IFRS 9 har inte haft ndgon paverkan pa Eltels
finanser per den 1 januari 2018. Daremot kommer klassifiseringen
paverka noterna till koncernbokslutet 2018.
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De nya IFRS-standarder som tas i bruk for férsta gangen fran och
med den 1 januari 2019 omfattar:

IFRS 16 Leasing (géller fran och med den 1 januari 2019). IFRS
16 ersatter IAS 17 Leasing och dartill hérande tolkningar. IFRS 16
introducerar en enda redovisningsmodell fér redovisning av leasing
i balansrakningen for leasetagare. En leasetagare redovisar en
tillgang med nyttjanderatt som representerar ratten att anvanda
den underliggande tillgdngen samt ett leasingatagande som
representerar skyldigheten att erlagga leasingbetalningar. Det finns
valfria undantag for kortfristig leasing samt leasing av poster av
lagt varde, vilket Eltel har valt att tillampa. | enlighet med IAS 17
redovisar Eltel operativ leasingkostnad linjart éver leasingperioden
och redovisade tillgangar (férutbetalda leasingavgifter) och skulder
(upplupna leasingavgifter) endast i den utstrackning det var en
skillnad mellan faktiska leasingavgifter och redovisad kostnad. IFRS
16 ersatter operationell leasingkostnad med avskrivningsavgift av
tillgangar med nyttjanderatt och rantekostnader for leasingskulder
redovisade under finansiella kostnader. Avskrivningarna av tillgangar
med nyttjanderatt redovisas i samma poster i resultatrakningen
(kostnadsslag) som tidigare operationell leasingkostnad.

Eltel tilldmpar den modifierade retroaktiva metoden utan omrakning
av jamforande information. Fran inférandet har vardet pa tillgangar
med nyttjanderatt faststallts lika med leasingskulderna med
tillagg for forskottsbetalningar redovisade i balansrékningen per
31 december 2018 och Eltel forvantar sig att redovisa foljande
balansrakningsjusteringar till félid av 6vergang till ny standard:
Tillgangar med nyttjanderatt med cirka 90 miljoner euro och
leasingskulder med cirka 90 miljoner euro. Tillgangar med
nyttjanderatt bestar framst av operationell leasing av lokaler
och fordon. Eltel forvantar sig att IFRS 16 har en mindre positiv
paverkan pa rorelseresultatet och en liten 6kning av de finansiella
kostnaderna. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten férvantas
Oka och kassaflodet fran finansieringsverksamheten férvantas
minska, pa grund av att avskrivningsdelen av leasingavgiften
redovisas som betalning i finansieringsverksamheten.

Segmentrapportering

Eltel rapporterar segmenten Power, Communication samt
Other. Verksamheten utgors av segment Power och segment
Communication i Norden, Polen och Tyskland. Other bestar av
verksamheter som planeras avyttras eller avvecklas: Power
Transmission International med verksamhet utanfor Europa samt
jarnvagsverksamheten.

Under januari 2018 fattade Eltel beslut om att &andra styrningen
av verksamheten fran den tidigare centrala organisationen med
affarsenheter till en lands- och marknadsorienterad organisation,
med lands- och produktenheter. Forandringen utgér en del i
transformationsstrategin och har lett till 6kad kontroll 6ver Eltels
verksamhetinom segmenten. Antalet chefsnivaer har som en foljd av
den nya styrmodellen minskat och fullt resultatansvar astadkommit i
respektive land inom segmenten Power och Communication. Eltel’'s
verksamheter inom High Voltage och Smart Metering, som &r
projektorienterade och erbjuder produktlésningar for alla marknader,
drivs som separata enheter med gransoverskridande mandat.
Verksamheten och styrningen av Eltels verksamhet, rapporterad
som Other, fortsatter att ledas av den utsedda projektgruppen.

Den 17 januari 2018 fattade Eltel beslut om att behalla den del
av flyg- och sakerhetsverksamheten som tidigare avsags att
saljas och rapporterades under Other. Verksamheten integreras
istallet i landsenheten Sverige och presenteras inom segment
Communication. Historiskt jamférbar information omklassificeras
foljaktligen.
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Miljoner euro
Nettoomsattning
Nettoomsattningstillvaxt, %
Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %
Jamforelsestdrande poster
EBITA

EBITA-marginal, %

Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Nedskrivningar av goodwill och andra férvarvsrelaterade immateriella tillgangar

Rorelseresultat (EBIT)

EBIT-marginal, %

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére utspadning**
Resultat per aktie, euro, efter utspadning™*
Operativt kassaflode

Antal medarbetare vid periodens slut

* Beraknat pa rullande 12 manader

** Aktier emitterade i foretradesemissionen ar registrerade per den 7 juli 2017

Definitioner och nyckeltal presenteras pa sidan 21

okt-dec
Miljoner euro 2018
Nettoomsattning 330,9
Nettoomsattningstillvaxt, % -11,6
Operativt EBITA 2,9
Operativ EBITA-marginal, % 0,9
EBITDA 3,2
EBITA 0,2
EBITA-marginal, % 0,0
Nedskrivning av goodwill och andra
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -
Rorelseresultat (EBIT) -0,2
EBIT-marginal, % -0,1
Resultat efter finansiella poster -2,8
Periodens resultat efter skatt -3,3
Resultat per aktie, euro, fére och efter
utspadning -0,02
Avkastning pa operativt sysselsatt kapital, %* -8,3
Avkastning pa eget kapital, %* -8,3
Rorelsekapital, netto 39,9
Operativt kassaflode 66,4
Kassagenerering, %* N/A
Antal medarbetare vid periodens utgang 7376

* beréknat pa rullande 12 manader

jul-sep
2018

295,9
-9,8
0,5
0,2
3,9
0,5
0,2

-0,2
-0,1
-3,5
-9,6

-0,06
-3,9
-9,5

109,3

-18,2
N/A

7490

apr-jun
2018

29515
-10,4
2,0
0,7
4,8
2,1
0,7

1,6
0,5
0,3
0,2

0,00
-3,2
-9,7
91,9
-17,3
N/A
7 680

okt-dec

2018

330,9

-11,6

2,9

0,9

-2,8

0,2

0,0

-0,4

-0,2

-0,1

-2,8

-3,3

-0,02

-0,02

66,4

7 376

jan-mar  okt-dec
2018 2017
266,6 374,2
-10,5 -3,3
-7,6 2,2
-2,9 0,6
-6,9 5,0
-9,9 1,7
-3,7 0,5
-10,4 1,2
-3,9 0,3
-12,0 -0,3
-9,5 7,7
-0,06 -0,05
-22,8 -37,4
-23,0 -64,9
75,1 45,6
-37,6 43,0
N/A N/A
7 605 7999

Berakning av avkastning pa sysselsatt kapital har reviderats och tidigare perioder omréknas i enlighet med detta
Tillgangar och skulder som innehas for forsaljning ingar inte (den 30 juni 2018 den norska jarnvagsverksamheten, den 31 december 2017 de finska och
danska jarnvagsverksamheten och den 30 september 2017 verksamheten i Estland)
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okt-dec
2017

374,2
3,3
2,2
0.6
-0,4
17
05
05

1,2
0,3
-0,3
-1,7
-0,05
-0,05
43,0
7999

jul-sep
2017

328,0
-7,9
3,1
0,9
6,0
24
0,7

-3,8
2,8
-0,9
-6,4
11,0

-0,07
-38,3
-77,2

88,4
-25,6

N/A
8 441

jan-dec
2018

1188,9
10,6
-2,2
-0,2
4,8
7.1
-0,6
22
-9,2
-0,8
-18,0
222
-0,15
-0,15
-6,6
7376

apr-jun
2017

329,8
-10,6
-21,0

-6,4
-16,8
-20,0

-6,1

-23,2

-7,0
-27,3
-24,5

-0,23
-35,8
-72,0

59,9
-10,7

N/A
8 685

jan-dec
2017

1329,9
-5,0
25,5
1,9
1,2
26,7
2,0
-85
-149,4
-184,6
13,9
-197,0
-204,6
-1,56
-1,56
59,7
7 999

jan-mar
2017

297,8
3,6
-9,7
-3,2
-7,6
-10,7
-3,6

-145,6
-159,8

-53,7
-162,9
-161,4

-1,53
-11,6
-76,0
71,6
-66,4
N/A
9516
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017
Power
Nettoomsattning (extern) 118,0 1311 438,8 469,7
Forsaljning mellan segmenten -2,9 -0,4 0,1 0,7
Communication
Nettoomséattning (extern) 209,3 215,6 727,0 756,7
Forsaljning mellan segmenten -2,2 0,0 0,3 0,1
Other
Nettoomsattning (extern) 3,6 27,5 23,1 103,5
Forsaljning mellan segmenten - 0,1 - 0,3
Eliminering av forsaljning mellan segmenten 5,0 0,4 -0,4 -1,1
Summa, nettoomsattning 330,9 374,2 1188,9 1329,9

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017
Sverige 96,4 123,2 359,8 4155
Finland 75,3 82,9 275,8 309,8
Norge 67,3 78,7 258,9 273,3
Danmark 36,9 29,0 101,1 93,3
Polen 30,9 27,9 98,2 96,7
Tyskland 17,7 23,2 76,2 78,3
Baltikum -0,2 0,4 8,3 24,5
Ovriga lander 6,5 9,0 15,6 38,4
Summa, nettoomsittning 330,9 374,2 1188,9 1329,9

| januari-september 2018 utgor uppgraderingstjanster 47 procent (49), underhallstjanster 23 procent (20) och projektleveranstjanster 30

procent (31) av Eltels totala nettoomsattning.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017
Operativt EBITA per segment
Power -1,9 -0,5 -0,5 -0,3
Communication 9,7 12,9 24,8 34,6
Other -1,1 -5,8 -11,1 -43,8
Poster som inte har allokerats till rorelsesegmenten* -3,8 -4.4 -15,4 -16,1
Operativt EBITA, koncernen 2,9 2,2 -2,2 -25,5
Granskningar och utredningar - - - -1,4
Justeringar for resultatbaserad tillaggskopeskilling -2,8 0,2 -2,6 3,2
Vinst fran forsaljning av verksamhet - - 3,7 -
Forlust for sald verksamhet och tillgangar som innehas for forsaljning - -0,6 -6,0 -2,9
Jamforelsestérande poster i EBITA -2,8 -0,4 -4,8 -1,2
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar 0,2 1,7 -7,1 -26,7
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -0,4 -0,5 -2,2 -8,5
Nedskrivning av goodwill och andra forvarvsrelaterade immateriella tillgangar** - - - -149,4
Rorelseresultat (EBIT) -0,2 1,2 -9,2 -184,6
Finansiella poster, netto -2,5 -1,5 -8,8 -12,3
Resultat fore skatt -2,8 -0,3 -18,0 -197,0

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgdrs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva

** Nedskrivningen harror fran krafttransmissions- och jarnvagsverksamheten
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Forvarv

Under perioden har inget nytt forvarv gjorts. En justering till tillaggskopeskilling pa 2,8 miljoner euro gjordes avseende
forvarvet av den tyska Smart Grids-verksamheten 2016 till féljd av tillgangens resultat och havstangsmekanismen i avtalet.

Avyttringar

Under det forsta kvartalet 2018 salde Eltel sina icke karnverksamheter i Finland, Danmark och Sverige. Forsaljningarna
av de finska och danska jarnvagsverksamheterna slutfordes den 31 januari 2018 och forsaljningen av den svenska
jarnvagsverksamheten den 29 mars 2018.

Den 31 januari 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den finska jarnvagsverksamheten som levererar elektrifiering och
signalsystem till tag- och tunnelbaneoperatorer, och som har 120 anstallda. Képeskillingen uppgick till 8,5 miljoner euro med
avdrag for det kassafléde som genererats fran dessa verksamheter under september 2017 — januari 2018. Transaktionen
hade en positiv paverkan pa koncernens EBITA om 3,7 miljoner euro och en positiv kassaflédeseffekt om 6,3 miljoner euro
under det forsta kvartalet 2018.

De salda danska verksamheterna bestod av ett underhallskontrakt for signalsystem, réls-, och kabeltjanster fér Sund & Beelt
A/S, 26 anstallda och operativ utrustning for leverans av aktuella underhallstjanster. En negativ EBITA-effekt om 0,5 miljoner
euro bokférdes under det fjarde kvartalet 2017 och en negativ kassaflédespaverkan pa om 2,4 miljoner euro under det under
forsta kvartalet 2018.

Den 29 mars 2018, slutférde Eltel forsaljningen av den svenska jarnvagsverksamheten, bestdende av bygg- och
underhallsavtal med nyckelkunder, anstéallda och operativ utrustning, till Strukton Rail AB. Transaktionen hade en negativ
paverkan pa EBITA om 5,9 miljoner euro och en negativ kassaflddespaverkan om 5,7 miljoner euro under det under forsta
kvartalet 2018.

Den 4 september 2018 slutforde Eltel férséljningen av den norska jarnverksverksamheten till Z££ra AS, ett helagt dotterbolag
till Jotunfjell Partners AS. Forsaljningspriset uppgick till 1 euro och kassaflédeseffekten uppgick till -0,7 miljoner euro.

Efter avyttringen av den norska jarvagsverksamheten, har samtliga icke-karnverksamheter som ingar i Other, med undantag

for slutforande av vissa jarnvagskontrakt och utestdende garantidtaganden i den svenska jarnvagsverksamheten, salts i
enlighet med den strategiska inriktning som Eltel beslutade om och som offentliggjordes under varen 2017.

Eltelkoncernen | Bokslutskommuniké januari-december 2018 Sidan 18 of 22



okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2018 2017 2018 2017
Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktiedgare -3,6 -8,0 -23,3 -205,3
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fore utspadning 156 649 081 156 560 595 156 603 262 131 236 383
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 156 898 611 156 603 197 156 795 867 131 305 832
Resultat per aktie fére utspadning -0,02 -0,05 -0,15 -1,56
Resultat per aktie efter utspadning -0,02 -0,05 -0,15 -1,56

Antalet aktier for alla tidsperioder &r justerat med nyemissionen samt paverkan av bonuselement i emissionen. De emitterade aktierna registrerades
den 7 juli 2017.

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2018 2017
Varulager 13,2 9,6
Kundfordringar och andra fordringar 337,5 356,4
Ovriga avsattningar -17,9 -24.7
Forskott fran kunder -51,7 -48,4
Leverantorsskulder och andra skulder -241.,4 -244.9
Ovrigt* 0,2 24
Roérelsekapital, netto 39,9 45,6
Immateriella tillgangar exklusive férvarvsrelaterade 6vervarden 10,6 7,0
Materiella anlaggningstillgangar 34,2 32,6
Operativt sysselsatt kapital 84,7 85,1
Operativt sysselsatt kapital i genomsnitt 84,9 71,3

*Inkluderar justeringar av fordringar och skulder ovan for poster ickeklassifierade som nettorérelsekapital, framst gallande vardering av derivativ, villkorlig
koépeskilling for forvarv och inkomstskatteskuld, samt poster i nettordrelsekapital i évriga poster i balansrakningen
Exklusive tillgangar och skulder som innehas for férsaljning (den 31 december 2017 de finska och danska jarnvagsverksamheten)

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2018 2017
Uppskjutna skatteskulder 29,0 21,5
Uppskjutna skattefordringar -17,6 -7,9
Summa 11,5 13,6

Bruttobeloppet pa 21,0 miljoner euro (21,3) i uppskjuten skattefordran redovisas som underskottsavdrag, varav 10,3 miljoner euro (10,8)
avser verksamheter i Sverige. Det ar osannolikt att dessa skatteforluster kommer att upprepas. Under 2016 och 2017 har Eltel medfort
betydande engangskostnader i Sverige, huvudsakligen relaterade till Rail och Power Transmission International-verksamheten, som
avyttrats eller avvecklas. Den fortldpande affarsverksamheten ar I6nsam och uppskjuten skattefordran redovisad for underskottsavdrag
forvantas utnyttjas mot beskattningsbar vinst inom en 6verskadlig framtid.

31 dec 2018 31 dec 2017

Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
Miljoner euro vérde varde vérde vérde
Réntederivat 22,8 0,0 " 23,5 0,1 %
Valutaderivat 61,7 -04 ? 82,7 -0,2 ¥
Inbaddade derivat 7,8 0,7 45,6 21
Ravaruderivat 0,6 -0,1 ¥ - -
Summa 92,9 0,2 151,8 2,0

Avsedda som kassaflédesséakringar  -0,3 miljoner euro ? 0,0 miljoner euro ® -0,1 miljoner euro 4 -0,5 miljoner euro % 0,0 miljoner euro.
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgors enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa
observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen. Eltel anser att de redovisade vardena for alla finansiella
instrument ar rimliga approximationer av deras verkliga varden, eftersom férandringarna i marknadsrantorna aterspeglas i framtida
rantefléden inom en kort period.
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Definitioner och nyckeltal

Eltel tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer
for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utdver finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal,
sk alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens utveckling i linje
med koncernledningens uppfdljning och ¢ka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal presenteras nedan
och relevant information som mogjliggor avstamning av IFRS nyckeltal ar presenterad i samband med informationen i denna rapport.
Dessa alternativa nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

IFRS nyckeltal
Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktieagare

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamférelsestérande poster

Poster relaterade till sarskilda handelser vilka ledningen inte anser utgdr en del av den
pagaende operativa verksamheten

EBITA + avskrivningar + forandringar i rorelsekapitalet - nettoforvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100
Summa tillgangar - forskott fran kunder

Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

Nettoskuld
EBITDA

Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
Overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

EBITA x 100

Operativt sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar, avsattningar, forskott
fran kunder och 6vriga skulder, exklusive poster inom dessa balansposter som inte anses
utgdra en del av det operativa rorelseresultatet: vardering av derivat, villkorlig kdpeskilling for
forvarv och inkomstskatteskulder.

Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som férsaljning

* beraknat pa rullande 12 manader
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Moderbolaget

Eltel AB &ger och styr aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska
ledningsfunktioner ar centraliserade till Eltel AB. Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen
hanforliga till dotterforetagens verksamhet.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Miljoner euro 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 3,8 2,8 3,8 2,8
Administrationsintékter och -kostnader -3,2 -4,3 -11,9 -12,0
Rorelseresultat 0,5 -1,5 -8,1 -9,2
Nedskrivning av investering i koncernféretag® - - - -200,0
Ranta och Ovriga finansiella intakter 4.1 4,2 16,3 17,5
Réanta och 6vriga finansiella kostnader -0,6 -0,7 -1.9 -4,5
Finansiella poster, netto S5 3,6 14,4 13,0
Resultat fore skatt 4,0 21 6,3 -196,1
Koncernbidrag -6,2 - -6,2 -
Skatter -0,1 -1,0 -0,1 -0,4
Nettoresultat -2,2 1,1 0,0 -196,5

*Vardet pa investering i koncernféretag har skrivits ned under det andra kvartalet 2017 i linje med uppdaterad strategi och malsattningar

31 dec 31 dec
Miljoner euro 2018 2017
TILLGANGAR
Investeringar i koncernforetag 396,6 392,7
Immateriella anlaggningstillgangar 0,1 0,1
Uppskjutna skattefordringar 0,6 0,8
Summa anlaggningstillgangar 397,2 393,5
Kundfordringar och andra fordringar 4.4 4,2
Fordringar fran checkkonto 135,5 95,0
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0
Likvida medel 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 174,9 134,3
SUMMA TILLGANGAR 572,1 527,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 4441 4440
Skulder 83,3 42,9
Skulder till aktiedgare 35,0 35,0
Skulder till koncernféretag 7,8 2,1
Leverantdrsskulder och andra skulder 1,9 3,8
Summa kortfristiga skulder 128,1 83,8
Summa skulder 128,1 83,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 572,1 527,8
Betalningar Minskning och Sakrings- Egetkapital-
1jan av emitterade reklassificering reserv, netto reglerade 31 dec
Miljoner euro 2018 aktier av aktiekapital efter skatt ersattningar Resultat 2018
Aktiekapital 158,4 - -0,5 - - - 158,0
Reservfond - - 0,5 - - - 0,5
Fritt eget kapital 285,6 0,0 - 0,0 -0,0 0,0 285,6
Summa 444,0 0,0 - 0,0 -0,0 0,0 4441

*Under det tredje kvartalet minskades aktiekapitalet med 452 999,14 euro genom inlésen av samtliga aterstdende 448 514 C-aktier. Efter omvandlingen
uppgar det totala antalet ordinarie aktier till 156 649 081.
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Eltel AB

Besoksadress: Adolfsbergsvagen 13, Bromma
Box 126 23, 112 92 Stockholm

Org no. 556728-6652

tfn. +46 8 585 376 00
info@eltelnetworks.com
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http://www.eltelnetworks.com
http://www.eltelgroup.com
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