ELYVEL

Eltelkoncernen

April-juni 2015 Januari-juni 2015

e Nettoomsattningen 307,8 miljioner euro (299,8), 2,7 e Nettoomsattningen 546,8 miljioner euro (558,9), 2,2
procent uppgang. Organisk tillvaxt* var 11,8 procent procent nedgang. Organisk tillvaxt* var 7,8 procent.

e  QOperativt EBITA** 13,9 miljoner euro (13,1), eller 4,5 e QOperativt EBITA** 19,2 miljoner euro (17,9), eller 3,5
procent av nettoomsattningen (4,4) procent av nettoomsattningen (3,2)

e EBITA 14,0 miljoner euro (13,6), eller 4,5 procent av e Engéngsposter om -2,6 miljioner euro (0,1), under 2015
nettoomséttningen (4,5) hanforliga till bdrsnoteringen

e  Finansnettot minskade till 1,8 miljoner euro (4,2) e EBITA 16,7 miljioner euro (18,0), eller 3,0 procent av

e Resultatet efter skatt 8,3 miljoner euro (5,1) nettoomsattningen (3,2)

e Resultat per aktie 0,13 euro (0,09) e Finansnettot p&verkades av icke

kassaflodespaverkande kostnader om 3,5 miljoner euro
(0,0) fran refinansieringen

e  Resultatet efter skatt 0,7 miljoner euro (1,5)
e Resultat per aktie 0,01 euro (-0,02)

e Operativt kassafléde™ -37,2 miljoner euro (22,5), starkt
paverkat av utbetalningar hanférliga till bérsnoteringen

e Operativt kassaflode™ 22,7 miljoner euro (-2,0)

Siffror inom parentes géller samma period féregéende &r om inget annat anges
* exklusive den norska kommunikationsverksamhet, som fran och med 2015 inte konsolideras samt forvarvet av Edi.Son 2015
** se definitioner sid 12, 14 och 17

Fortsatt stark tillvaxt for Eltel under andra kvartalet

Vart andra kvartal som boérsnoterat bolag utvecklades bra. Vi tog hem ett flertal nya order inom exempelvis installation av smarta
elmétare och fiber - delar av marknaden som ar mycket attraktiva. Vart nyforvarvade bolag Edi.Son i Tyskland vann ocksé en viktig
ny order gallande anlaggning av transmissionsledningar.

Vi ser dagligen tecken pa att tillvaxten inom Infranetmarknaden ar stark. Telekomoperatdrerna investerar mer for att mota
kundernas efterfragan pa snabbare och mer palitlig uppkoppling. Inom segmentet Power &r behovet av anpassning till nya typer av
kraftforsorjning fortsatt stort och upprustningen av aldre uttjanta nat kommer att fortsatta under manga ar framaéver. Vi ser ocksa ett
véxande intresse for elektrifiering i Afrika. Samtidigt bestar den harda konkurrensen, sarskilt nar det géller projektrelaterade afférer.
Det ar darfor viktigt att vi fortsatter leverera kundvéarde och driver den interna effektiviteten for att forbli konkurrenskraftiga.

Trots den starka underliggande efterfragan pa Eltels Infranettjanster, forekommer det svangningar mellan kvartalen. For oss,
liksom for ménga nordiska foretag som levererar félttjanster, medfor sdsongseffekterna en gradvis 6kning av forséljningen under
kalenderéaret.

Under 2015 var saval det forsta som det andra kvartalet forséliningsmassigt starkare jamfort med

motsvarande period 2014. Tillvaxten kommer fran ett antal kontrakt och lander dér utvecklingen varit god.
Kabelprojekt i Finland inom segmentet Power, det starka inflodet av bestaliningar pa fiberinstallation samt &
flera storre och snart slutforda projekt i var norska jarnvagsverksamhet, har alla bidragit till var positiva ~
utveckling. Flera kontrakt som vi har offentliggjort under kvartalet, till exempel projektet med
installation av smarta elmétare i Norge, kommer dock inte att paverka var omséttning forrén sent
2016.

Var I6nsamhet &r ocksa nagot hogre pa arsbasis och nu - utan engangskostnader och med
en starkare balansrakning — genererar vi mer vinst pa nedersta raden. Vi ar mycket glada att
kunna meddela att vi kdper ut var samarbetspartner fran joint venture-bolaget Eltel Sennico i
Norge. Det &r en bra affar som gor det majligt for oss att bli mer effektiva i hela var norska verksamhet
som visar god tillvaxt inom véra samtliga tre segment.

Vad géller kassagenerering borjar vi komma pé réatt spar igen med Iopande forbattringar, &ven om
vi annu inte har natt vart mal p& medellang till lang sikt om 95-100 procent. Overlag var det andra
kvartalet stabilt och ger stod till vara anstraningar att na vara finansiella mal.

—Axel Hjarne, vd och koncernchef
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER PERIODEN

EL

EL

Den 30 april slutférde Eltel, inom segmentet Power, forvarvet av det tyska bolaget Edi.Son Energietechnik GmbH. Det
forvarvade bolaget genererar en forsaljining pa éver 20 miljoner euro per ar och har drygt 100 anstéllda.

Den 8 april tilk&nnagav Eltel och Hafslund Nett undertecknandet av det hittills stdrsta norska kontraktet fér installation
av smarta elméatare. Kontraktet géller 630 000 matare for direktavidsning som ska installeras fore ar 2019. Cirka 150

Eltel-anstéllda kommer att arbeta med projektet.

Den 6 maj tillkdnnagav Eltel att det norska energiféretaget Skagerak Nett AS hade beslutat sig for att vélja Eltel som
samarbetspartner i sitt installationsprojekt fér smarta elmatare. Projektet omfattar 180 000 smarta elméatare som ska

installeras fram till 2019.

Den 19 maj kom beskedet att DONG i Danmark hade valt Eltel som en av sina langsiktiga partners for eldistribution.

Den 11 juni meddelades att E.ON har valt Eltel som sin huvudleverantor av tjanster for sitt eldistributionsnat i tva

regioner i Sverige. Kontraktet ar pa cirka 46 miljoner euro med en kontraktslangd pa fyra ar, med start i borjan av 2016

till och med slutet av 2019, med majlighet att forldnga avtalet i ett eller tva ar.

Den 15 juli meddelade Eltel att det nyligen férvarvade Edi.Son hade vunnit ett kontrakt avseende 380 kV

luftledningar med Amprion GmbH i Tyskland. Edi.Son kommer att bygga en 7 kilometer lang sektion av den nya

Rommerskirchen-Sechtem-ledningen. Den nya ledningen kommer att ersatta befintliga ledningar och bidra till att 6ka
krafttransmissionskapaciteten i nord-sydgaende riktning och ar en viktig forutséattning for Tysklands implementering av

reformen Energiewende.

Den 29 juli meddelade Eltel att bolaget hade vunnit en upphandling om en tre ars forlangning av kontraktet med Orange
Polska S.A., som tacker in 12 av 33 geografiska telekomzoner i Polen.

Den 10 augusti meddelade Eltel att bolaget har avtalat att férvarva den andra hélften av bolagets joint venture Eltel
Saennico AS i Norway fran sin partner Umoe till ett pris av 265 miljioner norska kronor. Forvarvet maste godkannas av

norska konkurrensverket. Efter detta forvarv kommer Eltel att vara ensam &gare av bolaget.

NYCKELTAL

Miljoner euro

Nettoomsattning

Nettoomsattningstillvaxt, %

Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %

Engéngsposter*

EBITA

EBITA-marginal, %

Rorelseresultat (EBIT)

EBIT-marginal, %

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning
Skuldsattningsgrad**

Skuldsattningsgrad proforma justerat for engéngsposter**
Operativt kassaflode

Kassagenerering, %**

Antal medarbetare vid periodens slut

apr-jun
2015

307,8
2,7
13,9
4,5
0,0
14,0
4,5
10,9
3,5
9
8,3
0,13
4,1
2,7
22,7
78,1
8223

apr-jun
2015

299,8
9,3
13,1
4,4
0,5
13,6
4,5
10,5
3,5
6,3
5,1
0,09
4,3
2,0
93,7
8383

* huvudsakligen kostnader som under Kv 4 2014 och Kv 1 2015 var relaterade till bérsnoteringen

** beraknat péa rullande 12 méanader

jan-jun
2015
546,8
-2,2
19,2
38
-2,6
16,7
3,0
10,5
1,9
0,9
0,7
0,01
4,1
2,7
-37,2
78,1
8223

jan-jun
2014
558,9
11,3
17,9
3,2
0,1
18,0
3,2
11,7
2,1
2,6
1,5
-0,02
4,3
22,5
93,7
8383

jan-dec
2014

12421
8,2
61,3
4,9
-22,7
38,6
3,1
26,2
2,1
7,2
11,1
0,12
5,4
2,2
88,9
230

8 647
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Koncernens resultat

Omséttning och finansiella resultat

NETTOOMSATTNING
April-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomsattningen for Eltelkoncernen fér andra kvartalet dkade med 2,7 400
procent till 307,8 miloner euro (299,8). Vid jamférbara valutakurser okade e
nettoomséttningen med 3,4 procent. Fran och med den 1 januari 2015 drivs
Communication i Norge genom joint venture-bolaget Eltel Sennico. Omséttningen
frén detta joint venture redovisas inte i Eltels nettoomséttning 2015. Den organiska

tillvéxten var 11,8 procent. Okningen av nettoomsattningen berodde framst pa 100
kabelprojekt for eldistribution i Finland, 6kade volymer for eltransmission i Afrika 50
samt hdg produktion inom jarnvags- och vagprojekt i Norge och Danmark. Edi. 0

EL

Nettoomsaéttning

Son konsoliderades i Eltelkoncernen for forsta gangen under andra kvartalet,
vilket ocksa hade en positiv effekt pa nettoomséttningen (se &ven sidan 4).

Nettoomsattningen, justerad for den norska kommunikationsverksamheten, 6kade
inom samtliga segment: 24,1 procent fér Power, 0,6 procent for Communication
och 13,5 procent fér Transport & Security.

Januari-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomséttningen minskade med 2,2 procent till 546,8 miljoner euro
(658,9). Vid jamférbara valutakurser dkade koncernens nettoomsattning med
0,9 procent. Den organiska tillvaxten var 7,8 procent eller 9,2 procent vid
jamférbara valutakurser. Okningen av nettoomsattningen var framst hanforlig
till eldistributionsverksamheten i Finland, eltransmissionsprojekt i Afrika samt
forvarvet av Edi.Son. Nettoomséattningen paverkades ockséa positivt av vag- och
jarnvagsprojekten i Norge och Danmark. B Power

Affarssegmentet Power bidrog med 47,4 procent (40,7) till den totala
nettoomséttningen, affarssegmentet Communication med 38,4 procent (47,1
eller 41,2 exklusive Communication i Norge) och affarssegmentet Transport &
Security med 14,1 procent (12,2).

FINANSIELLA RESULTAT

K2

Kv3 Kva

2013 [ 2014 W 2015

Kv2 nettoomsattning
per segment

Communication

Transport & Security

April-juni 2015 jamfoért med samma period 2014 Operativt EBITA och -marginal,
per kvartal

Eltelkoncernens operativa EBITA 6kade till 13,9 miljoner euro (13, 1), vilket motsvarar
4,5 procent av nettoomsattningen (4,4). Koncernens férbéattrade EBITA drevs av kN
Okade volymer inom samtliga segment och effektivitetsforbattringar i segmentet 2
Communication och inom eldistributions-verksamheten i Sverige. Resultatet fran
bolagets joint venture Eltel Sennico hade en positiv effekt pd EBITA-marginalen.

EBITA for kvartalet uppgick till 14,0 miloner euro (13,6). Avskrivning av 10
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 3,1 miljoner euro (3,1).

%
10

Finansnettot uppgick till 1,8 miljoner euro (4,2). 0
Januari-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Eltelkoncernens operativa EBITA 6kade till 19,2 miljoner euro (17,9), vilket
motsvarar 3,5 procent av nettoomséttningen (3,2).

EBITA for kvartalet uppgick ill 16,7 miljoner euro (18,0), inklusive engéngskostnader
pé 2,6 miljioner euro (0,1) avseende kostnader for radgivningstjanster relaterade
till bérsnoteringen och incitamentsprogrammet for ledningen, som realiserades i
februari i samband med slutférandet av noteringen av bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm. Férvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 6,1 miljoner euro
6,3).

De finansiella nettokostnaderna pa 9,7 miljioner euro (9.1) innefattade en icke
kassaflodespaverkande nedskrivning om 3,5 miljioner euro av aktiverade

kostnader for finansieringen fore bdrsnoteringen. Efter bdrsnoteringen férnyades M Power
Eltels finansiering i februari 2015, vilket medfor lagre rantekostnader framdover.

Skatten for perioden uppgick till -0,1 miljoner euro (-1,0).

Kv2

o - Mo s 0 O N ®

K3 Kwvd

2013 [ 2014 W 2015

Kv2 operativt

EBITA

per segment

Communication

Transport & Security
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Eltel har delat sin verksamhet i tre affarssegment — Power, Communication samt Transport & Security — utifran vilkka
produkter och tjanster som erbjuds.

Power

Affarssegmentet Power tillhandahaller underhall av elnat samt underhélistjanster, uppgraderingstjénster och projektarbeten till
nationella transmissionssystemoperatérer och &gare av distributionsnét. Segmentet verkar inom samtliga av Eltels geografiska
omréden, och verksamheten karaktériseras av l&ngsiktiga kundrelationer, med en jamn orderingdng som genereras genom
ramavtal och projekt. Tillvéxten i segmentet drivs generellt inte av BNP, utan istéllet av krav pa okad tillgdng pé nat samt
regulatoriska krav. Huvuddelen av verksamheten utgérs av uppgraderingstjianster och projekbaserat arbete. Arbeten géllande
uppgradering slutfors vanligtvis inom nagra manader, medan normala projektleveranser varar i 2-3 ar.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljioner euro 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 162,6 123,0 260,4 229,4 515,9
Operativt EBITA 7,7 6,5 9,8 8,3 32,1
Operativ EBITA-marginal, % 5,1 53 3,8 3,6 6,2
Antal medarbetare 3442 3186 3442 3186 3412

April-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Eltels nettoomsattning for affarssegmentet Power 6kade med 24,0 procent till 152,6 miljioner euro (123,0). Justerat for
valutakurseffekter var tillvéxten 23,7 procent. De framsta drivkrafterna var 6kade volymer inom eldistribution for kabelprojekt i
Finland, 6kade volymer for eltransmission i Afrika samt férvarvet av Edi.son i Tyskland. Detta motverkades delvis av en minskning i
transmissionsverksamheten pa den nordiska marknaden pé grund av att ett antal stora projekt slutférdes under 2014 i Sverige och
Norge.

Operativt EBITA 6kade med 19,3 procent och uppgick till 7,7 miljoner euro (6,5). Den operativa EBITA-marginalen var 5,1

procent (5,3). Lénsamheten paverkades positivt av effektivitetsforbattringar inom eldistribution i Norden och eltransmission
verksamheten i Polen. Okad upphandlingsaktivitet inom verksamheten f&r smarta elmétare och verksamhetsutvecklingen i Tyskland
Okade overheadkostnaderna och paverkade déarmed I6nsamheten. Vidare minskade marginalerna pa grund av den hdga andelen
kabelprojekt, med stor materialatgéng, samtidigt som den drev pa en hdgre nettoomséttningstillvaxt.

Januari-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Eltels nettoomsattning for affarssegmentet Power 6kade med 13,5 procent till 260,4 miljioner euro (229,4). Justerat for
valutakurseffekter var tillvéxten 13,6 procent. Tillvaxten var framst hanforlig till elkabelprojekt i Finland. Inom transmissionsverksamheten
observerades samma trender pa de internationella och nordiska marknaderna som under hela forsta halvaret 2015 - de internationella
verksamheterna véxte betydligt, medan verksamheten i Norden minskade. Forvarvet i Tyskland hade ocksé en positiv paverkan pa
nettoomsattningen.

Operativt EBITA 6kade med 17,7 procent och uppgick till 9,8 miljoner euro (8,3). Den operativa EBITA-marginalen var 3,8 procent (3,6).
Lonsamheten forbattrades framst tack vare en fortsatt férbattring inom den nordiska distributionsverksamheten genom organisatoriska
férandringar och goda affarsvolymer i Polen. Affarsutvecklingskostnaderna i Tyskland, 6kade kostnader pa grund av hog
offertverksamhet inom smarta elméatare samt den stora andelen kabelprojekt, med stor andel material och externa tjanster, fortsatte att
ha en negativ effekt p& marginalerna.

Forvarv

Under kvartalet forvéarvade Eltel Edi.Son Energietechnik GmbH i Tyskland, vilket etablerar Eltel som en fullserviceleverantor pa de tyska
transmissionsmarknaderna bade for luftledningar och transformatorstationer upp till 380 kV. Bolaget har en omséttning pa éver 20
miljioner euro om aret och mer an 100 anstéllda och kommer att utgéra en plattform for organisk tillvaxt i Tyskland — i linje med Eltels
definierade strategi for fusioner och férvarv (M&A). Under andra kvartalet bidrog Edi.Son till nettoomséattningen med 4,8 miljioner euro.

Verksamhetsforutsattningar 2015

Affarssegmentet Power verkar pa en marknad med hog aktivitetsniva och langsiktiga investeringsplaner hos kunderna. Tillvaxten

inom Power gynnas av langsiktiga drivkrafter. For transmission ar flodet av nya upphandlingar tillfredsstéllande, sarskilt i forhallande

till investeringar i det norska elnatet och i Tyskland déar transmissionsverksamheten sakrade nya order. | Polen har operatéren for
transmissionssystemet gjort forfragningar om upphandiingar gallande ett flertal stora projekt, vilket ocksé lockar nya konkurrenter till
marknaden och skapar hard konkurrens bade vad géller transformatorstationer och Iuftledningar. Eltel har ocksa tagit hem nya kontrakt
p& de internationella transmissionsmarknaderna. Overlag har de héga aktivitetsnivaerna pa eldistributionsmarknaden fortsatt. Den
véxande eldistributionsmarknaden attraherar ocksé flera nya aktorer och konkurrensen ar hog. Orderingangen inom smarta elmétare
och ramavtal for eldistributionsunderhdll i Sverige och Danmark var stark. Affarsutvecklingen, upphandlingar och kontraktsférhandlingar
for smarta elméatare lag kvar pa en hog niva under andra kvartalet 2015.
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Affarssegmentet Communication tillhandahéller underhall och uppgraderingar till telekomoperatérer och andra &gare
av kommunikationsnétverk. Segmentet verkar i dag pé alla Eltels marknader, och verksamheten kannetecknas av
l&ngsiktiga kundsamarbeten, med en jamn orderingdng som genereras genom ramavtal. Verksamheten drivs framst av
teknikuppgraderingar och 6kad efterfrégan pa natkapacitet.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséattning 113,6 141,6 211,0 265,2 584,0
Operativt EBITA 6,1 59 9,9 8,8 25,8
Operativ EBITA-marginal, % 5,3 4,2 4,7 3,3 4,4
Antal medarbetare 4032 4 660 4 032 4 660 4647

April-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Eltels nettoomsattning for affarssegmentet Communication minskade med 19,8 procent till 113,6 miljoner euro (141,6).

Justerat for den norska verksamheten som nu ingér i Eltel Sennico, 6kade nettoomsattningen med 0,6 procent. Justerat

for valuta 6kade nettoomsattningen med 1,9 procent. Nettoomséttningsokningen harrérde framst fran hoga volymer for
mobilkommunikationsverksamheten i Danmark, bade inom ramavtal och projekt inom inomhussegmentet. | Sverige drevs tillvaxten
av fiberutrulining, medan nettoomsattningen for den finska fasta kommunikationsverksamheten minskade pa grund av minskad
geografisk tackning inom vissa kundkontrakt.

Operativt EBITA 6kade med 2,5 procent till 6,1 miljioner euro (5,9). Den operativa EBITA-marginalen uppgick till 5,3 procent

(4,2). Okningen av EBITA harrérde framst frin mobilkommunikationsverksamheterna i Danmark och Tyskland, tack vare dkade
volymer och marginaler i Danmark och hdgre marginaler i Tyskland. Operativt EBITA som andel av nettoomséttningen har &ven okat
till folid av att den norska kommunikationsverksamheten har redovisats som en del av resultatet for joint venture Eltel Sennico utan
paverkan pa nettoomsattningen. Denna paverkan uppgar till cirka 0,7 procentenheter for andra kvartalet.

Januari-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Eltels nettoomsattning for affarssegmentet Communication minskade med 20,4 procent till 211,0 miljoner euro (265,2).
Justerat for den norska verksamheten som nu ingér i Eltel Sennico, 6kade nettoomsattningen med 0,9 procent. Justerat

for valuta 6kade nettoomsattningen med 3,1 procent. Nettoomséttningstkningen harrérde framst fran hoga volymer for
mobilkommunikationsverksamheten i Danmark och fran en hég nettoomséttning fran fiberutrulining i Sverige, medan den fasta
kommunikationsverksamheten i Finland redovisade minskade volymer.

Operativt EBITA 6kade med 12,4 procent till 9,9 miljioner euro (8,8). Den operativa EBITA-marginalen uppgick till 4,7 procent
(3,3). Okningen av operativt EBITA hérrérde framst frdn EBITA-forbattringar i Danmark och Tyskland inom
mobilkommunikationsverksamheten tack vare 6kade volymer och marginaler i Danmark och hégre marginaler i Tyskland.
Operativt EBITA inom verksamheten for fast kommunikation i Sverige och Danmark 6kade pa grund av en hogre nettoomsattning
och i Danmark &ven pa grund av tkade marginaler inom vissa projekt. | Finland hade en lagre nettoomsattning inom fast
kommunikation en negativ effekt pa Ionsamheten. Operativt EBITA, som andel av nettoomséttningen, har &ven okat till foljd av att
den norska kommunikationsverksamheten ingar som andel av resultatet for joint ventures i resultatrékningen, utan péaverkan pa
nettoomsattningen.”

Verksamhetsforutsattningar 2015

Marknaderna fér Communication var stabila under andra kvartalet. Overg&ngen till de nyligen férlangda underhaliskontrakten

och ytterligare distrikt och tjanster fortgér enligt plan i Sverige, Finland och Norge. Utruliningar av LTE-nat fortsatter att erbjuda
mojligheter pa alla marknader, och fordelningen av majligheter och projekt i olika lander hjalper till att jamna ut forsaljningen.
Sarskilt positiv har utvecklingen varit i Danmark, Finland och Norge. Efterfragan pa fiberinstallation forblev hog pa flera marknader.
| Sverige var efterfragan ocksa hogre fran lokala fiberinstallationskooperativ. Vaderfornallandena under 2015 var gynnsamma for
installationsarbeten utomhus, dven om de inte var lika gynnsamma som 2014.

Den norska kommunikationsverksamheten éverférd till joint venture-bolaget Eltel Sgnnico

Ar 2015 redovisas inte omséattningen fran Eltel Sennico som en del av Eltelkoncernens omsattning. Eltels andel av joint venture-
bolagets resultat inkluderas som en post i EBITA. Nettoomséattningen for den norska kommunikationsverksamheten kvartal for
kvartal under 2014

oct-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2014 2014 2014 2014
Nettoomséttning 34,2 31,2 28,7 27,5

Antal medarbetare den 31 december 2014 var 562.

Efter rapportperioden har Eltel avtalat att férvarva den andra hélften av joint venture-bolaget Eltel Sennico AS. Efter detta forvary
kommer Eltel att vara ensam &gare av bolaget
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Affarssegmentet Transport & Security tillhandahaller underhéll och uppgraderingar samt projektleveranser till flera statliga
myndigheter, inklusive myndigheter med ansvar for jarnvagar, vagar, férsvaret och flyg. Affarssegmentet Transport & Security
verkar framfor allt i Norden. Verksamheten kannetecknas av l&ngsiktiga kundrelationer med ett jamnt infléde av order pa
underhall som genereras genom langsiktiga ramavtal och projektleveransavtal fran upphandlingsprocesser. Marknaden drivs
av investeringar inom transportinfrastruktur, okat resande med flyg och tdg samt genom outsourcing av tekniska tjanster
inom forsvar och flyg.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomséattning 42,9 37,8 77,7 68,8 154,2
Operativt EBITA 3,4 3,2 5,8 6,2 12,1
Operativ EBITA-marginal, % 8,0 8,5 7,4 9,0 7,9
Antal medarbetare 581 516 581 516 563

April-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomsattningen for affarssegmentet Transport & Security 6kade med 13,5 procent till 42,9 miljoner euro (37,8).

Justerat for valutakurseffekter var tillvaxten 15,9 procent. Nettoomsattningsokningen genererades fran vag- och
jarnvagsverksamheten. Tillvaxten inom vag- och jarnvagsverksamheten var sarskilt hog i Norge och Danmark tack vare att
flera projekt samtidigt hade en hog produktion. Flyg- och sakerhetsverksamheten i Danmark redovisade en lagre orderingang
och tillvaxten paverkades dven negativt av ett stort installationsprojekt, som hade en hog aktivitet under andra kvartalet
2014. | Sverige motverkades nedtrappningen av Rakel-projektet till stor del av hdgre aktivitet inom andra projekt.

Operativt EBITA 6kade med 7,2 procent till 3,4 miljoner euro (3,2). Den operativa EBITA-marginalen uppgick till 8,0 procent
(8,5). Resultatokningen berodde framst pé ett starkt resultat inom flyg- och sakerhetsverksamheten, inklusive positiva
effekter frén slutférandet av &ldre bestallningar inom ramen for Rakel-projektet. Lénsamheten i Danmark minskade emellertid
under andra kvartalet med justeringar av marginalerna inom vissa vag- och jarnvagsprojekt samt sakerhetsprojekt. Det
statliga projektet i Danmark levererades till kunden under kvartalet.

Januari-juni 2015 jamfért med samma period 2014

Nettoomsattningen for affarssegmentet Transport & Security 6kade med 12,9 procent till 77,7 miljioner euro (68,8). Justerat
for valutakurseffekter var tilvaxten 16,1 procent. Tillvéxten &r framst hanforlig till en fortsatt hog produktionsniva inom manga
stora vag- och jarnvagsprojekt, sarskilt i Norge, men aven i Danmark. Affarsvolymerna for flyg- och sakerhetsverksamheten
foll i Danmark och minskade &ven nagot i Sverige.

Operativt EBITA minskade med 6,4 procent till 5,8 miljioner euro (6,2). Den operativa EBITA-marginalen uppgick till 7,4
procent (9,0). Minskningen var framst hanférlig till flyg- och sékerhetsverksamheten i Danmark och motverkades delvis av
den svenska verksamheten. Operativt EBITA for vag- och jarnvagsverksamheten var nastan i niva med foregéende &r tack
vare goda volymer.

Verksamhetsforutsattningar 2015

De langsiktiga drivkrafterna for den nordiska transportsektorn (framst inom jarnvag) ar fortsatt starka och skapar en
affarsmiljé dar Eltel har goda majligheter att utdka sin verksamhet. Det &r ocksa tydligt att konkurrensen har 6kat till foljd av
den starka jarnvagsmarknaden i Norge och delvis i Sverige. Eltels konkurrenter har gjort forvarv och sammanslagningar vilket
minskar tilgangen p& underleverantorer, samtidigt som det kommer nya underleverantorer som en foljd av omstruktureringar.
Tillgangen pa resurser forblir utmanande inom vissa viktiga tekniska omraden. Det kom inte in nagra storre order under
perioden. Eltel fortsatte att stérka sin stallning pa samtliga nordiska marknader genom flera mindre order. Eltels framsta
kunder publicerar sin I6pande prognos for planerade inkdp pad manads- eller kvartalsbasis, vilket ger en god 6verblick Gver
upphandlingar som underlattar planeringen.

| Sverige har sékerhetsmarknaden dkat med stod av stérre satsningar pa forsvaret. | Danmark har det kommit flera nya
aktorer p& infranetmarknaden, vilket har 6kat konkurrensen. Inom flygverksamheten lanserades fiarrstyrda flygledartorn
(Remote Control Tower), dar Eltel deltar i installations- och underhéllsarbetet. Detta forvantas bli ett utvecklingsomréde inom
flygverksamheten. | Norge dppnar sig flygomradet for Eltel och andra leverantérer av externa tjénster.
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Balansrakning och kassafléde
BALANSRAKNING OCH FINANSIELL STALLNING
30 juni 2015

Réntebarande skulder uppgick till totalt 228,8 miljoner euro (349,7 inklusive rantebarande skulder till aktiedgarna), varav
216,0 miljioner euro (345,8) var langfristiga och 12,7 miljoner euro (3,9) var kortfristiga. Eltels finansiering fornyades i februari
2015. Rantebérande skulder som vid utgéngen av 2014 uppgick till 330,9 miljoner euro &terbetalades och ersattes av en ny
l&nefacilitet p& 210 miljoner euro med en 16ptid pé 5 &r. Likvida medel uppgick till 34,4 miljoner euro (29,0). Den réntebarande
nettoskulden uppgick till 196,0 miljoner euro (307,3) vilket motsvarar en minskning med 36 procent och nettoskuld/EBITDA,
justerat for poster av engéngskaraktar, pa 2,7.

RANTEBARANDE SKULDER OCH NETTOSKULD

30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
Rantebarande skulder i balansrékningen® 228,8 335,4 326,0
Allokering av effektiv ranta till perioderna 1,6 0,9 3,5
Minus likvida medel -34,4 -29,0 -61,0
Nettoskuld 196,0 307,3 268,5

Redovisat varde for rintebérande skulder motsvarar ungefér deras verkliga varde.

* exklusive rantebarande skulder till aktiedgarna

Likviditetslaget var gott vid periodens slut. Tillgangliga likviditetsreserver uppgick till totalt 129,9 miljoner euro (109,4). Vid
utgéngen av kvartalet Iag soliditeten pa 43,9 procent (30,4).

| slutet av rapportperioden uppgick garantier baserade pa avtalsmassiga kommersiella ataganden och pensionsforpliktelser
utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget till 369,0 miljoner euro (281,1). Summan omfattar aven
férskottsbetalningar och dvriga typer av garantier for betalningar.

KASSAFLODE OCH KASSAGENERERING
Januari-juni 2015

Eltels operativa kassafléde uppgick till -37,2 miljoner euro (22,5), med en tydlig férbattring under andra kvartalet. Under forsta
kvartalet paverkades det operativa kassaflodet i hog grad av utbetalningen av en betydande del av radgivningskostnader
samt incitamentsprogrammet for ledningen, bada relaterade till borsnoteringen, samt forandringar i rorelsekapitalet.

De huvudsakliga posterna som paverkade det negativa kassaflodet under halvaret var betalningar relaterade till
borsnoteringen pa 28,4 milioner euro, en kraftig 6kning av rorelsekapitalet under forsta kvartalet hanforlig till en forbrukning
av forskottsbetalningar fran kunderna under 2014, samt I&gre leverantdrsskulder. Under andra kvartalet minskade
rorelsekapitalet, och operativt kassafldde for andra kvartalet uppgick till 22,7 miljoner euro (-2,0). Kassagenerering (cash
conversion) varierar pa kvartalsbasis pa grund av Eltels sdsongsmassiga monster avseende forséljning och produktion och
déarmed kassaflode. Kassagenerering I6pande 12 méanader var 78,1 procent (93,7). Justerat for engéngskostnader relaterade
till bérsnoteringen uppgick I6pande kassagenerering till 154,8 procent.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -37,1 miljoner euro (22,7), inklusive en negativ paverkan fran
forandringen av rorelsekapitalet pa 54,8 miljoner euro (+3,1). Kassaflode fran finansiella poster och skatt uppgick till -8,3
miljoner euro (-8,0). Nettoinvesteringar, framst ersattningsinvesteringar, lag kvar stabilt pa 4,5 miljoner euro (4,3).

Sasongseffekter under kalenderaret
FORDELNING AV OMSATTNING OCH INTAKTER UNDER RAKENSKAPSARET

Eltels verksamhet &r sédsongsbunden till sin natur, vilket har en betydande inverkan pa nettoomséttningen, EBITA samt
kassaflodet. Sasongsbundenheten beror pé en rad faktorer, daribland vaderforhallanden, tidpunkten for kundernas order
samt fardigstéllandet av olika arbetsfaser vid manadsslut. Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade intakter

och rorelsevinster allteftersom aret framskrider, med en hogre aktivitetsniva och battre resultat under andra halvaret.
Nettoomsattningen och EBITA presenteras i tabellerna pa sidan 3. Aven kassaflédet har normalt sett en stark sdsongsmassig
variation med svagare kassafldde de forsta tre kvartalen drivet av dkande produktionstakt som binder kapital och sedan ett
starkt kassaflode i slutet p& aret nar produktionen minskar. Fér mer information, se nyckeltal per kvartal pa sidan 16.
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Ovriga upplysningar
LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM 2015

Arsstamman godkande implementeringen av ett aktiesparprogram 2015 ("LTIP 2015”) fér nyckelpersoner inom
Eltelkoncernen. Syftet ar att Oka och starka potentialen for att rekrytera, behélla och beldna betydelsefulla medarbetare.
Malet ar ocksé att anvanda LTIP 2015 for att skapa ett individuellt langsiktigt &gande av Eltelaktier bland deltagarna.
Loptiden for LTIP 2015 &r 3 ar, och antalet deltagare uppgér till 70 personer. LTIP 2015 kommer att implementeras under
tredje kvartalet.

Deltagande i LTIP 2015 forutséatter att deltagarna forvarvar och behéller Eltels stamaktier i LTIP 2015 ("Sparaktier”). For
varje forvarvad sparaktie har deltagarna, efter en viss kvalificeringsperiod och under férutsattning att personen &r anstalld
under hela perioden, ratt att erhélla tilldelning av en Eltel matchningsaktie (en "Matchningsaktie”). Beroende pa uppfyllandet
av vissa prestationsmal kopplade till Eltels intakter under rakenskapséret 2017, kan deltagarna ockséa ha rétt till tilldelning
ytterligare Eltel-aktier ("Prestationsaktier”). Deltagarna betalar ingen kdpeskilling for de tilldelade matchningsaktierna och
prestationsaktierna. Matchningsaktierna och prestationsaktierna utgoérs av Eltels stamaktier.

Det maximala antalet sparaktier for varje deltagare ska baseras pa en investering i Eltelaktier med ett belopp som motsvarar
en viss andel av deltagarens grundidn for innevarande ar. LTIP 2015 kommer att bestd av hogst 429 600 aktier, vilket
motsvarar cirka 0,7 procent av det totala antalet utestdende aktier och rostrétter i bolaget.

Mer information om LTIP 2015 finns i dokumenten till arsstamman 2015, som finns tillgangliga péa Eltels webbplats
FORVARV INOM SEGMENTET POWER

Under perioden forvarvade Eltel 100 procent av Edi.son Energietechnik GmbH, som &r specialiserat pa planering, design
och konstruktion av 110-380 kV luftledningar i Tyskland. Transaktionen slutférdes den 30 april 2015, efter nddvandiga
godkannanden fran regulatoriska myndigheter och dverfoéring av kontrollen.

I och med forvarvet av Edi.Son ar Eltel i en position for att leverera bade transmissionsledningar och transformatorstationer
upp till 380 kV till tyska kunder. Forvarvet &r ett viktigt steg for Eltel och bolagets tillvaxtstrategi med malet att utvidga
marknadsandelen pa en av Europas storsta marknader. Det forvarvade bolaget har en omséttning pé éver 20 miljioner euro
per ar, och har mer &n 100 anstéllda.

Fore forvarvet har Eltel varit narvarande pa den tyska marknaden genom sin kommunikationsverksamhet i dver 10 ar. En
eltransmissions- och distributionsverksamhet etablerades 2013, och det forsta avtalet med kund tecknades i slutet av 2014.

Eltel dvervakar fortldpande marknaden avseende lampliga objekt for forvary, huvudsakligen som en plattform for organisk
tilvéxt inom befintliga "vita flackar” i de tio lander déar bolaget bedriver verksamhet. Samtliga mal beddms med tillampning
av en grundlig process, och utvarderas gentemot vissa kriterier. Attraktiva objekt genomgér sedan due diligence, och
bolaget gor dven en verksamhetsbedémning innan négot avtal tecknas. Nya verksamheter integreras i Eltel i linje med
verksamhetsprinciperna i affarssystemet i Eltel Way, som har anvéants i hela koncernen i mer an 5 ar.

FORVARV INOM SEGMENTET COMMUNICATION

Den 10 augusti 2015 meddelade Eltel att bolaget har avtalat att férvarva den andra hélften av bolagets joint venture Eltel
Sennico AS i Norge fran sin partner Umoe till ett pris av 265 miljoner norska kronor. Képeskillingen kommer att erlaggas
kontant, tva tredjedelar vid avslutandet av affaren, och den aterstadende tredjedelen i januari 2016. Forvarvet maste
godkannas av norska konkurrensverket. Efter detta forvarv kommer Eltel att vara ensam agare av bolaget.

Eltel Sennico AS drivs inom den norska Communication-verksamheten som ett 50/50 joint venture mellan Eltelkoncernen
och Umoekoncernen. Bolaget tecknade ett femarsavtal med Telenor under tredje kvartalet 2014, och paborjade sin
verksamhet i januari 2015. Bolaget har 1 100 anstéllda och en érlig nettoomséttning pa cirka 1 700 miljioner norska kronor.
Eltels nettoomséttning kommer att 6ka med det totala beloppet av joint venture-bolagets omsattning, som &ar pa strax
under 200 miljoner euro om éret, medan nettoresultatet kommer att 6ka med Umoes 50 procent av joint venture-bolagets
nettoresultat. Det skulle varit en negativ paverkan pé Eltels operativa EBITA-marginal med 0,30-0,35 procentenheter, om
joint venture-bolaget skulle ha varit helt konsoliderat i Eltel 2015.

Den drivkraft som lag bakom bildandet av joint venture-bolaget mellan Eltel och Sennico var den snabbt foranderliga norska
telekommarknaden. Telekomoperatdrerna har utforskat olika alternativ for att forbattra kostnadseffektiviteten, och har stallt
krav pé att deras tjansteleverantorer ska ta Gver ett storre ansvar for vardekedjan. En dkad produktionskapacitet och ett
storre geografiskt tdckningsomrade gjorde det majligt for joint venture-bolaget att tillgodose den typen av krav. | och med att
Eltel blir ensam &gare till joint venture-bolaget kommer styrningen av bolaget att anpassas till Eltels koncernstruktur med en
organisation bestdende av specialiserade affarsenheter. En implementering av Eltels affarssystem Eltel Way kommer ocksé
att genomfdras. Darmed kommer bolagets integration, bade i Norge och internationellt, att forstarkas.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det 6vergripande ekonomiska klimatet och regleringsbeslut pa koncernens marknader medfér risker hanférliga till volymer
och tidpunkten for investeringar. Betydande rorelser i valutakurserna EUR/SEK och EUR/PLN kan paverka koncernens
resultat.

Den 31 oktober 2014 lade den finska konkurrensmyndigheten (FCCA) fram ett férslag till den finska marknadsdomstolen

att dlagga koncernen ett vite om 35 miljioner euro. Detta med anledning av en pastadd Gvertradelse fran Eltels sida vid
arbetet med att bygga kraftledningar i Finland under 2004-2011. Eltel avgav sitt svar den 19 december 2014. Eltel erhdll ett
svaromal fran FCCA per den 13 mars 2015 och svarade den 27 april 2015. Eltel anser sig inte skyldigt till Gvertradelse av
konkurrensreglerna och finner ingen grund for yrkandet pa vite. Bolaget har darmed éverklagat konkurrensverkets anmalan
och férelaggande om vite till den finska marknadsdomstolen och kravt att malet laggs ner. | anslutning till borsnoteringen

av bolagets aktier har de Saljande Aktiedgarna ingétt ett avtal dar de Saljande Aktiedgarna har atagit sig att bidra med

ett belopp om sammanlagt hdgst 35 miljoner euro till bolaget for att tdcka eventuella bdter (dvs. exklusive kostnader och
eventuella skadestand hanforliga till krav fran utomstaende) som ska betalas av bolaget med anledning av FCCA-fallet. Malet
fortsatter under 2015 med domstolsférhandlingar.

For ytterligare information om risker och osakerhetsfaktorer, se arsredovisningen for 2014.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS UNDERSKRIFTER

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att delarsrapporten ger en sann och réattvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksamheter, deras finansiella stallning och resultat och beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och évriga foretag i koncernen stér infor.

Stockholm, 20 augusti 2015

STYRELSEN

Gérard Mohr, ordférande

Fredrik Karlsson UIf Lundanhl
Susanne Lithander Matti Kyytsénen
Rada Rodriguez Karl Aberg
Jonny Andersson Bjorn Ekblom

VD OCH KONCERNCHEF

Axel Hjarne

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Eltels revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Miljoner euro

Nettoomsattning

Kostnad for sélda varor och tjanster
Bruttoresultat

Ovriga intékter

Férsalinings- och marknadsféringskostnader
Administrationskostnader

Ovriga kostnader

Andel av resultat i joint ventures
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA)
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar
Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Resultat efter skatt

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Resultat per aktie

Fore och efter utspadning, euro

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Miljoner euro

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Kassaflodesséakringar

Sékringar av nettoinvestering

Valutakursdifferenser

Summa

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Periodens totalresultat

Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

apr-jun
2015

307,8
-268,7
39,1
1.3
5,8
19,7
2,0
0,9
14,0
-3,1
10,9
1,8
1,8
9,1
0,9
8,3

8,1
0,2

0,13

apr-jun
2015

8,3

1,3

-0,3

0,8

0,5

1,8

10,0

9,9
0,2

apr-jun
2014

299,8
-262,1
37,6
2,9
-3,2
-22,2
-1,6
13,6
-3,1
10,5
0,1
-4,2
-4,2
6,3
-1,2
5,1

4,8
0,3

0,09

apr-jun
2014

5,1

-2,7

0,3
2,9
-5,8
-2,6
-5,3
-0,2

-0,5
0,3

jan-jun
2015
546,8
-478,8
68,0
2,0
7.8
-44.9
-2,1
1,6
16,7
-6,1
10,5
0,1
-9,8
-9,7
0,9
-0,1
0,7

0,5
0,2

0,01

jan-jun
2015
0,7

1,7

-0,6
-0,6
6,1
4,9
6,6
7,4

7,1
0,2

EL

jan-jun
2014
558,9
-492,5
66,5
3,6
-6,0
44,4
-1,8
18,0
-6,3
11,7
0,3
-9,4
-9,1
2,6
-1,0
1,5

1,2
0,3

-0,02

jan-jun
2014
1,56

-3,6

0,2
4.1
7,4
-3,1
-6,7
-5,2

-5,5
0,3

EL

jan-dec
2014

1242,1
-1078,3
163,8
8,4
-12,2
-116,1
-4,5
07
38,6
12,4
26,2

03
-19,3
-19,0
7,2

3,9

11,1

9,5
1,6

0,12

jan-dec
2014

11,1

-9,8

1,5
6,7
-16,0
-7,8
-17,6
-6,5

-8,1
1,6
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Goodwill 418,4 428,1 405,8
Immateriella anlaggningstillgangar 85,9 96,0 84,6
Materiella anlaggningstillgangar 35,8 34,3 33,1
Investeringar i och fordringar fran joint venture 30,6 - 28,2
Finansiella tillgdngar som kan séljas 0,3 0,3 0,3
Forvaltningstillgangar avseende pensionsataganden - 0,2 -
Uppskjutna skattefordringar 22,6 14,3 23,6
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 - -
Kundfordringar och andra fordringar - 0,6 0,9
Summa anlaggningstillgangar 628,7 573,8 576,4
Omséttningstillgangar
Varulager 11,0 11,2 10,2
Kundfordringar och andra fordringar 324,9 289,1 335,2
Likvida medel 34,4 29,0 61,0
Summa omsattningstillgangar 370,4 329,3 406,4
SUMMA TILLGANGAR 999,1 903,1 982,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 407,3 258,9 248,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 6,6 5,8 6,4
Summa eget kapital 413,9 259,8 254,9
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 216,0 331,5 6,5
Skulder till aktieagare 35,0 14,3 -
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstélining 15,1 12,6 18,0
Uppskjutna skatteskulder 17,8 16,3 15,9
Ovriga avséttningar 3,5 2,2 2,7
Ovriga langfristiga skulder 3,1 0,1 0,1
Summa langfristiga skulder 290,5 3771 43,2
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12,7 3,9 319,56
Skulder till aktieagare - - 14,7
Ovriga avséttningar 3,1 2,2 29,0
Forskott fran kunder 55,3 49,8 69,0
Leverantdrsskulder och andra skulder 223,4 210,4 252,6
Summa kortfristiga skulder 294.,7 266,2 684,7
Summa skulder 585,2 643,3 727,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 999,1 903,1 982,8
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Miljoner euro
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och
skatt

Erhallen ranta
Rénta och 6vriga erlagda finansiella kostnader
Betalda inkomstskatter

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar
Forsalining av materiella anlaggninstillgangar
Forvarv och avyttring av verksamhet

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar av emitterade aktier

Upptagna langfristiga lan

Upptagna kortfristiga lan

Amortering av 1&n

Férandring finansiella leasingskulder

Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande och &vriga finansiella
kostnader

Forandring 6vriga finansiella tillgangar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandringar av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

BRYGGA FRAN EBITA TILL KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET FORE FINANSIELLA POSTER

OCH SKATT

Miljoner euro

EBITA

Avskrivningar

Foérandringar i rérelsekapitalet, netto

Nettoférvary av materiella anlaggninstillgangar

Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering)
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgéangar
Vinst fran forsaljning av tillgangar

Poster redovisade i 6vrigt totalresultat

Ovriga icke kassaflddespaverkande férandringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster och
skatt

jan-jun
2014

-37,1
0,1
7.1
-1,4
-45,5

-4,8

0,3
12,7
17,2

143,1
209,3
10,0
-326,5
-0,2

0,1
35,9

-26,8

61,0
0,2
34,4

jan-jun
2015
16,7
55
-54,8
-4,5
-37,2
4,5
-0,1
-2,7
-1,6

-37,1

EL

jan-jun
2014

22,7

0,3
-5,1
-3,1
14,7

-47
0,4
0,8

-3,5

-6,2
-1,0

0,1
7,1

4.1

26,2
-1,3
29,0

jan-jun
2014
18,0
5,7
3,1
-4,3
22,5
4,3
-1,0
-1,4
-1,6

22,7

EL

jan-dec
2014

81,4
0.3
19,2
4.4
58,0

-10,0
1,2
0,2

-8,7

-9,1
-1.8

-0,7

-11,6
378

26,2
-3,0
61,0

jan-dec
2014

38,6
11,0
48,1
-8,9
88,9

8,9
-6,3
-1,2
-8,9

81,4
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ELTEL

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan ~ Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestamnda  Sékrings-  Omréknings- bestémmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser ~ Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2015 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 254,9
Totalresultat for perioden - - 0,5 1,7 -1,2 6,0 7,0 0,2 7,3
Betalningar av emitterade
aktier 38,9 113,4 - - - - 1562,3 - 152,3
Nyemissionskostnader - -0,6 - - - - -0,6 - -0,6
Transaktioner med aktiedgare 38,9 112,8 - - - - 151,7 - 151,7
Eget kapital 30 jun 2015 125,2 389,1 -78,9 -21,2 7,4 -14,4 407,3 6,6 413,9
Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan ~ Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad  férmansbestamnda  Sakrings-  Omréknings- bestdmmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser ~ Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2014 86,4 281,5 -88,9 -13,1 0,4 -4,5 261,8 55 267,3
Totalresultat for perioden - - 1,2 -3,6 4,3 -7,4 -5,5 0,3 -5,2
Utdelning till aktieagare - -2,4 - - - - -2,4 - -2,4
Transaktioner med aktiedgare - -2,4 - - - - -2,4 - -2,4
Eget kapital 30 jun 2014 86,4 279,2 -87,8 -16,6 4,8 -11,9 254,0 58 259,8
Ovrigt Omvarderingar av Innehav utan ~ Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad  formansbestamnda  Sékrings-  Omréaknings- bestémmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser  Summa inflytande kapital
Eget kapital 1 jan 2014 86,4 281,5 -88,9 -13,1 0,4 -4,5 261,8 55 267,3
Totalresultat for perioden - - 9,5 -9,8 8,2 -16,0 -8,1 1,6 -6,5
Nyemissionskostnader - -2,9 - - - - -2,9 - -2,9
Utdelning till aktieagare - -2,4 - - - - -2,4 - -2,4
Utdelning betald till innehav
utan bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,7 -0,7
Transaktioner med aktiedgare - -5,3 - - - - -5,3 -0,7 -5,9
Eget kapital 31 dec 2014 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 254,9
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ELYVEL

Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréattats enligt IFRS med tildmpning av IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna éverensstammer
med dem som anvands av koncernen for rakenskapsaret 2014. For réantederivat som ingicks under forsta kvartalet 2015 har koncernen
tillampat kassaflddessakring enligt beskrivningen i arsredovisningen.

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2015 2014 2014
Power
Nettoomsattning (extern) 151,8 121,0 259,2 226,1 506,6
Férséalining mellan segmenten 0,8 2,0 1,2 3,4 9,3
Communication
Nettoomsattning (extern) 113,2 140,9 210,0 263,9 581,2
Férsalining mellan segmenten 0,4 0,7 1,0 1,3 2,8
Transport & Security
Nettoomsattning (extern) 42,9 37,8 77,6 68,8 1541
Férsalining mellan segmenten 0,1 - 0,1 0,1 0,1
Nettoomséttning som ej allokerats till segmenten - 0,1 - 0,2 0,2
Eliminering av férséljining mellan segmenten -1,4 -2,7 -2,3 -4,7 -12,2
Summa, nettoomséttning 307,8 299,8 546,8 558,9 12421
AVSTAMNING AV SEGMENTSRESULTAT

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2015 2014 2014
Operativt EBITA per segment
Power 7,7 6,5 9,8 8,3 32,1
Communication 6,1 59 9,9 8,8 25,8
Transport & Security 3,4 3,2 5,8 6,2 12,1
Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten” -3,3 -2,5 -6,2 -5,4 -8,7
Operativt EBITA, koncernen 13,9 13,1 19,2 17,9 61,3
Engangsposter* 0,0 0,5 -2,6 0,1 -22,7
EBITA fére férvarvsrelaterade avskrivningar 14,0 13,6 16,7 18,0 38,6
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,1 -3,1 -6,1 -6,3 -12,4
Rorelseresultat (EBIT) 10,9 10,5 10,5 1,7 26,2
Icke kassaflodespaverkande finansiella engangskostnader for
finansieringen infér bdrsnoteringen - - -3,5 - -
Finansiella poster, netto -1,8 -4,2 -6,2 -9,1 -19,0
Resultat fére skatt 9,1 6,3 0,9 2,6 7,2

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgors av koncernledningsfunktioner och andra kostnader péa koncernniva
** Engangsposter &r poster vilka ledningen inte anser utgdr en del av den pagaende operativa verksamheten, se tabellen nedan

ENGANGSPOSTER | EBITA

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2015 2014 2015 2014 2014
Incitamentsprogram for ledningen relaterat till borsnoteringen B = -1,8 - -17,6
Kostnader for radgivare relaterat till brsnoteringen - - -0,8 - -8,2
Ovriga engéngsposter - 0,5 - 0,1 3,1
Engéangsposter som ingér i EBITA - 0,5 -2,6 0,1 -22,7
Engéangsposter avseende kostnader for radgivare relaterat till
bdrsnotering redovisat mot eget kapital - - -0,6 - -2,9
Summa incitamentsprogram for ledningen relaterat till bérsnoteringen -17.,6
under perioden - - -1,8 -
Summa kostnader for radgivare relaterat till borsnoteringen under -111
perioden - - -1,4 -
Totala kostnader relaterat till bérsnoteringen under perioden - - -3,2 - -28,7

Ovriga engéngsposter i 2014 hanfor sig huvudsakligen till strukturella férandringar i koncernen inklusive férsaljning och nedléaggning av
verksamheter.
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ELYVEL

RORELSEFORVARV

Miljoner euro Edi.Son Energietechnik GmbH
Preliminart verkligt virde pa dverférd kopeskilling

Belopp erlagt kontant 21,0
Villkorad képeskilling 4,5
Summa 25,5
Preliminart verkligt virde pa redovisade belopp fér identifierbara

Materiella anlaggningstillgangar 2,9
Immateriella tillgangar 6,8
Kundfordringar och andra fordringar 7,3
Likvida medel 8,3
Summa tillgéngar 25,3
Avsattningar 1,2
Erhélina forskott 1,6
Leverantdrsskulder och andra skulder 3,9
Summa skulder 6,7
Identifierbara nettotillgdngar 18,6
Goodwill vid forvarvstilifallet 6,9

Verkligt varde av tillgangar och skulder har faststéllts preliminért i avvaktan pa slutférandet av varderingen.

Overford képeskiling erlagd kontant 21,0
Forvarvade likvida medel 8,3
Utfldde av likvida medel netto vid forvarvstillfallet 12,7
Anskaffningsvarde som belastar kostnader 0,3
Netto kontant hanforligt till férvarvet 13,0

Forvarvet av Edi.Son stodjer Eltels strategi och stérker tillvéxten for Eltel pa den tyska marknaden tack vare Edi.Sons referensbas av kunder i
kombination med Eltels internationella kompetens, resurser och finansiella styrka. Goodwill harror framst fran forvantade synergier genom att
kombinera Edi.Sons lokala expertis och Eltels kompetens att hantera stora projekt internationellt och tillgang till granséverskridande arbetskraft. For
mer information, se sid 4 och 8.

RESULTAT PER AKTIE
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2015 2014 2015 2014 2014
Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktieédgare 8,1 4,8 0,5 1,2 9,5
Utdelning hanforlig till preferensaktier - -1,1 - -2,2 -4,4
Nettoresultat for berékning av vinst per aktie 8,1 3,7 0,5 -1,0 52
Viktat genomsnittligt antal stamaktier 62624239 43181789 58745410 43181789 43181789
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,13 0,09 0,01 -0,02 0,12
TILLGANGLIGA LIKVIDITETSRESERVER
30 jun 30 jun 31 dec
Miljoner euro 2015 2014 2014
Bunden kreditfacilitet 80,0 65,0 50,0
Kortfristiga checkrakningskrediter 15,4 15,4 15,4
Likvida medel 34,4 29,0 61,0
Summa 129,9 109,4 126,4
DERIVAT
Miljoner euro 30 jun 2015 30 jun 2014 31 dec 2014
Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde
Rantederivat 158,1 09 " 99,7 -0,2 - -
Valutaderivat 73,9 05 ? 166,7 2,1 9 102,5 04 4
Summa 231,9 1,3 266,4 -2,3 102,5 0,4

Avsedda som kassaflodessakringar " 0,9 miljioner euro 2-0,1 miljoner 0,1 miljioner ¥ 0,0 miljoner. Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde
via resultatet utgors enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information)
per balansdagen. Verkligt varde for dvriga finansiella instrument motsvarar deras bokférda vardet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har under kvartalet &gt rum mellan Eltel och nérstdende som pa ett vasentligt sétt paverkar bolagets stalining och
intakter.
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NYCKELTAL PER KVARTAL

Miljoner euro

Nettoomsattning
Nettoomséttningstillvaxt, %

Operativt EBITA

Operativ EBITA-marginal, %

EBITDA

EBITA

EBITA-marginal, %

Rorelseresultat (EBIT)

EBIT-marginal, %

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat efter skatt

Resultat per aktie, euro, fére och efter utspadning
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*
Avkastning pa eget kapital, %*
Skuldséattningsgrad*®

Rorelsekapital, netto

Operativt kassaflode

Kassagenerering, %*

Antal medarbetare vid periodens utgang

* beraknat pa rullande 12 méanader

SEGMENTSREDOVISNING PER KVARTAL

NETTOOMSATTNING

Miljoner euro

Power

Communication

Transport & Security

Nettoomséttning som inte allokeras till segmenten
Eliminering av forséljning mellan segmenten

Summa, nettoomséttning

OPERATIVT EBITA PER SEGMENT

Miljoner euro

Power

% av nettoomsattning

Communication

% av nettoomséttning

Transport & Security

% av nettoomséttning

Kostnader som inte allokeras till segmenten
Operativt EBITA

% av nettoomsattning

apr-jun
2015

307,8
2,7
13,9
4,5
16,7
14,0
4,5
10,9
3,5
9,1
8,3
0,13
33,3
2,6
4.1
39,8
22,7
78,1
8223

apr-jun
2015

152,6
113,6
42,9
1,4
307,8

apr-jun
2015

77
5,1
6,1
5,3
3,4
8,0

3,3

13,9
45

ANTAL MEDARBETARE PER SEGMENT VID PERIODENS UTGANG

Power
Communication
Transport & Security
Ovrigt

Summa

apr-jun
2015

3442
4032
581
168
8 223

jan-mar
2015

239,0
7.8
5,3
2,2
55
2,7
1,1
-0,4
02
8,3
75
-0,14
35,1
1,7
4,2
47,6
-59,9
12,0
7 967

jan-mar
2015

107,8
97,4
34,8
-1,0
239,0

jan-mar
2015

2,1
1,9
3,8
3,9
2,3
6,7
-2,9
5,3
2,2

jan-mar
2015

3278
3971
5565
163
7 967

oct-dec
2014

352,3
1,9
17,7
5,0
13,7
11,0
3,1
7,9
2,2
3,7
8,7
0,17
54,4
3,7
5,4
17,1
66,3
230,0
8647

oct-dec
2014

142,6
168,4
454
-4,1
352,3

oct-dec
2014

8,0
5,6
10,1
6,0
2,4
5,4
2,8
17,7
5,0

oct-dec
2014

3412
4647
563
25

8 647

EL

jul-sep
2014

330,9
10,5
25,7

7,8
12,2
9,7
2,9
6,6
2,0
0,9
0,9

-0,02

38,1
1.7
5,8

24,0

19,4

164,3

8 538

jul-sep
2014

143,9
150,4
40,0
-3,3
330,9

jul-sep
2014

15,8
11,0
6,9
4,6
3,5
8,8
-0,5
25,7
7,8

jul-sep
2014

3321
4 645
548
24

8 538

apr-jun
2014

299,8
9,3
13,1
4.4
16,4
13,6
4,5
10,5
3,5
6,3
5,1
0,09
63,6
7,1
43
33,4
2,0
93,7
8383

apr-jun
2014

123,0
141,6
37,8
0,1
-2,7
299,8

apr-jun
2014

6,5
53
59
42
3,2
8,5
2,5
13,1
4,4

apr-jun
2014

3186
4 660
516
21

8 383

EL

jan-mar
2014

259,2
13,7
4.8
1,8
7,3
4,4
1,7
1,2
0,5
-3,7
36
-0,11
69,6
5,6
4,4
17,2
24,5
110,9
8 294

jan-mar
2014

106,5
123,6
31,0
0,1
-2,0
259,2

jan-mar
2014

1,9
1,8
2,8
2,3
3,0
9,5
-2,9
4,8
1,8

jan-mar
2014

3077
4712
476
29

8 294
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Definitioner och nyckeltal

OPERATIVT EBITA

ENGANGSPOSTER

RESULTAT PER AKTIE

OPERATIVT KASSAFLODE

KASSAGENERERING, %*

SOLIDITET, %

NETTOSKULD

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %"

SYSSELSATT KAPITAL

AVKASTNING PA EGET KAPITAL, %*

SKULDSATTNINGSGRAD*

* beraknat pa rullande 12 méanader

EL

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och engéansposter

Poster som &r icke-aterkommande till sin natur och déar ledningen inte anser utgoér en del
av den pagaende operativa verksamheten

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare - utdelning hanforligt till
preferensaktier

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

EBITA + avskrivningar + forandringar i rorelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgéngar - forskott fran kunder
Réantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

EBIT x 100

Sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Rorelsekapital, netto + Immateriella tilgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
overvarden + materiella anlaggningstillgangar

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Nettoskuld
EBITDA
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Moderbolaget

Eltel AB agar och styr aktierna hanforliga till Eltelkoncernen. Under aret har koncernens verksamhetsméssiga och

EL

EL

strategiska ledningsfunktioner centraliserats till Eltel AB. Bolaget har ingen afférsverksamhet och riskerna &r huvudsakligen

hanférliga till dotterféretagens verksamhet.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

apr-jun
Miljoner euro 2015
Nettoomséattning -
Administrationsintékter och -kostnader -1,4
Rénta och dvriga finansiella intékter 6,4
Rénta och dvriga finansiella kostnader -0,2
Finansiella poster, netto 6,2
Resultat fére skatt 4,8
Bokslutsdisponitioner
Erlagda koncernbidrag =
Inkomstskatt =
Nettoresultat 4,8

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Miljoner euro

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag
Ovriga finansiella tilgéngar
Fordringar fran koncernforetag

Summa anléaggningstillgngar

Omesattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Fordringar fran checkkonto
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder
Skulder till aktiedgare
Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till aktiedgare
Skulder till koncernféretag
Avséttningar
Leverantdrsskulder och andra skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

apr-jun
2014

6,9
0,2
6,7
6,7

6,7

jan-jun
2015
-3,4
13,3
-1,5
11,8
8,3

8,3

30 jun
2015

241,6

35,0
362,0
638,6

1,5

1,5
640,1

512,3

83,2

0,4
83,6

6,5
0,4
2,3
9,2
127,8

640,1

jan-jun
2014

13,8
0,3
13,4
13,4

13,4

30 jun
2014

34,5

460,3

494,8

0,2

0,2

494,9

368,4

14,3
112,2
126,5

126,5

494,9

jan-dec
2014

0,3
14,0
28,1
-0,8
27,3
13,5

-13,5

-0,0

31 jan
2014

34,5

474,3
508,8

0,8

0,8
509,6

3521

125,7
125,7

14,7
2,2
13,2
1,7
31,8
157,5

509,6

Eltelkoncernen | Halvarsrapport april-juni 2015
Sidan 18 av 19



ELT

PRESENTATION AV DELARSRAPPORTEN

Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av andra kvartalet 2015 den 20 augusti 2015, kl. 12.00
(CET), dar Eltels vd och koncernchef Axel Hjarne och CFO Gert Skold kommer att presentera rapporten och svara pa
fragor. En direktsand webcast samt en powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig pa www.eltelgroup.com/
investors.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Axel Hjarne, vd och koncernchef Gunilla Wikman, chef fér Investor Relations
tfn. +46 8 58 53 7966, axel.hjarne@eltelnetworks.com tfn. +46 72 584 3630, gunilla.wikman@eltelnetworks.se

Gert Skéld, CFO
tfn. +46 8 62 34 584, gert.skold@eltelnetworks.se

FINANSIELL KALENDER
Delérsrapport januari-september 2015 19 november 2015
Bokslutskommuniké januari-december 2015 19 februari 2016

Informationen i denna kvartalsrapport ar sddan som Eltel AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades f6r offentliggdrande kl. 07.30
(centraleuropeisk tid) den 20 augusti, 2015.

Eltel i korthet

Eltel &r en ledande europeisk leverantor av tekniska tjanster till infranetbranschen — kritisk infrastruktur inom affarsomrédena
Power, Communication samt Transport & Security — med verksamhet i Norden och Baltikum, Polen, Tyskland och
Storbritannien. Eltel tilhandahaller ett brett och integrerat utbud av tjanster, som strécker sig frdn underhall- och
uppgraderingstjanster till projektleveranser. Eltel har en bred kontraktsportfolj och en lojal och vaxande kundbas med stora
natoperatorer.

Koncernens resa mot att bli en ledande europeisk leverantor av tekniska tjianster till infranetbranschen inleddes i bérjan av
2000-talet. Vid den tiden borjade branschen att anta nya former i och med avregleringen och privatiseringen av el- och
telekomoperatoérer, och som ett resultat av behovet att forbattra effektiviteten. Sedan dess har Eltel vuxit snabbt, och for
rakenskapsaret 2014 genererade koncernen en nettoomsattning pa 1 242 miljioner euro, och redovisade operativt EBITA
pa 61 miljioner euro.

STRATEGI OCH MAL

Eltel har en tydlig strategisk agenda nér det géller att dra nytta av en stark marknadsstélining samt att sékra en fortsatt
I6nsam tillvéxt. Bolaget har satt upp fyra finansiella mal pa sin resa mot visionen att bli det framsta infranet-bolaget i Europa.

MAL PA MEDELLANG OCH LANG SIKT

Eltel har definierat féljiande mal p& medelldng och I&ng sikt:

e Genomsnittligt &rlig organisk omséttningstillvaxt pa cirka 5 procent och cirka 5 procent arlig tillvaxt via forvarv och
sammanslagningar, inklusive ny outsourcing

e en redovisat EBITA-marginal pa cirka 6 procent

e genomsnittlig kassagenerering pa 95-100 procent av EBITA, och
e en skuldsattningsgrad pé 2,0-2,5 x nettoskuld/EBITDA

e En utdelningsandel pa 50 procent av nettoresultatet

Mal pa medellang och lang sikt ska betraktas som en period pa cirka tre till fem &r.
UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad géller utdelningsandel, av bolagets
konsoliderade nettoresultat ska delas ut dver tid.
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