Eltelkoncernen

Januari-mars 2016

Nettoomsattningen 287,5 miljoner euro (239,0), upp 23,2 procent i lokala valutor®; organisk
nettoomsattning minskade med 0,4 procent*®

Operativt EBITA 3,2 miljoner euro (5,3), eller 1,1 procent av nettoomsattningen (2,2)
Inga engangsposter (-2,6)

EBITA 3,2 miljoner euro (2,7), eller 1,1 procent av nettoomsattningen (1,1)
Finansnettot minskade till -3,7 miljoner euro (-7,9)

Resultat efter skatt -3,6 miljoner euro (-7,5)

Resultat per aktie -0,06 euro (-0,14)

Operativt kassaflode -37,4 miljoner euro (-59,9), kassagenerering (cash conversion) om 112,1 procent
beraknat pa rullande 12 manader

Siffror inom parentes galler samma period féregaende ar om inget annat anges
* Organisk nettoomsattning inkluderar inte den norska Communication-verksamheten samt férvarven av Edi.Son, Sgnnico och
Vete under 2015 och redovisas till jamforbara valutakurser.

Koncernchefens kommentar

Eltels tillvaxt fortsatte under forsta kvartalet 2016 och nettoomsattningen 6kade med solida 20 procent som

foljd av forvarven som gjordes under 2015. Infranetmarknaden stdds fortsatt av langsiktiga positiva drivkrafter
och Eltel vann flera intressanta nya avtal under och efter rapportperioden. Var bekraftade orderstock fortsatte att
uppvisa en positiv trend och 6kade under kvartalet. Den organiska tillvaxten haAmmades emellertid av for Eltel
ogynsamma vaderforhallanden under forsta kvartalet.

Eftersom det forsta kvartalet ar Eltels sasongsmassigt svagaste, ar det ocksa under denna period da
[dnsamheten ar mest exponerad for fluktuationer i produktions- och leveransvolymer. Vaderpaverkan i
kombination med verksamhetsmixen, sarskilt inom segmentet Transport & Security, resulterade i en lagre
operativ EBITA-marginal pa koncernniva jamfort med samma period 2015.

Andra kvartalet inleddes med tre nya forvarv — Celer i Finland samt U-Serv och EVB:s falttjanstverksamhet

i Tyskland. Alla tre &r bra exempel pa forvarv som utokar var lokala plattform och tillfor kritisk volym pa vara
nyetablerade marknader. Mot bakgrund av vara nyligen gjorda forvarv och de framsteg som gjordes forra aret,
forvantas Tyskland bidra till en storre andel av koncernens intakter fran 2016 och framat.

Pa kort sikt ser vi fortfarande utrymme for forbattringar, sarskilt inom var jarnvags- och
krafttransmissionsverksamhet. De har verksamheterna ar ocksa de mest cykliska delarna av var verksamhet,
dar tidpunkten da vissa ordrar och leveranser infaller kan orsaka fluktuationer mellan kvartal.

Vi star fast vid vara mal pa medellang till lang sikt i fraga om I6nsam tillvaxt. Vara genomférda forvarv kommer

att vara en viktig drivkraft for omsattningsstillvaxten framover. Den organiska tillvaxten fortsatter att fa stod

av en stabil marknadsprognos och en historiskt sett stark bekraftad orderstock som vittnar om normalt 6kade
produktions- och leveransvolymer under den senare halften av aret. Vart fokus pa en fortsatt forbattring av
effektiviteten i verksamheten forstarks nu ytterligare genom ett flertal initiativ inom organisationen och med
investeringar planerade for 2016 — for att bygga vidare pa The Eltel Way. Ett bra exempel ar det nyligen lanserade
tvaariga projektet for att dra nytta av basta praxis och skalfordelar i vara centraliserade stodfunktioner.

| vart samhalle, dar en effektiv och mer hallbar infrastruktur far en allt viktigare roll, kommer Eltel att fortsatta
ligga i framkant nar det géller att omvandla Infranetbranschen.

— Axel Hjarne, vd och koncernchef
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ELTELKONCERNEN:

I mars lade den finska marknadsdomstolen ner malet gallande anmalan om att Eltels brott mot
konkurrenslagstiftningen, avseende sin krafttransmissionsverksamhet, sdsom preskriberat.

| mars andrades sammansattningen av Eltels valberedning, sammansatt i november, till foljd av andrade
agarforhallandena i Eltel AB.
SEGMENTET POWER:

| januari tecknade Eltels eldistributionsverksamhet ett avtal avseende transformatorstationer, vart 13 miljoner euro,
med E.ON i Sverige.

| februari vann Eltels krafttransmissionsverksamhet tva storre avtal gallande krafttransmission i Polen, varderade till
totalt 25 miljoner euro.

| mars tecknade Eltels krafttransmissionsverksamhet sitt forsta avtal gallande transformatorstationer med Statnett i
Norge, vart 7,5 miljoner euro.
SEGMENTET COMMUNICATION:

| januari tecknade Eltels verksamhet inom fast kommunikation ett nytt trearigt ramavtal, vart 15 miljoner euro, med
DNA i Finland.

| april forvarvade Eltels jarnvags- och vagverksamhet det finska signaltjanstféretaget Celer Oy.

| april emitterade Eltel 537 000 C-aktier som ska anvandas inom ramen for det langsiktiga incitamentsprogrammet
("LTIP 2015").

| april publicerade Eltel sin arsredovisning 2015 och sin bolagsstyrningsrapport 2015.

| april forvarvade Eltels eldistributionsverksamhet matarserviceféretaget U-Serv GmbH samt falttjanstaktivieterna i
EVB Billing und Services GmbH i Tyskland.

| april tecknade Eltels fasta kommunikationsverksamhet ett fornyat trearigt avtal om fiberutbyggnad och -underhall
med TDC A/S i Danmark till ett varde om 50 miljoner euro.

| april 6verklagade Finska konkurrens- och konsumentverket (FCCA) marknadsdomstolens beslut.

| april holl Eltel sin arsstdmma 2016, som bland annat godkande en utdelning om 0,24 euro per aktie och valde en
ny styrelse.

I maj lanserade Eltel ett initiativ for en specialiserad globalisering av gemensamma tjanster i koncernen.

jan-mar jan-mar jan-dec Rullande 12
Miljoner euro 2016 2015 2015 manader
Nettoomsattning 287,5 239,0 1254,9 1303,4
Nettoomsattningstillvaxt, % 20,3 -7,8 1,0 6,7
Organisk nettoomsattningstillvaxt, %* -0,4 53 4,5 N/A
Operativt EBITA 3,2 5,3 62,2 60,1
Operativ EBITA-marginal, % 1,1 2,2 5,0 4,6
Engangsposter - -2,6 -1,7 0,9
EBITA 3.2 2,7 60,5 61,0
EBITA-marginal, % 1,1 1,1 4,8 47
Rorelseresultat (EBIT) -0,4 -0,4 46,6 46,6
EBIT-marginal, % -0,1 -0,2 3,7 3,6
Resultat efter finansiella poster -4,1 -8,3 32,2 36,4
Periodens resultat efter skatt -3,6 -7,5 43,2 47,1
Resultat per aktie, euro, fére utspadning -0,06 -0,14 0,69 0,73
Resultat per aktie, euro, efter utspadning -0,06 -0,14 0,69 0,73
Skuldsattningsgrad™* 2,6 4,2 2,0 2,6
Skuldsattningsgrad proforma justerat for engangsposter** 2,6 2,8 2,0 2,6
Operativt kassafléde -37,4 -59,9 45,8 68,3
Kassagenerering, %** 112,1 12,0 75,8 12,1
Antal medarbetare vid periodens slut 9601 7 967 9 568 9601

* organisk nettoomsattning inkluderar inte den norska Communication-verksamheten, och inte heller férvarven av Edi.Son, Sgnnico
och Vete under 2015, och redovisas till jamforbara valutakurser
** beraknat pa rullande 12 manader
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Koncernens resultat

Omsattning och finansiella resultat

Januari-mars 2016 jamfort med samma period 2015

Nettoomsattningen for Eltelkoncernen i lokala valutor 6kade med 23,2

procent. Rapporterad nettoomsattning 6kade med 20,3 procent till 287,5 ¢
miljoner euro (239,0). Orsaken till den betydande tillvaxten var foérvarven 400 -
av det norska Eltel Sgnnico AS, tyska Edi.Son Energietechnik GmbH
samt norska Vete Signaltjenester AS vilka slutférdes under 2015. Den
organiska nettoomsattningen var i det narmaste oférandrad och visade 59
en marginell nedgang om 0,4 procent. Ogynnsamma vaderférhallanden
paverkade verksamheten bade for eldistribution och fast kommunikation
i de nordiska landerna. 0
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Jamfért med nivan vid utgangen av 2015 okade Eltels bekraftade
orderstock med 3,4 procent till 951 miljoner euro i slutet av mars 2016,
vilket var en ny rekordniva. Vid utgangen av 2015 uppgick orderstocken
till 920 miljoner euro. Tillvaxten inom den bekraftade orderstocken fick i
forsta hand stéd av orderingdngen inom segmenten Communication Ve "
samt Transport & Security. Bekraftad orderstock ar det totala vardet av 30, 10
kontrakterade order som har mottagits men som &nnu inte har redovisats 5 |
som en forsaljning. Detta avser framst order inom projektverksamheten

2014 2015 2016

med leveranstid pa 2-5 ar men omfattar dven bekraftade order i ramavtal. s -6
Under forsta kvartalet svarade segmentet Power fér 40 procent (45), 4/ r4
segmentet Communication for 50 procent (41) och affarssegmentet | 2
Transport & Security for 10 procent (14) av koncernens nettoomsattning. -

Segmentet Communications héga andel av koncernens nettoomsattning 0 Kv1 Kv2 Kv3 Kvd 0
under kvartalet ar en foljd av det konsoliderade Eltel Sgnnico AS.

| jamférelsesiffrorna for férsta kvartalet 2015 drevs Eltels norska 2014 2015 Hm2016

Communication-verksamhet som ett joint venture (Eltel Sgnnico) och
nettoomsattningen var dekonsoliderad.

Jamforelse av nettoomsattning

Utvecklingen av nettoomsattningen samt poster som paverkar jamfoérbarheten sammanfattas i nedanstaende tabell:

Tillvaxt-%

just. for

jan-mar jan-mar valutakurs-

Miljoner euro 2016 2015 Tillvaxt-% forandringar
Nettoomsattning 287,5 239,0 20,3 23,2
Nettoomsattning fran rorelseforvarvy 52,6 - 22,0 23,6
Organisk nettoomsattning 234,9 239,0 -1,7 -0,4

Nettoomsattningen fran foérvarv omfattar forvarvade foretag under perioden april 2015 till slutet av mars 2016: Edi.Son
Energietechnik GmbH, Eltel Sgnnico AS och Vete Signaltjenester AS.

Januari-mars 2016 jamfort med samma period 2015

Under forsta kvartalet minskade Eltelkoncernens operativa EBITA till 3,2 miljoner euro (5,3), vilket motsvarar 1,1
procent av nettoomsattningen (2,2). Minskningen av operativt EBITA var hanforligt till samtliga segment. Ogynnsamma
vaderférhallanden i borjan av forsta kvartalet, sarskilt i Norden, hade en negativ paverkan pa resultatet for forsta
kvartalet. Den negativa paverkan harrorde aven fran ett svagare resultat for krafttransmissionsprojekt i Afrika, en
ogynnsam verksamhetssmix i jarnvagsverksamheten och lagre I6nsamhet inom vissa jarnvagsprojekt i Norge. Den
ovannamnda negativa paverkan motverkade den positiva utvecklingen inom krafttransmissionsverksamheten i Tyskland
och Polen i segmentet Power, samt forbattringen inom segmentet Communication i Norge.

Jamfort med forsta kvartalet foregaende ar paverkades koncernens EBITA positivt av laga kostnader for
koncernens gemensamma tjanster och dvriga kostnader som inte allokeras till segmenten, samt kompensation for
rattegangskostnader relaterat till utfallet i domen fran den finska marknadsdomstolen i FCCA-fallet.
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EBITA for koncernen uppgick till 3,2 miljoner euro (2,7). Inga engangskostnader redovisades under forsta kvartalet
2016, medan 2,6 miljoner euro for engangskostnader hanférliga till Eltels notering pa Nasdaq Stockholm i februari
2015 redovisades under jamforelseperioden 2015. Under rapportperioden uppgick avskrivningar av forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar till 3,6 miljoner euro (3,1).

Finansnettot minskade till 3,7 miljoner euro (7,9) pa grund av lagre rantekostnader till foljd av den férnyade finansieringen
fran februari 2015. Under forsta kvartalet omfattade de finansiella kostnaderna en icke-kassaflodespaverkade negativ
effekt om 1,3 miljoner euro fran en ranteomvardering av derivat till foljd av negativa marknadsrantor som paverkar
sakringsredovisningen. For forsta kvartalet 2015 innefattade de finansiella kostnaderna en icke kassaflédespaverkande
nedskrivning om 3,5 miljoner euro av aktiverade kostnader for finansieringen fore bérsnoteringen.

Skatten for perioden uppvisade ett positivt resultat om 0,5 miljoner euro (+0,8), huvudsakligen till foljd av uppskjuten
skatteeffekt relaterad till tidpunkten for intékter och kostnader.

Verksamhetsforutsattningar

Power

Tillvéaxten inom segmentet Power gynnas av langsiktiga drivkrafter. Verksamhetsforutsattningarna kédnnetecknas av

en hog aktivitetsniva och langsiktiga investeringsplaner. Krafttransmissionsmarknaden k@nnetecknas av ett stabilt
flode av upphandlingar, baserat pa omfattande investeringsplaner som har offentliggjorts av systemoperatorer

pa samtliga av Eltels marknader. Vissa uppskjutna projekt har emellertid noterats pa den polska marknaden.

Pa eldistributionsmarknaden bibehdlls den generellt sett hoga aktivitetsnivan. En 6kad efterfragan pa el och

relaterade nya investeringsplaner har lockat till sig nya aktérer och konkurrensen fortsatter att vara intensiv.
Distributionssystemoperatorer i Norge, Danmark och Tyskland fortsatter att fatta investeringsbeslut avseende smarta
elmatare under de narmaste aren. | Sverige forvantas en ny regleringsmodell ytterligare 6ka investeringsnivaerna inom
eldistributionsnat.

Communication

Marknadssituationen for segmentet Communication ar lovande inom sektorn for fast kommunikation, men det
forekommer vissa skillnader mellan olika lander och teknologier. Kommunikationssektorn fortsatter att drivas
framst av installation av fiberoptik samt utrullningar av mobilnat. Efterfragan pa fiberinstallation férvantas ligga
kvar pa en hog niva i Norden, samt 6ka i Tyskland och Storbritannien. Samtidigt sker det i Norden en nedgang i
operatdrernas vilja att investera i kopparnatverket som en foljd av det pagaende kundbortfallet inom kopparnatet.
Inom mobilkommunikationssektorn fortsatter efterfragan pa utrullningar av LTE/4G att erbjuda mojligheter, sarskilt i
Norden. | Tyskland ligger de offentliggjorda investeringsplanerna pa en hdg niva, aven om vissa forseningar syns i
utrullningsplanerna.

Transport & Security

De langsiktiga drivkrafterna for den nordiska transportsektorn, framst inom jarnvag, ar fortsatt starka och skapar

en affarsmiljo med goda majligheter for Eltel att utdka sin verksamhet. | Finland offentliggjordes nyligen 6kade
investeringsplaner for transportsektorn. Ett flertal kunder publicerar I6pande prognoser for planerade inkdp pa manads-
eller kvartalsbasis, vilket ger en god 6verblick dver upphandlingar och underlattar planering av verksamheten. Tillgangen
pa resurser fortsatter att vara utmanande inom vissa viktiga tekniska omraden. | Sverige fortsatter sakerhetsmarknaden
att 6ka med stod av storre satsningar pa forsvaret. Inom flygsegmentet ger den svenska verksamheten for fijarrstyrda
trafikledartorn (Remote Tower) potentiella affars- och marknadsméjligheter. | Norge och Danmark haller flygsektorn pa att
o6ppnas upp for externa tjansteleverantorer, vilket innebar nya mdjligheter for Eltel.
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Balansrakning och kassaflode

31 mars 2016

Rantebarande skulder uppgick vid utgangen av mars 2016 till 250,7 miljoner euro (218,8), varav 216,4 miljoner euro
(216,2) var langfristiga och 34,4 miljoner euro (2,6) var kortfristiga. Likvida medel uppgick till 58,4 miljoner euro (17,3).

Den rantebarande nettoskulden uppgick till 193,7 miljoner euro (203,1) vilket motsvarar en minskning med 4,7 procent
och en nettoskuld/EBITDA pa 2,6, justerat for engangsposter. Detta ar nagot dver Eltels mal pa medellang till Iang sikt
om en skuldsattningsgrad pa 2,0-2,5.

31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Rantebarande skulder i balansréakningen 250,7 218,8 231,6
Allokering av effektiv ranta till perioderna 1,3 1,7 1,4
Minus likvida medel -58,4 -17,3 -87,9
Nettoskuld 193,7 203,1 145,1

Vid utgangen av forsta kvartalet var Eltels likviditetslage pa en god niva, och tillgéangliga likviditetsreserver uppgick till
153,8 miljoner euro (117,5). Eltels féretagscertifikatsprogram om 100 miljoner euro, som antogs i september 2015,
hade ett utnyttjande om 20 miljoner euro vid utgangen av forsta kvartalet. Vid utgangen av mars 2016 Iag soliditeten for
koncernen pa 45,1 procent (45,0).

| slutet av forsta kvartalet uppgick garantier baserade pa avtalsmassiga kommersiella ataganden och
pensionsforpliktelser utfardade av banker, andra finansinstitut och moderbolaget till 370,3 miljoner euro (321,4). Summan
omfattade forskottsbetalningar och 6vriga typer av garantier for betalningar.

Januari-mars 2016

Eltels operativa kassafloden for forsta kvartalet 2016 uppgick till -37,4 miljoner euro (-59,9), drivet av lagre rérelseresultat
och paverkan fran sasongseffekter pa nettororelsekapitalet. Negativt kassaflode ar utmarkande for inledningen pa

Eltels kalenderar pa grund av gradvis 6kande produktionsvolymer — ett normalt sdsongsmassigt monster for Eltels
resultatgenerering.

Kassagenereringen for rullande 12 manader var 112,1 procent (12,0). Under forsta kvartalet 2015 paverkades
kassagenereringen (cash conversion) av betalning av stérre delen av engangskostnaderna for radgivning avseende
bérsnoteringen och incitamentsprogrammet. Kassaflodet, och darmed aven kassagenereringen, varierar mellan
kvartalen pa grund av sdsongsmassiga monster avseende forsaljning och produktion.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -34,1 miljoner euro (-63,3), inklusive en negativ paverkan fran
forandringen av rorelsekapitalet pa 41,2 miljoner euro (-61,3) fran férandringen av nettordrelsekapitalet. Kassaflode

fran finansiella poster och skatt uppgick till -3,1 miljoner euro (-4,6). Nettoinvesteringar, framst ersattningsinvesteringar,
uppgick till 2,5 miljoner euro (2,2). Kassafléde fran forvarv uppgick till 10,2 miljoner euro, framst hanférligt till betalningen
av den aterstaende delen av kdpeskillingen for forvarvet av Eltel Sgnnico.

Sasongseffekter under kalenderaret

Eltels verksamhet ar sasongsbunden till sin natur, vilket har en betydande inverkan pa nettoomsattningen, EBITA samt
kassaflodet. Sdsongsberoendet beror pa en rad faktorer, daribland vaderforhallanden, tidpunkten fér kundernas order
samt fardigstéllandet av olika arbetsfaser vid manadsslutet. Eltelkoncernen har historiskt sett redovisat forbattrade
intékter och rorelsevinster under andra halvaret. Nettoomsattningen och EBITA presenteras i tabellerna pa sid 3.
Kassaflodet har normalt sett en stark sdsongsmassig variation med ett svagare kassaflode fram till slutet av tredje
kvartalet pa grund av 6kad produktion under den perioden. Nar produktionsvolymerna minskar igen mot slutet av aret ar
kassaflodet normalt sett starkt. Fér mer information, se nyckeltal per kvartal pa sidan 16.

Eltelkoncernen | Delarsrapport januari-mars 2016
Sidan 5 av 19



Segmentsinformation

Eltel redovisar sin verksamhet i tre affarssegment —
Power, Communication samt Transport & Security —

utifran vilka produkter och tjanster som erbjuds. Power
Communication
Transport & Security

Affarssegmentet Power tillhandahaller underhall av elnat samt underhallstjanster, uppgraderingstjanster och
projektarbeten till nationella transmissionssystemoperatérer och agare av distributionsnat. Segmentet verkar inom
samtliga av Eltels geografiska omraden, och verksamheten karaktériseras av langsiktiga kundrelationer, med en
kontinuerlig orderingdng som genereras genom ramavtal och projekt. Efterfragan inom denna sektor drivs generellt inte
av BNP, utan istallet av krav pa 6kad tillganglighet i nat och regulatoriska krav. Huvuddelen av verksamheten utgérs av
uppgraderingstjanster och projektbaserat arbete. Arbeten gallande uppgradering slutférs vanligtvis inom nagra manader,
medan normala projektleveranser varar i 2—-3 ar. Ramavtalen stracker sig vanligtvis éver 3-5 ar.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Nettoomsattning 114,8 107,8 567,6
Operativt EBITA 1,4 2,1 29,6
Operativ EBITA-marginal, % 1,2 1,9 52
Antal medarbetare 3324 3278 3607

Januari-mars 2016 jamfort med samma period 2015

Nettoomsattningen i lokala valutor for segmentet Power 6kade med 9,2 procent. Rapporterad nettoomsattning 6kade
med 6,5 procent till 114,8 miljoner euro (107,8). Huvuddelen av 6kningen av nettoomsattningen var hanforlig till forvarvet
av Edi.Son Energietechnik GmbH i Tyskland. Vidare drevs tillvaxten av krafttransmissionsprojekt i Polen. Den starka
tillvaxten i Tyskland och Polen motverkades delvis av lagre volymer inom vissa elektrifieringsprojekt i Afrika under
kvartalet. Eldistributionsverksamheten i Finland paverkades ocksa negativt av ogynnsamma vaderforhallanden i borjan
av aret.

Operativt EBITA minskade till 1,4 miljoner euro (2.1), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 1,2 procent (1,9).
Minskningen harror framst fran ett svagare resultat och negativa valutaomvarderingseffekter i vissa elektrifieringsprojekt
i Afrika och en svagare transmissionsverksamhet i Norden. Inom eldistribution férelag en nagot svagare verksamhetsmix
till féljd av mindre gynnsamma vaderférhallanden jamfort med samma kvartal féregaende ar. Minskningen motverkades
delvis av hégre produktionsvolymer och bra resultat inom transmissionsprojekt i Polen och Tyskland.

Affarssegmentet Communication tillhandahaller underhall och uppgraderingar samt projektarbeten till telekomoperatérer
och andra agare av kommunikationsnatverk. Segmentet verkar i dag pa alla Eltels marknader, och verksamheten
kannetecknas av langsiktiga kundsamarbeten, med en jamn orderingang som huvudsakligen genereras genom ramavtal.
Verksamheten drivs framst av teknikuppgraderingar och 6kad efterfragan pa natkapacitet.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Nettoomsattning 1443 97,4 543,7
Operativt EBITA 2,6 3,8 34,2
Operativ EBITA-marginal, % 1,8 3,9 6,3
Antal medarbetare 5401 3971 5126

Konsolideringen av den norska Communication-verksamheten, EltelSgnnico AS, paverkade jamférbarheten. Under
januari—augusti 2015 var inte nettoomsattningen for Eltel Sgnnico AS konsoliderad, och Eltels andel (50 procent) av
nettoomsattningen i Eltel Sgnnico AS inkluderades i EBITA. Sedan forvarvet den 1 september 2015 ar 100 procent av
bolaget konsoliderat.
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Januari-mars 2016 jamfort med samma period 2015

Nettoomsattningen i lokal valuta for segmentet Communication 6kade med 52,1 procent. Rapporterad nettoomsattning
o6kade med 48,2 procent till 144,3 miljoner euro (97,4) framst som en féljd av konsolideringen av det férvarvade norska
joint venture-bolaget Eltel Sgnnico AS fran och med september 2015. Den organiska nettotillvaxten var 2,8 procent. Den
organiska tillvaxten stdddes av en hégre nettoomsattning inom fiberuppgraderingstjanster och 6kade underhallsvolymer
i Sverige, vilket emellertid delvis motverkades av lagre affarsverksamhet i Danmark. | Norden drog den kalla inledningen
pa vintern ner verksamheten inom fast kommunikation i januari.

Operativt EBITA minskade till 2,6 miljoner euro (3.8), och den operativa EBITA-marginalen uppgick till 1,8 procent (3,9).
Minskningen av operativt EBITA var framst hanforlig till en nagot lagre Ionsamhet pa de nordiska marknaderna. Under
forsta kvartalet 2015 fick verksamheten stdd av en mild vinter i kombination med manga stormar i Norden. Lénsamheten
under forsta kvartalet 2016 paverkades ocksa nagot av uppstartskostnader hanforliga till nya avtal samt uppbyggnaden
av den nya kommunikationsverksamheten i Storbritannien.

Affarssegmentet Transport & Security tillhandahaller underhall och uppgraderingar samt projektleveranser till flera
statliga myndigheter, inklusive myndigheter med ansvar for jarnvagar, vagar, forsvaret och flyg. Affarssegmentet
Transport & Security verkar framst i Norden. Verksamheten kdnnetecknas av langsiktiga kundrelationer med ett
kontinuerligt inflode av order pa underhall som genereras genom langsiktiga ramavtal och projektleveransavtal fran
upphandlingsprocesser. Verksamheten drivs av investeringar inom transportinfrastruktur, for flyg och tag, samt genom
outsourcing av tekniska tjanster inom forsvar och flyg.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Nettoomsattning 29,0 34,8 151,7
Operativt EBITA -0,1 23 11,4
Operativ EBITA-marginal, % -0,3 6,7 7,5
Antal medarbetare 629 555 611

Januari-mars 2016 jamfort med samma period 2015

Nettoomsattningen i lokal valuta for affarssegmentet Transport & Security minskade med 15,8 procent. Rapporterad
nettoomsattning minskade med 16,5 procent till 29,0 miljoner euro (34,8). De framsta orsakerna till den lagre
nettoomsattningen var slutférandet av Rakel-avtalet inom sékerhetsverksamheten i Sverige, samt fasning av tva
jarnvagsprojekt i Norge.

Operativt EBITA minskade till -0,1 miljoner euro (2,3), och den operativa EBITA-marginalen minskade till -0,3 procent
(6,7). De framsta orsakerna till den svaga I6nsamheten var det férlorade Rakel-avtalet i Sverige, samt svag I6nsamhet
for tva jarnvagsprojekt i Norge. Vidare paverkades Idnsamheten negativt av integrationskostnader i Norge till foljd av
forvarvet av Vete AS och uppstartskostnader for nya underhallsavtal inom jarnvagar i Danmark.

| januari forvarvade Eltels flyg- och sékerhetsverksamhet det danska konsultféretaget Exo Consult AS. Detta forvarv
redovisas som organisk tillvaxt och inte som foérvarv i koncernen beroende pa dess obetydliga storlek. Den arliga
nettoomsattningen for Exo Consult uppgick till cirka 1 miljoner euro i 2015.
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Ovriga upplysningar

Som en del av det fortldpande arbetet med att forbattra effektiviteten i verksamheten har Eltel initierat ett projekt for att
centralisera back-office-supportfunktionerna. Projektet berédknas paga under en tvaarsperiod, och kostnader hanforliga
till implementeringen av den nya organisationen férvantas motsvara uppskattade uppnadda arliga besparingar under
samma period.

Det 6vergripande ekonomiska klimatet och regleringsbeslut pa koncernens marknader medfér risker avseende volymer
och tidpunkten for investeringar. Betydande rorelser i valutakurserna EUR/SEK, EUR/NOK och EUR/PLN kan paverka
koncernens nettoomsattning och, i lagre grad, Idnsamheten.

Negativa rantor kan paverka koncernens resultat. De réntederivat som tecknades i sékringssyfte under den tid nar
rantorna var positiva kanske inte langre klassas som sakringar enligt IFRS, och resultatet av omvarderingen av derivaten
maste i sa fall redovisas i resultatrakningen. Likvida medel som innehas i valutor med negativ ranta kan bli féremal for en
depositionsavgift som bankerna tar ut och som redovisas i finansiella kostnader.

KKV-fallet (den finska konkurrensmyndigheten) i marknadsdomstolen i Finland

Den 30 mars 2016 lade den finska marknadsdomstolen ner malet sdsom preskriberat géllande anméalan om Eltels brott
mot konkurrenslagstiftningen i Finland i sin krafttransmissionsverksamhet.

Den 31 oktober 2014 gjorde den finska konkurrensmyndigheten (KKV) en framstallning till den finska
marknadsdomstolen om bestdmmande om en pafdljdsavgift om 35 miljoner euro for Eltel. KKV:s pastaende

om Overtradelse av konkurrensreglerna gallde Eltels verksamhet for byggande och planering av kraftledningar i
Finland under aren 2004-2011. Eltel anser sig inte skyldigt till Overtradelse av konkurrensreglerna, och éverklagade
konkurrensverkets anmalan och férelaggande om vite till den finska marknadsdomstolen och kravde att malet

laggs ner. Huvudférhandlingen i fallet holls i den finska marknadsdomstolen i september 2015. | mars 2016

avskrev marknadsdomstolen fallet sdsom preskriberat, och Eltel star fast vid att bolaget inte har brutit mot
konkurrenslagstiftningen. Den 29 april lamnade KKV in en 6verklagen till hdgsta férvaltningsdomstolen mot det beslut
som togs av den finska markandsdomstolen.

| anslutning till Eltels bérsnotering pa Nasdaq Stockholm i februari 2015 ingick de saljande aktieagarna ett avtal dar de
atog sig att bidra med ett belopp om sammanlagt hdgst 35 miljoner euro till ett depositionskonto (escrow) som innehas
av Eltel for att tdcka eventuella béter (exklusive kostnader och eventuella skadestandskrav fran tredje part) som ska
betalas av bolaget med anledning av KKV-fallet. | handelse av en slutgiltig dom dar Eltel alaggs betal béter, kommer
motsvarande belopp konverteras fran escrow-kontot till eget kapital i Eltel. For mer information rérande detta fall och
garantibeloppet (escrow-kontot), se Eltels arsredovisning 2015 och Eltels prospekt rérande borsnoteringen.

For mer information om risker och osakerheter, se arsredovisningen 2015.
Den 11 april publicerade Eltel sin arsredovisning 2015 och sin bolagsstyrningsrapport 2015.

Eltels arsstamma hélls den 2 maj 2016 pé Eltels huvudkontor i Bromma. Arsstamman 2016 beslutade att en utdelning
om 0,24 euro per aktie ska betalas. Betalningsdag for utdelningen ar den 12 maj 2016. Fér mer information om beslut
fattade av arsstamman, se pressmeddelandet den 2 maj 2016 "Beslut vid Eltel AB:s arsstamma 2016".
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De storsta aktiedgarnas andel i Eltel AB per den 31 mars 2016 var:

Aktiedagare Antal aktier  Andel av kapital och rostratter, %
Zeres Capital 8 075 545 12,90 %
Lannebo fonder 6 195 781 9,89 %
Swedbank Robur Fonder 5990 510 9,57 %
Fjarde AP-fonden 5775530 9,22 %
3i-kontrollerade foretag 4787 633 7,65 %
Summa 30 824 999 49,22 %
Ovriga aktiedgare 31799 238 50,78 %
Totalt antal utestaende aktier i Eltel AB 62 624 238 100,00 %

Uppdaterad information om Eltel storsta aktiedgare och innehav bland insynspersoner per den 31 mars 2016 finns pa

Eltels hemsida http://www.eltelgroup.com/sv/agarstruktur/.

Stockholm, 10 maj 2016

Axel Hjarne
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for gransking av Eltels revisorer.
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Finansiell information i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Nettoomsattning 287,5 239,0 1254,9
Kostnad for salda varor och tjanster -256,1 -210,1 -1 089,6
Bruttoresultat 31,4 28,9 165,3
Ovriga intékter 0,5 0,6 43
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -3,4 -2,1 -14,2
Administrationskostnader -23,5 -25,3 -88,0
Ovriga kostnader 1,7 -0,1 -8,3
Andel av resultat i joint ventures -0,1 0,6 1,5
Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar (EBITA) 3,2 2,7 60,5
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,6 -3,1 -13,9
Rorelseresultat (EBIT) -0,4 -0,4 46,6
Finansiella intakter - 0,1 0,3
Finansiella kostnader -3,7 -8,0 -14,7
Finansiella poster, netto -3,7 -7,9 -14,4
Resultat fore skatt -4,1 -8,3 32,2
Inkomstskatt 0,5 0,8 11,0
Resultat efter skatt -3,6 -7,5 43,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3,7 -7,6 41,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,1 1,5
Resultat per aktie
Fore utspadning, euro -0,06 -0,14 0,69
Efter utspadning, euro -0,06 -0,14 0,69

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Periodens resultat -3,6 -7,5 43,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner 2,0 0,4 0,4
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflodessakringar -0,1 -0,3 -3,5
Sakringar av nettoinvestering 0,2 -0,7 -1,5
Valutakursdifferenser 0,4 5,3 3,3
Summa 0,5 4,4 -1,6
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 2,5 4,8 -1,2
Periodens totalresultat -1,1 -2,7 41,9
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -1,2 -2,7 40,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,1 1,5
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31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 465,4 409,2 463,6
Immateriella anlaggningstillgangar 78,8 82,3 82,4
Materiella anlaggningstillgangar 37,4 33,3 38,0
Investeringar i och fordringar pa joint venture 0,1 29,5 0,2
Finansiella tillgangar som kan saljas 0,2 0,3 0,2
Uppskjutna skattefordringar 34,3 24,0 34,2
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Kundfordringar och andra fordringar 0,1 0,2 0,1
Summa anlaggningstillgangar 651,3 613,8 653,7
Omsattningstillgangar
Varulager 9,4 12,3 14,5
Kundfordringar och andra fordringar 324,0 309,4 3411
Likvida medel 58,4 17,3 87,9
Summa omsattningstillgangar 391,8 339,1 4435
SUMMA TILLGANGAR 1043,1 952,9 1097,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 440,0 397,4 440,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 7,2 6,5 71
Summa eget kapital 447,2 403,9 448,0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 216,1 216,2 216,7
Skulder till aktieagare 35,0 35,0 35,0
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstéllning 10,4 16,7 13,9
Uppskjutna skatteskulder 16,9 15,8 171
Avsattningar 2,8 2,6 3,0
Ovriga langfristiga skulder 0,7 0,1 0,1
Summa langfristiga skulder 281,9 286,3 285,8
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 34,6 2,6 14,9
Avsattningar 3,6 5,0 3,8
Forskott fran kunder 51,4 55,0 62,7
Leverantorsskulder och andra skulder 2244 200,1 281,9
Summa Kortfristiga skulder 314,0 262,8 363,4
Summa skulder 59519 549,0 649,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10431 952,9 1097,2
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jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster
och skatt -34,1 -63,3 49,1
Erhallen ranta - 0,1 0,3
Ranta och 6vriga erlagda finansiella kostnader -2,2 -3,7 -9,7
Betalda inkomstskatter -1,0 -0,9 -3,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -37,2 -67,8 36,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten
K&p av materiella anlaggningstillgangar -2,7 -2,5 -12,3
Forsaljning av materiella anlaggninstillgangar 0,2 0,3 1,3
Forvarv av verksamhet -10,2 - -33,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,7 -2,2 -44,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Betalningar for emitterade aktier - 143,1 143,1
Upptagna langfristiga lan - 209,3 209,3
Upptagna kortfristiga lan 20,0 - 29,2
Betalning av kortfristiga lan -0,1 - -19,0
Amortering av lan - -326,5 -326,5
Forandring finansiella leasingskulder -0,2 - -0,5
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -0,8
Forandring 6vriga finansiella tillgangar 0,6 0,3 0,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20,3 26,2 35,5
Forandringar av likvida medel -29,7 -43,9 27,8
Likvida medel vid periodens boérjan 87,9 61,0 61,0
Kursdifferens i likvida medel 0,2 0,2 -0,9
Likvida medel vid periodens slut 58,4 17,3 87,9

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
EBITA 3,2 2,7 60,5
Avskrivningar 3,2 2,8 11,9
Foérandringar i rorelsekapitalet, netto -41,2 -63,1 -15,5
Nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar -2,5 -2,2 -11,1
Operativt kassafléde (anvands i nyckeltalet kassagenerering) -37,4 -59,9 45,8
Justerat for nettoférvarv av materiella anlaggninstillgangar 2,5 2,2 11
Vinst fran forsaljning av tillgangar - - -1,3
Poster redovisade i 6vrigt totalresultat -0,8 -1,8 -6,1
Ovriga icke kassaflédespaverkande foréandringar 1,6 -3,8 -0,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore finansiella poster
och skatt -34,1 -63,3 49,1
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Ovrigt Omvérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestimnda Sékrings- Omraknings- bestammande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2016 125,2 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
Totalresultat for perioden - - -3,7 2,0 0,1 0,4 -1,2 0,1 -1,1
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - 0,2 - - - 0,2 - 0,2
Transaktioner med
aktieagare - - 0,2 - - - 0,2 - 0,2
Eget kapital 31 mar 2016 125,2 389,1 -40,8 -20,5 3,8 -16,8 440,0 7,2 447,2
Ovrigt Omvérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestamnda Sékrings- Omraknings- bestaimmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2015 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 248,4 6,4 254,9
Totalresultat for perioden - - -7,6 0,4 -0,9 5,3 2,7 0,1 -2,7
Betalningar av emitterade
aktier 38,9 113,4 - - - - 152,3 - 152,3
Nyemissionskostnader - -0,6 - - - - -0,6 - -0,6
Transaktioner med
aktiedgare 38,9 112,8 - - - - 151,7 - 151,7
Eget kapital 31 mar 2015 125,2 389,1 -87,0 -22,5 7,7 -15,2 397,4 6,5 403,9
Ovrigt Omvaérderingar av Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad formansbestimnda Sé&krings- Omraknings- bestaimmande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv differenser Summa inflytande  kapital
Eget kapital 1 jan 2015 86,4 276,3 -79,4 -22,9 8,6 -20,5 2484 6,4 254,9
Totalresultat for perioden - - 417 0,4 -4,9 3,3 40,5 1,5 41,9
Egetkapitalreglerade
ersattningar - - 0,3 - - - 0,3 - 0,3
Betalningar av emitterade
aktier 38,9 113,4 - - - - 152,3 - 152,3
Nyemissionskostnader - -0,6 - - - - -0,6 - -0,6
Utdelning betald
till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - -0,8 -0,8
Transaktioner med
aktiedgare 38,9 112,8 0,3 - - - 152,0 -0,8 151,2
Eget kapital 31 dec 2015 125,2 389,1 -37,3 -22,5 3,7 -17,2 440,9 7.1 448,0
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Noter till de finansiella rapporterna i
sammandrag

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har upprattats enligt IFRS med tillampning av IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna
overensstammer med dem som anvands av koncernen for rakenskapsaret 2015.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Power
Nettoomsattning (extern) 114,7 107,4 561,4
Forsaljning mellan segmenten 0,1 0,4 6,3
Communication
Nettoomsattning (extern) 143,9 96,8 541,9
Forsaljning mellan segmenten 0,4 0,5 1,8
Transport & Security
Nettoomsattning (extern) 29,0 34,7 151,6
Forsaljning mellan segmenten - - 0,2
Nettoomsattning som ej allokerats till segmenten - - -
Eliminering av forsaljning mellan segmenten -0,6 -1,0 -8,2
Summa, nettoomsaéttning 287,5 239,0 12549

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Operativt EBITA per segment
Power 1,4 2,1 29,6
Communication 2,6 3,8 34,2
Transport & Security -0,1 23 11,4
Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten* -0,7 -2,9 -13,0
Operativt EBITA, koncernen 3,2 53 62,2
Engangsposter** - -2,6 -1,7
EBITA fore forvarvsrelaterade avskrivningar 3,2 2,7 60,5
Avskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -3,6 -3,1 -13,9
Rorelseresultat (EBIT) -0,4 -0,4 46,6
Icke kassaflddespaverkande finansiella engangskostnader for finansieringen infor
bdrsnoteringen - -3,5 -3,5
Finansiella poster, netto -3,7 -4,4 -10,9
Resultat fore skatt -4,1 -8,3 32,2

* Poster som inte har allokerats till rérelsesegmenten utgdrs av koncernledningsfunktioner och andra kostnader pa koncernniva
** Engangsposter ar poster vilka ledningen inte anser utgor en del av den pagaende operativa verksamheten, se tabellen nedan

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Incitamentsprogram for ledningen relaterat till borsnoteringen - -1,8 -1,8
Kostnader for radgivare relaterat till bérsnoteringen - -0,8 -0,8
Ovriga engangsposter - - 0,9
Engangsposter som ingar i EBITA - -2,6 -1,7
Engangsposter avseende kostnader for radgivare relaterat till borsnotering redovisat mot
eget kapital - -0,6 -0,6
Summa incitamentsprogram for ledningen relaterat till borsnoteringen under perioden - -1,8 -1,8
Summa kostnader for radgivare relaterat till borsnoteringen under perioden - -1,4 -1,4
Totala kostnader relaterat till bérsnoteringen under perioden - -3,2 -3,2

Ovriga engéngsposter under 2015 utgérs av vinst vid omvarderingen till verkligt vérde av Eltels tidigare dgarandel pa 50 procent i Eltel Sgnnico.
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jan-mar jan-mar jan-dec
2016 2015 2015
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare -3,7 -7,6 41,7
Utdelning hanforlig till preferensaktier - - -
Nettoresultat for berakning av resultat per aktie -3,7 -7,6 41,7
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 62 624 238 54 823 481 60 700 764
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 62 639865 54 823 481 60 702 870
Resultat per aktie fére utspadning -0,06 -0,14 0,69
Resultat per aktie efter utspadning -0,06 -0,14 0,69
31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
Miljoner euro varde vérde vérde varde varde vérde
Réantederivat 157,6 25 " 158,2 -0,8 ¥ 157,8 -1,1 09
Valutaderivat 113,1 06 2 131,4 1,2 4 82,0 0,3 ©
Inbaddade derivat 43,9 4,0 100,7 10,6 58,5 6,2
Summa 314,6 21 390,3 8,6 298,3 54

Avsedda som kassaflédessakringar -1,2 miljoner euro 2-0,1 miljoner #-0,8 miljoner euro ¥ 0,0 miljoner ®-1,1 miljoner ®-0,1 miljoner.
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgérs enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument baseras pa
observerbara marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen. Verkligt varde for 6vriga finansiella instrument motsvarar deras

bokforda vardet.

Inga transaktioner har under kvartalet &gt rum mellan Eltel och narstaende som pa ett vasentligt satt paverkar bolagets stallning och

intakter.
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jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2016 2015 2015 2015 2015
Nettoomsattning 287,5 397,3 310,8 307,8 239,0
Nettoomsattningstillvaxt, % 20,3 12,8 -6,1 2,7 -7,8
Operativt EBITA 20,5 20,5 22,5 13,9 5,3
Operativ EBITA-marginal, % 71 5,2 7,2 4,5 2,2
EBITDA 6,3 23,9 26,3 16.7 55
EBITA 3,2 20,5 23,3 14,0 2,7
EBITA-marginal, % 1,1 52 7,5 45 1,1
Rorelseresultat (EBIT) -0,4 16,5 19,6 10,9 -0,4
EBIT-marginal, % -0,1 4,2 6,3 3,5 -0,2
Resultat efter finansiella poster -4.1 14,3 17,0 9,1 -8,3
Periodens resultat efter skatt -3,6 17,3 25,2 8,3 -7,5
Resultat per aktie, euro, fére utspadning -0,06 0,27 0,39 0,13 -0,14
Resultat per aktie, euro, efter utspadning -0,06 0,27 0,39 0,13 -0,14
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 53,6 135,7 42,8 33,3 35,1
Avkastning pa eget kapital, %* 11,1 12,3 10,1 3.1 2,2
Skuldsattningsgrad* 2,6 2,0 3,6 41 4.2
Rorelsekapital, netto 48,9 7,6 74,3 39,8 47,6
Operativt kassaflode -37,4 90,4 -7,4 22,7 -59,9
Kassagenerering, %* 12,1 75,8 4.5 78,1 12,0
Antal medarbetare vid periodens utgang 6 601 9 568 9236 8223 7 967
* beréknat pa rullande 12 manader
jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2016 2015 2015 2015 2015
Power 114,8 171,3 135,8 152,6 107,8
Communication 1443 192,4 140,3 113,6 97,4
Transport & Security 29,0 37,5 36,6 42,9 34,8
Nettoomsattning som inte allokeras till segmenten - - - - -
Eliminering av férsaljning mellan segmenten -0,6 -3,9 -1,9 -1,4 -1,0
Summa, nettoomséttning 287,5 397,3 310,8 307,8 239,0
jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar
Miljoner euro 2016 2015 2015 2015 2015
Power 1,4 10,2 9,6 7,7 2,1
% av nettoomsattning 1,2 5,9 7.1 5,1 1,9
Communication 2,6 13,5 10,8 6,1 3,8
% av nettoomsattning 1,8 7,0 7,7 5,3 3,9
Transport & Security -0,1 1,4 4.2 3,4 2,3
% av nettoomsattning -0,3 3,8 1,4 8,0 6,7
Kostnader som inte allokeras till segmenten -0,7 -4,6 -2,2 -3,3 -2,9
Operativt EBITA 3,2 20,5 22,5 13,9 5,3
% av nettoomsattning 1,1 5,2 7,2 4,5 2,2
jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun jan-mar
2016 2015 2015 2015 2015
Power 3324 3607 3347 3442 3278
Communication 5401 5126 5094 4032 3971
Transport & Security 629 611 566 581 555
Ovrigt 247 224 229 168 163
Summa 9 601 9 568 9 236 8 223 7967
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Definitioner och nyckeltal

* beraknat pa rullande 12 manader

Organisk nettoomsattning ar exklusive den norska Communication-verksamheten
samt forvarven av Edi.Son, Sgnnico och Vete under 2015, och redovisas till jamférbara
valutakurser

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och engansposter

Poster som ar icke-aterkommande till sin natur och dér ledningen inte anser utgér en del av
den pagaende operativa verksamheten

Total vardet av kontrakterade order som annu inte redovisats som férsaljning

Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktiedgare - utdelning hanforligt till
preferensaktier

Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

EBITA + avskrivningar + férandringar i rérelsekapitalet - nettoférvarv av materiella
anlaggninstillgangar (investeringar)

Operativt kassafléde x 100
EBITA

Summa eget kapital x 100

Summa tillgangar - férskott fran kunder

Rantebarande skulder (exklusive skulder till aktiedgarna) - likvida medel

EBIT x 100

Sysselsatt kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgangar exklusive goodwill och forvarvsrelaterade
overvarden + Materiella anlaggningstillgangar

Resultat efter skatt x 100

Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

Nettoskuld
EBITDA
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Moderbolaget

Eltel AB &gar och styr aktierna hanfoérliga till Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska
ledningsfunktioner ar centraliserat till Eltel AB. Bolaget har ingen affarsverksamhet och riskerna ar huvudsakligen
hanforliga till dotterféretagens verksamhet.

jan-mar jan-mar jan-dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
Nettoomsattning - - 1,4
Administrationsintakter och -kostnader -1,2 -2,1 -4,9
Ranta och évriga finansiella intakter 5,0 6,9 23,7
Ranta och dvriga finansiella kostnader -0,8 -1,3 -2,6
Finansiella poster, netto 4,2 5,6 21,1
Resultat fore skatt 3,0 3,5 17,5
Bokslutsdisponitioner
Erlagda koncernbidrag - - -17,2
Nettoresultat 3,0 3,5 0,4
31 mar 31 mar 31 dec
Miljoner euro 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 241,6 241,6 241,6
Uppskjutna skattefordringar 0,1 - 0,1
Ovriga finansiella tillgangar 35,0 35,0 35,0
Fordringar fran koncernforetag 362,7 369,2 357,6
Summa anléggningstillgangar 639,4 645,8 634,3
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 0,9 0,8 2,2
Fordringar fran checkkonto 25,3 - 5,8
Likvida medel 0,1 0,1 -
Summa omsattningstillgangar 26,3 0,9 8,1
SUMMA TILLGANGAR 665,7 646,7 642,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 506,6 507,3 504,0
Langfristiga skulder
Skulder 83,2 83,2 83,3
Skulder till aktiedgare 35,0 35,0 35,0
Skulder till koncernféretag - 13,9 -
Uppskjutna skatteskulder 0,7 - -
Summa langfristiga skulder 118,9 132,1 118,3
Kortfristiga skulder
Skulder 19,9 - -
Skulder till koncernféretag 17,2 2,9 17,5
Avsattningar - 1,9 -
Leverantorsskulder och andra skulder 3,1 2,6 2,5
Summa kortfristiga skulder 40,2 7,4 20,1
Summa skulder 159,1 139,5 138,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 665,7 646,7 642,4
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Eltel bjuder in analytiker och media att delta vid en presentation av forsta kvartalet 2016 den 11 maj 2016, kl. 10.00
(CET), dar Eltels vd och koncernchef Axel Hjarne och CFO Gert Skéld kommer att presentera rapporten och svara pa
fragor. En direktsand audiocast samt en powerpointpresentation kommer att finnas tillganglig pa www.eltelgroup.com/
investors.

Ingela Ulfves, VP, IR och Kommunikation
tfn. +358 40 311 3009, ingela.ulfves@eltelnetworks.com

Delarsrapport januari—juni 2016 19 augusti 2016
Delarsrapport januari—september 2016 9 november 2016
Bokslutskommuniké januari-december 2016 10 februari 2017

Informationen i denna kvartalsrapport ar sadan som Eltel AB ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggdrande kl. 08.00 (CET) den 11 maj 2016. :

Eltel i korthet

Eltel ar en ledande europeisk leverantor av tekniska tjanster till Infranetbranschen — kritisk infrastruktur inom
affarsomradena Power, Communication samt Transport & Security — med verksamhet i Norden och Baltikum, Polen,
Tyskland och Storbritannien. Eltel tillhandahaller ett brett och integrerat utbud av tjanster, som stracker sig fran
underhall- och uppgraderingstjanster till projektleveranser. Eltel har en bred kontraktsportfdlj och en lojal och vaxande
kundbas med stora natoperatorer.

Koncernens resa mot att bli en ledande europeisk leverantor av tekniska tjanster till Infranetbranschen inleddes i

bdrjan av 2000-talet. Vid den tiden borjade branschen att anta nya former i och med avregleringen och privatiseringen
av el- och telekomoperatorer, och som ett resultat av behovet att férbattra effektiviteten. Sedan dess har Eltel vuxit
snabbt, och for rakenskapsaret 2015 genererade koncernen en nettoomsattning pa 1 255 miljoner euro, och redovisade
operativt EBITA pa 62,2 miljoner euro.

Eltel har en tydlig strategisk agenda nar det galler att dra nytta av en stark marknadsstallning samt att sékra en fortsatt
I6nsam tillvaxt. Bolaget har satt upp fyra finansiella mal pa sin resa mot visionen att bli det framsta Infranetbolaget i
Europa.

Eltel har definierat foljande mal pa medellang och lang sikt:
Genomsnittligt arlig organisk omsattningstillvaxt pa cirka 5 procent och cirka 5 procent arlig tillvaxt via férvarv och
sammanslagningar, inklusive ny outsourcing
en redovisad EBITA-marginal pa cirka 6 procent
genomsnittlig kassagenerering pa 95—-100 procent av EBITA, och
en skuldsattningsgrad pa 2,0-2,5 x nettoskuld/EBITDA
Mal pa medellang och lang sikt ska betraktas som en period pa cirka tre till fem ar.Utdelningspolicy

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad galler utdelningsandel, av
bolagets konsoliderade nettoresultat ska delas ut 6ver tid.

Eltel AB

POB 126 23, tfn. +46 8 585 376 00
Adolfsbergsvagen 13, Bromma info@eltelnetworks.com
SE-112 92 Stockholm http://www.eltelnetworks.com
SVERIGE http://www.eltelgroup.com

Org no. 556728-6652
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